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SPK- Muhasebe Standartları Dairesi Başkanlığı’na 

Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. – Kamuyu Aydınlatma Platformu 

 

“Altınay Savunma Teknolojileri Anonim Şirketi” JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  

 

• Tamamlanan projelerin gelir birikimi ve iş hacminin genişlemesi sayesinde artan kalan iş miktarının, önümüzdeki dönemler 
için bir ölçüde büyüme potansiyeline işaret ediyor olması, 

• Sağlam kaldıraç göstergeleri ve 2024 yılında halka arzdan elde edilen gelirin katkısı ile kısa vadeli nakit fazlası pozisyonu, 
• Merkez Bankası'ndan yatırım teşvik destekli kredi kullanılması ve nispeten düşük maliyetli döviz kredilerinin ağırlıklı 

olmasıyla desteklenen güçlü faiz karşılama oranları, 
• 2024 yılındaki sağlam ve artan brüt kar ve FAVÖK marjları, 
• 2024 yılında dağıtılmamış karlar ve hisse senedi ihraç priminin de katkısı ile desteklenen güçlü özkaynak pozisyonu, 
• Sözleşmelerin başlangıç aşamasında alınan avansların likidite yönetimini belirli ölçüde kolaylaştırıyor olması, 
• Tahsilat riskini azaltan ve varlık kalitesine katkıda bulunan tanınmış kurumlarla çalışılıyor olması, 
• Devam eden Ar-Ge faaliyetleri ve yenilikçi ürün ve teknoloji geliştirme yetenekleriyle güçlendirilen markalaşma ile rekabet 

avantajı sağlanması, 
• Hem artan net işletme sermayesi ihtiyaçları hem de yatırım harcamaları ile negatif gerçekleşen faaliyetlerden sağlanan nakit 

akış ve serbest nakit akış metrikleri, 
• Sektörün doğası gereği mevcut iş birikimi içerisindeki müşteri yoğunlaşma riski ve savunma sanayiine özgü sektörel riskler, 
• Küresel çapta yumuşak inişe yönelik aksiyonlar önem kazanırken, küresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararların önemli 

bir belirsizlik yaratıyor olması. 
 

 

Esas itibarıyla yukarıdaki hususlar kapsamında “Altınay Savunma Teknolojileri Anonim Şirketi”nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum 

Kredi Rating Notu ‘AA- (tr)’ seviyesinden ‘AA (tr)’ seviyesine revize edilmiş olup, tüm notları aşağıdaki şekilde oluşmuştur. 

 

  

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : AA (tr) / (Stabil Görünüm)  

Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1+ (tr) / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Görünüm) 

 

 

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 

ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 

değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 

gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 

 

 

Saygılarımızla, 

JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 

 

 

 

 

               

        Şevket GÜLEÇ 

        Genel Müdür Yardımcısı 

                       Prof. Dr. Feyzullah YETGİN 

Genel Müdür 


