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KALKINMA GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 Mart 2025 Tarihi Itibariyla
Finansal Durum Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (Bin “TL”))

Cari Dénem  Onceki Dénem
(Sinirh (Bagimsiz
Dipnot Denetimden Denetimden
referanslart Gecmemis) Gecmis)
31 Mart 2025 31 Arahk 2024
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 72,693 61,724
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 60,570 58,971
Ticari Alacaklar 6 8,910 --
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 3 8,910 -
Diger Alacaklar 6 7 313
- [liskili Taraflardan Diger Alacaklar 3 7 313
Pesin Odenmis Giderler 7 3,206 2,440
DURAN VARLIKLAR 5,538 5,469
Kullanim Hakk: Varliklar: 8 1,389 487
Maddi Duran Varliklar 9 2,770 2,955
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 213 218
Ertelenmis Vergi Varligi 11 1,166 1,809
TOPLAM VARLIKLAR 78,231 67,193
YUKUMLULUKLER
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 23,795 9,130
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 20 35
- [liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 20 35
Ticari Borglar 5 1,392 178
- [liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 5 1,392 178
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 12 3,862 20
Ertelenmis Gelirler 8,484 --
Dénem Kari Vergi Yikimlilagi 11 5,257 2,877
Kisa Vadeli Karsiliklar 12 3,481 5,814
- Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 12 3,481 5,814
Kiralama Islemlerinden Borglar 13 1,299 206
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 287 288
Uzun Vadeli Karsiliklar 12 287 288
- Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 12 287 288
OZKAYNAKLAR 54,149 57,775
Odenmis Sermaye 14 83,797 83,797
- Odenmis Sermaye 14 50,000 50,000
- Sermaye Diizeltme Farklar 14 33,797 33,797
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 140 140
- Tammlanmis Fayda Planlart Yeniden Ol¢iim Kazan¢/Kayiplart 140 140
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1,693 1,693
Gegmis Yillar Karlar1 veya Zararlart (27,855) (22,139)
Net Donem Kari veya Zarari (3,626) (5,716)
TOPLAM YUKUMLULUK VE OZKAYNAKLAR 78,231 67,193

Misikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



KALKINMA GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

31 Mart 2025 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (Bin “TL”))

Cari Dénem Onceki Dénem
(Smirh (Sinirh
Denetimden Denetimden
Gecmemis) Gecmemis)
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslart 31 Mart 2025 31 Mart 2024
Hasilat 16 17,814 11,965
BRUT KAR/(ZARAR) 17,814 11,965
Genel Yonetim Giderleri(-) 17 (22,495) (17,300)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 18 310 43
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler(-) 18 (38) --
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) (4,409) (5,292)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 15 6,887 3,581
FINANSMAN GELIRI/GIDERI ONCESI FAALIYET
KARI/(ZARARI) 2,478 (1,711)
Finansman Giderleri(-) 19 (104) (84)
Net Parasal Pozisyon Kazanglari/(Kayiplari) 20 (4,942) (3,189)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/(ZARARI) (2,568) (4,984)
Surdurilen Faaliyetler Vergi (Gideri)/Geliri 11 (1,058) (1,718)
- Donem Vergi (Gideri)/Geliri (212) --
- Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri (846) (1,718)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/(ZARARI) (3,626) (6,702)
DONEM KARI/(ZARARI) (3,626) (6,702)
DIGER KAPSAMLI GELIiR/(GIDER) -- (143)
Kidem Tazminati Aktiieryal Kazang ve Kayiplar -- (143)
Diger Kapsamli Gelir Kalemlerine iliskin Vergi
Gelir/(Giderleri) - -
DIGER KAPSAMLI GELIRLER (VERGI SONRASI) -- (143)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/(GIDER) (3,626) (6,845)

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



KALKINMA GiRiSIM SERMAYESIi PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

31 Mart 2025 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Ozkaynaklar Degisim Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (Bin “TL”))

Yeniden
Degerleme Kardan
Sermaye ve Olgim Ayrilan
Dipnot  Odenmis Diizeltme Kazan¢ Kisitlanmis  Geg¢mis Yillar Net Dénem Toplam
Referanslart  Sermaye Farklar1  /Kayiplari Yedekler  Kary/(Zarar)  Kary/(Zarar) Ozkaynak
Onceki Dénem
1 Ocak 2024 tarihi itibariyla bakiyeler
(Donem Basi) 20,000 27,799 (60) 1,693 1,974 (24,114) 27,292
Transferler -- - -- -- (24,114) 24,114 --
Toplam Kapsamli Gelir -- - -- -- -- (6,704) (6,704)
Sermaye Artirimi -- - -- -- - - --
Diger Degisiklikler Nedeniyle Artig/Azalig -- - -- -- -- -- --
31 Mart 2024 tarihi itibariyla bakiyeler
(Dénem Sonu) 20,000 27,799 (60) 1,693 (22,140) (6,704) 20,588
Cari Dénem
1 Ocak 2025 tarihi itibariyla bakiyeler
(Dénem Bagi) 50,000 33,797 140 1,693 (22,139) (5,716) 57,775
Transferler -- - -- -- (5,716) 5,716 --
Toplam Kapsamli Gelir -- =" -- -- -- (3,626) (3,626)
Sermaye Artirimi -- - -- -- -- -- --
Diger Degisiklikler Nedeniyle Artig/Azalig -- - -- -- -- -- --
31 Mart 2025 tarihi itibariyla bakiyeler
(Dénem Sonu) 50,000 33,797 140 1,693 (27,855) (3,626) 54,149

Mlisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



KALKINMA GiRiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

31 Mart 2025 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Nakit Akig Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (Bin “TL”))

Cari Donem  Onceki Dénem

(‘Smirh ( Smirh
Denetimden Denetimden
Ge¢memis) Ge¢memis)
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslart 31 Mart 2025 31 Mart 2024
isletme faaliyetlerinden saglanan/(kaynaklanan) nakit akislar:: 7,262 (3,695)
Donem net kari/(zarar) 11 (3,626) (6,704)
Donem net kari/(zarar1) mutabakati ile ilgili diizeltmeler 5,792 2,612
Vergi Gelir/Gider ile Ilgili Diizeltmeler 1,057 1,718
Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler (2,308) (5,655)
Amortisman ve Itfa Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler 309 2,808
Faiz Gelir/Gider le Ilgili Diizeltmeler 104 84
Parasal Kayip/Kazang 6,630 3,657
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 5,095 397
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artis/(Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler (459) 131
Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis/(Azalis) ile ilgili Diizeltmeler 3,841 (55)
Ticari Alacaklardaki Artis/(Azalis) ile ilgili Diizeltmeler 5 (8,910) (6,089)
Ticari Borglardaki Artis/(Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 5 1,213 176
Ertelenmis Gelirlerdeki (Miisteri Sozlesmelerinden Dogan
Yiktumliliklerin Diginda Kalanlar) Artis (Azalis) 7,443 5,461
Vergi ladeleri (Odemeleri) 11 1,966 773
Yatirim faaliyetlerinden saglanan/(kaynaklanan) net nakit (1,022) (874)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit
Cikislari 9,10 (1,022) (874)
-Maddi Duran Varlik Aimindan Kaynaklanan Nakit Ckiglart 9 (1,011) (873)
-Maddi Duran Varlik Aimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglar 9 (12) 1)
Finansman faaliyetlerinden saglanan/(kaynaklanan) nakit akislar: (290) (197)
Diger Finansal Borglanmalardan Nakit Girig Cikiglart (15) 4
Kira Sozlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit
Cikislar (171) (117)
Faiz Gideri (104) (84)
Yabanci para ¢evrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri iizerindeki
etkisi - --
Nakit ve nakit benzerlerindeki enflasyon etkisi (5,392) (5,529)
Nakit ve nakit benzerleri degerlerindeki net degisim 4 558 (10,296)
Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri 4 57,794 30,942
Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 4 58,351 20,646

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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KALKINMA GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI
31 Mart 2025 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (Bin “TL”))

Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 17 Kasim 2020 tarihinde 17 Kasim
2020 tarih ve 10204 sayili Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan edilerek kurulmustur. Sirket’in kurulug
amaci, 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasast Kurulu’nun ilgili Tebligi ve Sermaye
Piyasast Kurulu’nun ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde girigsim sermayesi yatirim fonlarinin kurulmasi
ve yonetimidir.

Kalkinma Girigim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurucusu ve yoneticisi oldugu fonlar
asagidaki gibidir:

e Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Yenilik¢i ve ileri Teknolojiler Katilim
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

e Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Kalkinma Katilim Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu

e Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Kalkinma Odtii Teknokent Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu

o Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Tiibitak Bigg+ Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu

Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.’nin yoneticisi oldugu fonlar agsagidaki gibidir:

Teknoloji ve Inovasyon Fonu
Bolgesel Kalkinma Fonu
TKYB Sermaye Fonu
Tibitak Bigg Fonu

TKYB Ust Fonu

Sirket’in merkezi adresi Inkilap Mahallesi Dr. Adnan Buyiikdeniz Caddesi B Blok Apt. No:10
Umraniye, Istanbul’dur.

Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:
31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Turkiye Kalkinma ve Yatirim Bankas1 A.S. %100 %100

Toplam %100 %100

31 Mart 2025 tarihi itibariyla Sirket’in 13 adet personeli bulunmaktadir (31 Aralik 2024: 12).
Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
Sunuma iliskin temel esaslar

Olciim Esaslar:

Finansal tablolar, parasal varlik ve yiikiimliiliikler ile ger¢ege uygun degeriyle olgiilen varlik ve
yiikiimliilikler harig, TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama esaslarina gore,
raporlama tarihinde enflasyonun Tiirk Lirasindaki etkilerinden diizeltilmis tarihi maliyetler tizerinden
hazirlanmigtir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in alim tarihinde 6denen tutarin
gergege uygun degeri esas alinmaktadir.

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde
yapilan duyuruda; Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’n1 uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023
tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarinin, Tiirkiye
Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”da (TMS 29) yer
alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerektigi-
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KALKINMA GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI
31 Mart 2025 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (Bin “TL”))

Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
Sunuma iliskin temel esaslar (devami)
Olciim Esaslar1 (devami)

belirtilmistir. Bu kapsamda Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasinda enflasyon muhasebesi
uygulanmis ve 2./.8 ’de muhasebe politikalar1 ve hesaplama yontemleri aciklanmistir.

TFRS’ye Uygunluk beyam

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan I1-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerin uyarinca Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart
Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina
(“TFRS”) uygun olarak hazirlanmigtir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar
(“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS yorumlar1 ve TFRS yorumlar1 adlariyla
yayinlanan Standart ve Yorumlari icermektedir.

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Finansal tablolarin onaylanmas:

Finansal tablolar Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 30 Nisan 2025 tarih 2025/16 sayili Yonetim
Kurulu Karar ile onaylanmistir. Bu finansal tablolar1 Sirket Genel Kurulu’nun degistirme, ilgili
diizenleyici kurumlarin ise degistirilmesini talep etme hakki bulunmaktadir.

Finansal tablolarin hazirlanis sekli

Finansal tablolar, KGK tarafindan 3 Temmuz 2024 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi
Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde
belirlenmis olan formatlara uygun olarak SPK’nin finansal tablo ve dipnot formatlar1 esas alinarak
sunulmustur.

Gegerli ve Raporlama para birimi

Finansal tablolar, Sirket’in faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo icin sunum para birimi olan Tirk Liras1 (“TL”) cinsinden
ifade edilmis olup, tiim finansal bilgiler aksi belirtilmedikg¢e en yakin bin TL’ye yuvarlanmistir.

Karsilastirmal bilgiler ve dnceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performanst ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, 6nceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanir. Finansal tablolarin
kalemlerinin gdsterimi veya siniflandirilmasi degistiginde karsilagtirilabilirligi saglamak amaciyla,
onceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siiflandirilir ve bu hususlara iliskin

olarak agiklama yapilir.
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in finansal tablolarinda uygulanan muhasebe
politikalari, 2.1.8”de agiklanan enflasyon muhasebesi uygulamalar1 diginda aynidir.

Yeni ve Diizeltilmis Standart ve Yorumlar

31 Mart 2025 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar1 asagida Ozetlenen 1 Ocak 2024 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistirilmis TFRS ve TFRS yorumlar disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
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KALKINMA GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI
31 Mart 2025 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (Bin “TL”))

Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
Sunuma iliskin temel esaslar (devami)

Yeni ve Diizeltilmis Standart ve Yorumlar (devam)

01 Ocak 2024 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi Uzerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir:

i) 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 1 Degisiklikleri- Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak simflandirilmasi

Mart 2020 ve Ocak 2023’te KGK, ytikiimliiliiklerin kisa ve uzun vadeli simiflandirilmasina yonelik
esaslar1 belirlemek tizere TMS 1°de degisiklikler yapmistir. Ocak 2023’te yapilan degisikliklere gore,
isletmenin bir ylikimliiliigi 6demeyi erteleme hakki, raporlama déneminden sonraki bir tarihte kredi
sozlesmesi sartlarina uygunluk saglamasina bagliysa, raporlama donemi sonu itibariyla s6z konusu
yukiimliliigli erteleme hakki bulunmaktadir (raporlama donemi sonunda ilgili sartlara uygunluk
saglamiyor olsa bile). Kredi so6zlesmesinden dogan bir yiikiimlilik uzun vadeli olarak
siniflandirildiginda ve isletmenin 6demeyi erteleme hakki 12 ay iginde kredi sozlesmesi sartlarina
uygunluk saglamasina bagli oldugunda, Ocak 2023 degisiklikleri isletmelerin ¢esitli agiklamalar
yapmasini istemektedir. Bu agiklamalar kredi s6zlesme sartlar1 ve ilgili yiikiimliiliikler hakkindaki
bilgileri igermelidir. Ayrica, sdz konusu degisiklikler, s6zlesme sartlarina uyumun raporlama tarihinde
ya da sonraki bir tarihte test edilecek olmasina bakilmaksizin, uzun vadeli simniflama i¢in 6demeyi
erteleme hakkinin raporlama donemi sonu itibartyla bulunmasi gerektigini agikliga kavusturmustur.
Degisiklilerde, 6demeyi raporlama déneminden sonraki en az on iki ay sonraya erteleme hakkini
isletmenin kullanmama ihtimalinin yikimliligin smiflandirilmasim etkilemeyecegi agikca ifade
edilmistir. Yapilan degisiklikler TMS 8’e gore geriye doniik olarak uygulanmaktadir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi ilizerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.

TFRS 16 Degisiklikleri — Satis ve geri kiralama islemlerinde kira yukamlulikleri

Ocak 2023’te KGK TFRS 16’ya yonelik degisiklikler yaymmlamistir. S6z konusu degisiklikler, elde
kalan kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazang ya da zarar muhasebelestirilmemesini saglayacak
sekilde, satici-kiraci tarafindan satis ve geri kiralama igleminden dogan kira yiikiimliiliiklerinin
6lciimiinde uygulanacak hiikiimleri belirlemektedir. Bu kapsamda, satici-kiraci satis ve geri kiralama
isleminin fiilen basladig1 tarihten sonra “Kira yiikiimliliigiiniin sonraki 6l¢iimii” baglig1 altindaki
TFRS 16 hiikiimlerini uygularken, elde kalan kalan kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazang ya da
zarar muhasebelestirmeyecek sekilde “kira 6demeleri’ni ya da “revize edilmis kira édemeleri’ni
belirleyecektir. Degisiklikler, geri kiralamadan ortaya ¢ikan Kira yikumluliklerinin 6lgimine yonelik
spesifik bir hiikiim icermemektedir. S6z konusu kira yiikiimliliigiiniin ilk 6l¢iimii, TFRS 16°da yer
alan kira 6demeleri tanimina dahil edilenlerden farkli 6demelerin kira 6demesi olarak belirlenmesine
neden olabilecektir. Satici-kiracinin TMS 8’e gore giivenilir ve ihtiyaca uygun bilgi saglayacak
muhasebe politikas1 gelistirmesi ve uygulamasi gerekecektir. Satici-kiraci, degisiklikleri TFRS 16’nin
ilk uygulama tarihinden sonra girdigi satig ve geri kiralama islemlerine TMS 8’e gore geriye doniik
uygulamaktadir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi ilizerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.
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ii.

KALKINMA GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI
31 Mart 2025 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
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Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)

Sunuma iliskin temel esaslar (devami)

Yeni ve Diizeltilmis Standart ve Yorumlar (devami)

TMS 7 ve TFRS 7 Degisiklikleri - Aciklamalar: Tedarikci Finansmani1 Anlagsmalari

KGK tarafindan Eyliil 2023°te yayimlanan degisiklikler, tedarik¢i finansmani anlagmalarinin
isletmenin yiikiimliiliikleri, nakit akislar1 ve maruz kaldig: likidite riskleri {izerindeki etkilerinin
finansal tablo kullanicilart tarafindan anlasilmasina katki saglamak {izere, mevcut hiikiimlerde
iyilestirmeler yapan agiklamalar getirmektedir. Tedarik¢i finansmani anlagmalari; bir ya da daha fazla
finansman saglayicisinin isletmenin tedarik¢isine olan borcunu 6demeyi iistlendigi ve isletmenin de
tedarik¢iye Odeme yapildigr glin ya da sonrasinda &demeyi kabul ettigi anlagmalar olarak
tanimlanmugtir. S6z konusu degisiklikler, bu tiir anlagmalarin hiikiim ve kosullari, raporlama dénemi
bast ve sonu itibariyla bunlardan ortaya c¢ikan yiikiimliiliiklerle ilgili nicel bilgiler ile bu
yiikiimliiliiklerin defter degerinde meydana gelen nakit dis1 degisikliklerin niteligi ve etkileri hakkinda
aciklamalar yapilmasini zorunlu kilmaktadir. Ayrica, TFRS 7’de dngoriilen likidite riskine yonelik
niceliksel aciklamalar kapsaminda, tedarik¢i finansmani anlagmalari, agiklanmasi gerekli olabilecek
diger faktorlere 6rnek olarak gosterilmistir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.

Yayinlanan Ama Yiiriirliige Girmemis ve Erken Uygulamaya Konulmayan Standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentiz
yiirtirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamisg yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirime: Isletmenin Istirak veya is Ortakhigina Yaptigi
Varlik Satislar veya Katkilar:

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilaria bagl olarak degistirilmek
tizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019’da sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamay1
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile Olglimiinii hem de karin
hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK
tarafindan yapilan duyuruyla Standardin zorunlu yiiriirlik tarihi 1 Ocak 2026 ya da sonrasinda
baslayan hesap donemleri olarak ertelenmistir.

Standart Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi
olmayacaktir.

TMS 21 Degisiklikleri — Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Mayis 2024’te KGK, TMS 21°e yonelik degisiklikler yayimlamistir. Degisiklikler bir para biriminin
takas edilebilirliginin olup olmadiginin  nasil degerlendirilecegi ile para biriminin takas
edilebilirliginin olmadigi durumda gecerli kurun ne sekilde tespit edilecegini belirlemektedir.
Degisiklige gore, bir para biriminin takas edilebilirligi olmadig1 i¢in gegerli kur tahmini yapildiginda,
ilgili para biriminin diger para birimiyle takas edilememesinin isletmenin performansi, finansal
durumu ve nakit akisini nasil etkiledigini ya da nasil etkilemesinin beklendigini finansal tablo
kullanicilarinin anlamasim saglayan bilgiler agiklanir. Degisiklikler 1 Ocak 2025 tarihinde ya da
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Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (Bin “TL”))

Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)

Sunuma iliskin temel esaslar (devami)

Yeni ve Diizeltilmis Standart ve Yorumlar (devami)

Yayimnlanan Ama Yiiriirliige Girmemis ve Erken Uygulamaya Konulmayan Standartlar

sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup
bu durumda dipnotlarda bilgi verilir. Degisiklikler uygulandiginda, karsilagtirmali bilgiler yeniden
diizenlenmez.

S6z konusu degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve finansal durumu veya performansi {izerinde bir
etki bulunmamaktadir.

Yaymlandigi Andan itibaren Gegerli Olan Degisiklikler
TMS 12 Degisiklikleri — Uluslararas: Vergi Reformu — Ikinci Siitun Modeli Kurallari

Eyliil 2023’te KGK, Ikinci Siitun gelir vergileriyle ilgili ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin
muhasebelestirilmesi ve agiklanmasina zorunlu bir istisna getiren TMS 12’ye yonelik degisiklikler
yaymmlamustir.  Séz konusu degisiklikler, Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Teskilati (OECD)
tarafindan yayimlanan ikinci Siitun Modeli Kurallarimin uygulanmas1 amaciyla yiiriirliige girmis ya
da yiirtirliige girmesi kesine yakin olan vergi kanunlarindan ortaya ¢ikan gelir verilerine TMS 12’nin
uygulanacagimi acikliga kavusturmustur. Bu degisiklikler ayrica bu tiir vergi kanunlarindan etkilenen
isletmeler icin belirli agiklama hiikiimleri getirmektedir. Bu kapsamdaki ertelenmis vergiler
hakkindaki bilgilerin muhasebelestirilmeyecegine ve agiklanmayacagina yonelik istisna ile istisnanin
uygulanmis olduguna yonelik aciklama hiikmii degisikligin yayimlanmasiyla birlikte uygulanir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi {izerinde 6nemli bir etkisi
olmamugtir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlari1 Kurumu (UMSK) Tarafindan Yaymlanms Fakat KGK
Tarafindan Yaymlanmamis Degisiklikler

Asagida belirtilen UFRS 9 ve UFRS 7’ye yonelik iki adet degisiklik ve UFRS Muhasebe
Standartlarma iliskin Yillik Iyilestirmeler ile UFRS 18 ve UFRS 19 Standartlari UMSK tarafindan
yayinlanmis ancak heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir. Bu sebeple
TFRS’nin bir parcasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri
bu Standart ve degisiklikler TFRS’de yiirlirliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araclarin Simflandiriimasi ve Olciimii

Mayis 2024’te UMSK, finansal araglarin siniflandirilmasina ve 6l¢gimiine yonelik (UFRS 9 ve UFRS
7’ye iliskin) degisiklikler yayimlamistir. Degisiklik finansal yiikiimliiliiklerin “teslim tarihi”nde
finansal tablo dis1 birakilacagini acgikliga kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle, belirli
kosullarin  saglanmasi durumunda, elektronik ©6deme sistemiyle yerine getirilen finansal
yiikiimliiliiklerin teslim tarihinden 6nce finansal tablo dis1 birakilmasina yonelik muhasebe politikasi
tercihi getirilmektedir. Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal Ydnetimsel (ESG) baglantili ya da
kosula bagli benzer diger ozellikler igeren finansal varliklarin sdzlesmeye bagli nakit akis
ozelliklerinin nasil degerlendirilecegi ile geri ¢agrilabilir olmayan varliklar ve s6zlesmeyle birbirine
bagl finansal araclara yonelik uygulamalar hakkinda agiklayici hiikiimler getirmektedir. Bunun yam
sira bu degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar dahil) referans veren
sozlesmesel hiikiimler igeren finansal varlik ve yiikiimliiliikler ile gercege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilarak Olciilen 6zkaynaga dayali finansal araglar igin UFRS 7’ye ilave
aciklamalar eklenmistir.

S6z konusu degisiklik Sirket i¢in gegerli degildir ve finansal durumu veya performansi lizerinde bir
etki bulunmamaktadir.
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Sunuma iliskin temel esaslar (devami)
Yeni ve Diizeltilmis Standart ve Yorumlar (devami)

Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) Tarafindan Yaymlanmis Fakat KGK
Tarafindan Yaymlanmamis Degisiklikler (devami)

UFRS Muhasebe Standartlarina iliskin Yillik Tyilestirmeler — 11. Degisiklik

UMSK tarafindan, Temmuz 2024’te “UFRS Muhasebe Standartlarina Iliskin Yillik lyilestirmeler /
11. Degisik”, asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:

- UFRS 1 Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamas1 — UFRS’leri ilk kez
uygulayan bir igletme tarafindan gergeklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, UFRS
1’de yer alan ifadeler ile UFRS 9’daki korunma muhasebesine iliskin hiikiimler arasindaki
tutarsizligin  yaratacagt muhtemel karnigikhigin  ortadan  kaldirilmast  amaciyla
gergeklestirilmistir.

- UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Finansal tablo dis1 birakmaya iliskin kazang ya da
kayiplar: UFRS 7°de, gozlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve
UFRS 13’¢ referans eklenmistir.

- UFRS 9 Finansal Araglar — Kira yiikiimliliigiiniin kirac1 tarafindan finansal tablo disi
birakilmasi ile iglem fiyati: Kiraci agisindan kira yiikiimliiliigii ortadan kalktiginda, kiracinin
UFRS 9’daki finansal tablo dis1 birakma hiikiimlerini uygulamasi gerekliligi ile birlikte ortaya
cikan kazang ya da kaybin kar veya zararda muhasebelestirilecegini acikliga kavusturmak
amaciyla UFRS 9’da degisiklige gidilmistir. Ayrica, “islem fiyati”na yapilan referansin
kaldirilmas1 amaciyla UFRS 9°da degisiklik gerceklestirilmistir.

- UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar — “Fiili vekilin” belirlenmesi: UFRS 10
paragraflarindaki tutarsizliklarin giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik yapilmistir.

- UMS 7 Nakit Akis Tablosu — Maliyet yontemi: Daha 6nceki degisikliklerle “maliyet yontemi”
ifadesinin kaldirilmasi sonras1 Standartta gegen séz konusu ifade silinmistir.

Sirket finansal tablolar lizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen
Sozlesmeler

UMSK, Aralik 2024’te “Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sézlesmeler”
degisikligini (TFRS 9 ve TFRS 7’ye iliskin) yayimlamistir. Degisiklik, “kendi i¢in kullanim”
istisnasina yonelik hiikiimlerin uygulanmasini agikliga kavusturmakta ve bu tiir sézlesmelerin
korunma aract olarak kullanilmasi durumunda korunma muhasebesine izin vermektedir. Degisiklik
ayrica, bu sozlesmelerin igletmenin finansal performansi ve nakit akiglari iizerindeki etkisinin
yatirimcilar tarafindan anlagilmasini saglamak amaciyla yeni agiklama hikimleri getirmektedir.

S0z konusu degisiklik Sirket’in i¢in gecerli degildir ve finansal durumu veya performansi iizerinde bir
etki bulunmamaktadir.

UFRS 18 - Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklamalar Standardi

Nisan 2024’te UMSK, UMS 1’in yerini alan UFRS 18 Standardin1 yayimlamistir. UFRS 18 belirli
toplam ve alt toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iligkin yeni hiikiimler
getirmektedir. UFRS 18 isletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tiim gelir ve giderleri, esas
faaliyetler, yatirim faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak
lizere bes kategoriden biri igerisinde sunmasini zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica ydnetim
tarafindan belirlenmis performans Olgiitlerinin agiklanmasini gerektirmekte ve bunun yam sira asli
finansal tablolar ile dipnotlar i¢in tanimlanan rollere uygun sekilde finansal bilgilerin
toplulastirilmasina ya da ayristirilmasina yonelik yeni hiikiimler getirmektedir. UFRS 18’in
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Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Sunuma iliskin temel esaslar (devami)
Yeni ve Diizeltilmis Standart ve Yorumlar (devami)

Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) Tarafindan Yaymlanmis Fakat KGK
Tarafindan Yaymlanmamis Degisiklikler (devami)

UFRS 18 — Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklamalar Standardi (devami)

yayimlanmastyla beraber UMS 7, UMS 8 ve UMS34 gibi diger finansal raporlama standartlarinda da
belirli degisiklikler meydana gelmistir.

S0z konusu Standardin Sirket’in finansal durumu ve performansit {zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

UFRS 19 — Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakhiklar: Aciklamalar
Standardi

May1s 2024 tarihinde UMSK, belirli isletmeler i¢cin, UFRS’lerdeki finansal tablolara alma, 6l¢tim ve
sunum hiikiimlerini uygularken azaltilmig agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan UFRS 19’u
yayimlamistir.

Aksi belirtilmedikge, UFRS 19'u uygulamay1 secen kapsam dahilindeki isletmelerin diger
UFRS’lerdeki agiklama hiikiimlerini uygulamasina gerek kalmayacaktir. Bagh ortaklik niteliginde
olan, kamuya hesap verilebilirligi bulunmayan ve kamunun kullanimina agik sekilde UFRS’lerle
uyumlu konsolide finansal tablolar hazirlayan ana ortaklig1 (ara ya da nihai) bulunan bir isletme UFRS
19°u uygulamay1 secebilecektir.

S6z konusu Standardin Sirket’in finansal durumu ve performansit {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

Muhasebe politikalar: ve aciklamalarindaki degisiklikler

Yiksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

TMS 29, gegerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan her isletmenin
finansal tablolarina uygulanir. Bir ekonomide yiiksek enflasyonun mevcut olmasi durumunda TMS
29 uyarinca, gegerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir igletmenin
finansal tablolarinin raporlama donemi sonu itibariyla gegerli olan Sl¢iim birimi cinsinden ifade
edilmesini gerektirmektedir.

Raporlama tarihi itibartyla, Tiiketici Fiyat Endeksi (“TUFE”) rakamina gore son ii¢ y1lin genel satin
alma giiclindeki kiimiilatif degisim %100%in iizerinde oldugu ig¢in, Tiirkiye'de faaliyet gosteren
isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra sona eren raporlama dénemlerinde TMS
29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardini uygulamalar
gerekmektedir. Asagidaki tabloda Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yayinlanan Tiiketici
Fiyat Endeksleri dikkate alinarak hesaplanan ilgili yillara ait enflasyon oranlar1 yer almaktadir:

Tarih Endeks Diizeltme Katsayisi
31.03.2025 2.954,69 1.0000
31.12.2024 2.684,55 1.10063
31.03.2024 2.139,47 1.38104
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Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
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Muhasebe politikalar: ve aciklamalarindaki degisiklikler (devami)

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi (devami)

Enflasyon Doneminde Onceki Dénem Finansal Tablolarimin Karsilastirma Amaci ile Sunumu

Onceki doneme ait karsilastirmali rakamlar ayni giincel 6l¢iim birimine gore yeniden diizenlenmistir.
Yukarida belirtilen yeniden diizenleme i¢in uygulanan temel prosediirler asagidaki gibidir:

» Raporlama tarihindeki cari tutarlar ile taginan parasal varlik ve yiikiimliliikler, hali hazirda
raporlama tarihindeki cari para birimi cinsinden ifade edildiginden, yeniden diizenlenmemistir.

* Bilanco tarihindeki cari tutarlari ile tasinmayan parasal olmayan varlik ve yiikiimliiliikler ile
ozkaynak kalemleri, islem sermaye tarihinden veya varsa raporlama tarihine kadar olan en son yeniden
degerleme tarihinden itibaren ilgili diizeltme katsayilar1 uygulanarak diizeltilmistir.

* Enflasyonun Sirket'in net parasal pozisyonu iizerindeki etkileri, kar veya zarar tablosunda “parasal
kazang/(kayip)” olarak gosterilmektedir.

» Nakit akis tablosundaki tiim kalemler, raporlama tarihindeki cari 6lglim birimi cinsinden ifade
edilmistir. Bu amagla, nakit akis tablosundaki tiim kalemler, igslem tarihinden itibaren ilgili diizeltme
katsayilar1 uygulanarak diizeltilmistir.

* 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren doneme ait tiim ilgili rakamlar, 31 Aralik 2024’ten 31 Mart
2025’e kadar olan endeks degisikligi uygulanarak yeniden diizenlenmistir.

Sirket’in agirlikla kullanilan para biriminin yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi oldugunu
tespit ettigi ve onceki donemde yliksek enflasyon olmadigi raporlama doneminde, Sirket, sanki
ekonomi her zaman yiiksek enflasyonluymus gibi TMS 29 gerekliliklerini uygular. Bu nedenle, tarihi
maliyet Uzerinden Olcilen parasal olmayan kalemlerle ilgili olarak, Sirket’in miinferit finansal
tablolarinda sunulan en erken donemin basindaki agilis finansal durum tablosu, varliklarin elde
edildigi tarihten ve yiikiimliliiklerin kabul edildigi veya Ustlenildigi tarihten itibaren enflasyonun
etkilerini yansitacak sekilde yeniden diizenlenmistir.

Agcilis finansal durum tablosunda cari tutarlari lizerinden gosterilen parasal olmayan kalemler igin bu
diizeltme, cari degerlerinin belirlendigi tarihten raporlama donemi sonuna kadar olan enflasyonun
etkisini yansitmaktadir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe politikalar1 asagida agiklanmaistir.
Finansal durum ve performans egilimlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in finansal tablolar
Onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Mart 2025 tarihi itibariyla
bilangosunu, 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla hazirlanmis bilangosu ile, 1 Ocak — 31 Mart 2025 hesap
donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, nakit akis tablosunu ve 6zkaynaklar
degisim tablosunu ise 1 Ocak — 31 Mart 2024 hesap donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.

Hasulat
Portféy yonetimi komisyon gelirleri ve performans tcreti gelirleri:

Portféy yonetim komisyonu gelirleri, Sirket tarafindan yonetilen yatirim fonlarinin fon toplam degeri
iizerinden ve bireysel miisterilerinin sdzlesme ile belirlenmis bir oran kullanilarak hesaplanan yonetim
iicretlerinden olugmaktadir. Portfdy yonetimi komisyonlar, tahakkuk esasina gore hizmetin verildigi
donemde gelir kaydedilmektedir. Portfoy yonetim sozlesmesinde belirlenen performans kriterleri
tizerinden getiri elde edilmesi halinde sézlesmede belirlenen oranda performans komisyonu gelir
kaydedilmektedir.
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KALKINMA GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI
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Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (Bin “TL”))

Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Kiralama Islemleri

Kiralama sozlesmelerinin siiresi azami 5 yildir. Kiralama yoluyla edinilen maddi duran varliklar
Sirket’in aktifinde varlik, pasifinde ise kiralama iglemlerinden borglar olarak kaydedilmektedir.

Bilancoda varlik ve borg olarak yer alan tutarlarin tespitinde, varliklarin gergege uygun degerleri ile
kira 6demelerinin bugiinkii degerlerinden kiigiik olam1 esas alinarak, kiralamadan dogan finansman
maliyetleri, kiralama siiresi boyunca sabit bir faiz orani olusturacak sekilde dénemlere yayilmaktadir.

Kiralama yoluyla edinilen varliklarin degerinde meydana gelmis diisiis ve varliklardan gelecekte
beklenen yarar, varligin defter degerinden diisiikse, kiralanan varliklar net gergeklesebilir degeri ile
degerlenmektedir. Kiralama yoluyla alinan varliklara, maddi duran varliklar i¢in uygulanan esaslara
gore amortisman hesaplanmaktadir.

Kira yiikiimliliigi TFRS 16 uyarinca kiralamanin fiilen basladigi tarihte 6denmemis olan kira
O0demelerinin bugiinkii degeri tizerinden 6l¢iilmektedir. Kira 6demeleri, alternatif borglanma faiz orani
kullanilarak iskonto edilmektedir.

Kiralamanin fiilen basladigr tarihten sonra, kira yilikiimliliiginin defter degeri; kira
yiikiimliliigiindeki faizi yansitacak sekilde arttirilarak, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde
azaltilarak, tiim yeniden degerlendirmeleri ve kiralamada yapilan degisiklikleri yansitacak sekilde ya
da revize edilmis 6zii itibariyla sabit kira 6demelerini yansitacak sekilde yeniden ol¢iilmektedir.

Kiralama siiresindeki her bir doneme ait kira yiikiimliiliigiine iligkin faiz, kira yilikiimliiliigiiniin kalan
bakiyesine sabit bir donemsel faiz oran1 uygulanarak bulunan tutardir.

Kiralamanin fiilen bagladig: tarihten sonra, kira yiikiimliiligi, kira 6demelerindeki degisiklikleri
yansitacak sekilde yeniden Slgiilmektedir. Kira yiikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢iilmiis tutari, kullanim
hakki varliginda diizeltme olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.

Ik kiralama siiresinde veya satin alma seceneginin kullanilmasiyla ilgili bir degisiklik olmasi
durumunda faiz oranindaki degisiklikleri yansitan revize edilmis bir iskonto orani kullanilmaktadir.
Ancak, gelecekteki kira O0demelerinin belirlenmesinde kullanilan bir endeksteki degisiklikten
kaynaklanan kiralama yiikiimliiliikklerinde veya kalinti deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen
tutarlarda degisiklik olmasi durumunda degistirilmemis iskonto orani kullanilir.

Ayri bir kiralama olarak muhasebelestirilmeyen bir degisiklige iliskin olarak, degisikligin uygulanma
tarihinde revize edilmis kira 6demelerini revize edilmis bir iskonto oraniyla indirgeyerek kira
yiikiimliiligii yeniden 6l¢iilmektedir. Revize edilmis iskonto orani degisikligin uygulanma tarihindeki
alternatif bor¢lanma faiz orani olarak belirlenmektedir. Kiralamanin kapsamini daraltan degisiklikler
icin, kullanim hakki varliginin defter degeri kiralamanin kismen veya tamamen sonlandirilmasini
yansitacak sekilde azaltilmaktadir. Kiralamanin kismen veya tamamen sonlandirilmasiyla ilgili kazang
veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilmektedir. Diger tiim degisiklikler i¢in kullanim hakk:
varlig1 lizerinde diizeltme yapilmaktadir.

Finansal Araglar
TFRS 9 Finansal Araclar

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin siniflanmasi

TFRS 9’a gére, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; Itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olgiilen; gergege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen —
bor¢lanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlciilen — 6zkaynak araglar1 veya
GUD farki kar veya zarara yansitilarak dl¢iilen olarak siniflandirilir.

TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi
i¢in isletmenin kullandig1 is modeli ve finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin
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KALKINMA GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI
31 Mart 2025 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (Bin “TL”))

Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araglar (devamuy)

oOzelliklerine dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakli tiirevlerin finansal varliktan ayrilma
zorunlulugu ortadan kaldirilmis olup bir hibrid sézlesmenin bir biitiin olarak ne sekilde
simiflandirilacagi degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, agagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti lizerinden Ol¢iiliir:

e Finansal varligin s6zlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve,

e Finansal varliga iligkin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Bir borglanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak Ol¢iilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
olculdr:

e Finansal varligin sdzlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasini amagclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve,

o Finansal varliga iligkin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmast.

Ticari amacla elde tutulmayan 6zkaynak araclarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara
alinmasinda, ger¢cege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda
yapilabilir. Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti izerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire
yansitilarak ol¢lilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak olgiiliir.

Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, finansal varliklarin farkli sekilde
Olciimiinden ve bunlara iligskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde finansal tablolara alinmasindan
kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya onemli oOlglide azaltmasi
sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gergege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilarak ol¢iilen olarak tanimlanabilir.

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarmn (ilk defa
finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli iizerinden dl¢iilen ve dnemli bir finansman bilesenine
sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk 6l¢limiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan
iliskilendirilebilen iglem maliyetleri de gergege uygun degere ilave edilerek 6lgtlir.
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KALKINMA GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI
31 Mart 2025 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (Bin “TL”))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
2.2. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

2.2.3 Finansal Araglar (devamuy)

Asagidaki muhasebe politikalar1 finansal varliklarin sonraki 6l¢timlerinde gegerlidir.

GUD farki kar/zarara Bu varliklar sonraki Olgiimlerinde gergege uygun degerleri
yansitilarak olgiilen finansal | Uzerinden olcullr. Herhangi bir faiz veya temett geliri dahil
varhklar olmak iizere, bunlarla ilgili net kazanclar ve kayiplar kar veya

zararda muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti Bu varliklar sonraki olgiimlerinde etkin faiz ydntemi
Uizerinden 6lcilen finansal kullanilarak itfa edilmis maliyetinden Olgiiliir. Itfa edilmis
varhklar maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar tutar1 kadar azaltilir.

Faiz gelirleri, yabanci para kazan¢ ve kayiplart ve deger
disiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin
finansal durum tablosu dis1 birakilmasindan kaynaklanan kazang
veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

GUD fark diger kapsamh Bu wvarliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri
gelire yansitilarak olciilen tizerinden Ol¢iiliir. Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan
borc¢lanma araclar faiz geliri, yabanci para kazan¢ ve kayiplari ve deger
diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger kazang
ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir.
Finansal varliklar finansal durum tablosu dis1 birakildiginda
daha onceden diger kapsamli gelire yansitilan toplam kazang
veya kayiplar kar veya zararda yeniden siniflandirilir.

GUD farki diger kapsamh Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri
gelire yansitilan 6zkaynak iizerinden Olciiliir. Temettiiler, agik¢a yatirimin maliyetinin bir
araclar kismmin geri kazanilmasi niteliginde olmadikca kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir  ve  kar veya  zararda  yeniden
siniflandirilmazlar.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren orijinal
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger
degisikligi riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirrmlardir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

TFRS 9’a gore finansal varliklardaki deger diisiikliigii igin “Beklenen Kredi Zarar1” (BKZ) modeli
uygulanmaktadir. Yeni deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyeti {izerinden Olgiilen finansal
varliklar, s6zlesme varliklar1 ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak Glgiilen borglanma
araglar1 i¢in gegerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar i¢in uygulanmamaktadir.

Itfa edilmis maliyetinden &l¢iilen finansal varliklar nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir.
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KALKINMA GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI
31 Mart 2025 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (Bin “TL”))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Araclar (devami)
Finansal varliklarda deger diisiikliigii (devami)

Sirket agagidaki belirtilen, 12 aylik BKZ olarak 6l¢iilen kalemler hari¢ olmak iizere, zarar karsiligini
omiir boyu BKZ'lere esit olan tutar iizerinde Olger:

e Raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen bor¢lanma araglar1 ve

e Diger bor¢lanma araglar1 ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal
aracin beklenen 0mrii boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) 6nemli dl¢iide artmadigi banka
bakiyeleri.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren énemli 6l¢lide artmis olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ’lerinin tahmin edilmesinde, Sirket, beklenen erken 6demelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarimin tahminiyle ilgili olan ve asir1 maliyet veya cabaya
katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Sirket’in
gecmis kredi zarari tecribelerini dayanan ve ileriye donik bilgiler iceren nicel ve nitel bilgi ve
analizleri icerir.

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklerin Netlestirilmesi

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakk: var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanlt olarak gergeklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda (bilango) net degerleri ile
gosterilirler.

Finansal yukamlulUkler

Finansal yiikiimliliikler itfa edilmis maliyetinden Glgiilen ve gergege uygun degeri farki kar veya
zarara yansitilan olarak siniflandirilir.

Bir finansal yiikiimliiliikk, alim satim amagli elde tutulan tanimini karsilamasi durumunda gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflandirilir. Finansal ylikiimliilik, tiirev arag
olmasi ya da ilk kez kayda alinmasi sirasinda bu sekilde tanimlanmasi durumunda alim satim amagli
elde tutulan finansal yilikiimliiliik olarak siniflandirilir. Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan
finansal yiikiimliikler, gercege uygun degerleri ile 6lgiiliirler ve faiz giderleri de dahil olmak iizere, net
kazang ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger finansal yikiimliilikler, ilk kayitlara
almmalarini takiben gelecekteki anapara ve faiz nakit akislarinin etkin faiz oranlar ile itfa edilmis
maliyet degerleri lizerinden deger diisiikliikleri indirilerek ol¢iiliir. Faiz giderleri ve kur faklar1 kar veya
zararda muhasebelestirilir. Bu ylikiimliiliikler kayitlardan ¢ikarilmasiyla olusan kazang veya kayiplar,
kar veya zararda muhasebelestirilir.

Finansman gelirleri ve finansman giderleri

Sirket’in finansman geliri ve finansman maliyetleri, kira yiikiimliiliiklerine iligkin faiz giderini igerir.
Faiz geliri kar veya zararda etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilir. Ozellikli bir varligin
elde edilmesi, insast veya iiretilmesi ile direkt iliskilendirilemeyen borglanma etkin faiz oram
yontemiyle hesaplanarak kar veya zarara kaydedilir. Yabanci para kazang ve kayiplar1 finansman
geliri ve maliyeti altinda net olarak raporlanir.

Finansal varlik ve ytlikiimliilikklerin (ticari alacaklar ve borglar disindaki) {izerindeki kur fark: gelir ve
giderleri kur farki hareketlerinin net pozisyonuna gére finansman gelirleri veya finansman giderleri
igerisinde net olarak raporlanir. Ticari alacaklar ve borglarin iizerindeki kur farki gelirleri esas
faaliyetlerden diger gelirler igerisinde, kur farki giderleri ise esas faaliyetlerden diger giderler
igerisinde raporlanir.
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KALKINMA GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI
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Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Karsiliklar, Sarta Baglh Yiikiimliiliikler ve Sarta Baglh Varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliliigin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutariin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler goz oniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir
sekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi igin
gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak 6lgiilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri,
ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {igiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve gilivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari verqi

Cari y1l vergi ylikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda
yer verilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yikiimliligi bilango tarihi itibariyla
yasallagmis ya da 6nemli 6l¢lide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmuistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yikiimliligi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici
farkliliklarin bilango ydntemine goére vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin
tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmast
sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliilikler, ticari ya da mali kar/zarar
etkilemeyen isleme iligkin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliikklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri
diisiildiikten sonraki tutar iizerinden gdosterilirler. Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen
faydali dmiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen
faydali omiir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi
etkileri i¢in her yil gozden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir. Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten
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Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Maddi Duran Varliklar (devami)

almmmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak
belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik dmiirleri asagidaki gibidir:
Demirbaglar 3-5yil
Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar ilk olarak maliyet bedelleri iizerinden kayitlara
alinmaktadir. Varliklarin ilk kez kayitlara alinmalarinin ardindan, maddi olmayan duran varliklar
maliyetlerinden birikmis itfa paylar1 ve varsa birikmis deger kayiplan disiilerek gosterilmektedir.
Maddi olmayan duran varlik harcamalar aktiflestirilir ve varliklar kullanima hazir oldugunda itfa
edilmeye baslanir.

Maddi olmayan duran varlik itfa paylar ilgili varliklarin tahmini faydali 6miirleri {izerinden dogrusal
itfa yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilir.

Itfa yontemleri, faydali 6miirler ve kalint1 degerler her raporlama tarihi itibartyla gozden gecirilir ve
gerektiginde diizeltilir.

Maddi olmayan duran varliklarin tahmini ekonomik omdirleri agagidaki gibidir:
Haklar 3-15y1l

Caliganlara Saglanan Faydalar Kidem tazminatlar

Kidem tazminatlari

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine goére kidem tazminati, emeklilik
veya isten c¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi1 (“TMS 19”) uyarinca sdz konusu tlirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlart olarak nitelendirilir.

Kidem tazminati karsihigi, Sirket’in calisanlarinin is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olas1 yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiligimin aktiieryal varsayimlar
uyarinca bugiine indirgenmis degerini ifade eder.

Kullaniimanuyg izin yiikiimliliigii

Tiirkiye’de mevcut Is Kanunlari’na gore Sirket, is sdzlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi
halinde ¢alisanlarinin hak kazanip da kullanmadig: yillik izin siirelerine ait iicreti, s6zlesmenin sona
erdigi tarihteki ticreti izerinden kendisine veya hak sahiplerine ddemekle yikimlidar.

Kar payi ve ikramiye odemeleri

Sirket, baz1 diizeltmeler sonrasi sirket hissedarlarina ait kar1 dikkate alan bir yonteme dayanarak
hesaplanan kar pay1 ve ikramiyeyi yiikiimliilik ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, sdzlesmeye
bagli bir zorunluluk ya da zimni bir yilikiimliiliik yaratan ge¢mis bir uygulamanin oldugu durumlarda
karsilik ayirmaktadir.

Pay Basina Kazang

TMS 33’e gore pay senetleri borsada islem gormeyen isletmeler pay basina kazang agiklamak zorunda
degildirler. Sirket’in paylar1 borsada islem gérmediginden, ilisikteki finansal tablolarda pay basina
kazang hesaplanmamustir.
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Sermaye

Adi hisse senetleri

Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisse ihraclar1 ve hisse senedi opsiyonlarinin
ihract ile dogrudan iliskili ek maliyetler vergi etkisi diislildiikten sonra 6zkaynaklardan azalis olarak
kayitlara alinir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Iliskili Taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus
olarak tanimlanirlar. Iliskili kuruluslara aym zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir.
Mliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya
bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlart

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, y6netimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler
ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gecirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen
miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Finansal tablolarda kayitlara alinan tutarlar {izerinde 6nemli etkisi olan tahminlere iliskin bilgiler
asagida belirtilen dipnotlarda agiklanmigtir:

- Not 12 Caliganlara saglanan faydalar
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Iliskili taraf aciklamalar

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan nakit ve nakit benzerleri
asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Mliskili taraflardan nakit ve nakit benzerleri

- Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankas1 A.S. Repo 8,430 10,575
- Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi A.S. Usd Repo -- 9,832
Toplam 8,430 20,407

31 Mart 2025 tarihinde repo tutarlari1 8,430 TL olup, tamami Tiirk Lirast bakiyeden olugsmaktadir. (31
Aralik 2024 tarihinde repo tutar1 20,407 TL olup, 10,575 TL Tiirk Liras1 bakiyeden, 9,832 TL doviz
bakiyeden olusmaktadir).

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait iliskili taraflardan
gelirler asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Arahk 2024

iliskili taraflardan gelirler
- Fon yonetim komisyon gelirleri 17,814 11,965

Toplam 17,814 11,965

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait iligkili taraflardan
giderler asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralk 2024

Mliskili taraflardan giderler
-Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankas1 A.S. 616 2,224

Toplam 616 2,224

Sirket’in 1 Ocak 2025 — 31 Mart 2025 déneminde iist yonetime saglanan mali menfaatlerin toplami
briit 9,236 TL dir (1 Ocak 2024 — 31 Mart 2024: 3,719 TL).

20



KALKINMA GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI
31 Mart 2025 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (Bin “TL”))

Nakit ve nakit benzerleri
31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Bankalar 52,235 38,634
-Vadesiz hesaplar 16 36
-Vadeli hesaplar 52,219 38,598
Ters repo islemi 8,430 20,407
Beklenen zarar karsiliklari (95) (70)
Toplam nakit ve nakit benzerleri 60,570 58,971
Faiz tahakkuklar1 (2,219) (1,178)
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 58,351 57,793
31 Mart 2025 tarihi itibariyla, bankalardaki vadeli mevduatin faiz ve vade detay1 asagidaki gibidir:
31 Mart 2025 Faiz Orani (%) Vade Tutar
TL Vadeli Mevduat 45 Nisan-2025 52,219
Toplam 52,219
31 Aralik 2024 Faiz Orani (%) Vade Tutar
TL Vadeli Mevduat 50,10 Ocak-2025 38,598
Toplam 38,598

31 Mart 2025 tarihinde nakit ve nakit benzerleri tutar1 58,351 TL olup, tamami Tiirk Lirasi
bakiyelerden olusmaktadir (31 Aralik 2024 tarihinde nakit ve nakit benzerleri tutar1 57,793 TL olup,
47,961 TL Turk Liras1 bakiyelerden, 9,832 TL déviz bakiyelerden olusmaktadir).

31 Mart 2025 tarihi itibariyla, Sirket’in nakit ve nakit benzerleri iizerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
Ticari alacak ve borclar

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla Sirket’in ticari alacaklar1 ve borglar1 asagidaki
gibidir:

31 Mart 2025 31 Arahk 2024
Kisa vadeli ticari alacaklar 8,910 --
-[liskili taraflardan ticari alacaklar 8,910 --
Toplam 8,910 -

31 Mart 2025 31 Arahik 2024
Kisa vadeli ticari borclar 1,392 178
-1liskili olmayan taraflara ticari borglar 1,392 178
Toplam 1,392 178
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Diger alacak ve borg¢lar

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Sirket’in diger alacak ve borglar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Kisa vadeli diger alacaklar 7 313
-lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 313
Toplam 7 313

Pesin 6denmis giderler

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, Sirket’in diger pesin 6denmis giderleri asagidaki

gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Pesin 6denmis giderler 2,216 2,370
-Fonlar adina yapilan giderler 1,356 1,122
-Uyelik ve abonelik giderleri 882 10
-Sigorta polige giderleri 645 1,142
-Birlik aidat giderleri 220 9
-Sponsorluk sézlesmesi 88 132
-Diger 15 25
Toplam 3,206 2,440

Kullanim hakki varhklar:

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Sirket’in kullanim hakki varliklari asagidaki

gibidir:

Maliyet 31 Mart 2025 31 Arahk 2024
Donem Bast 9,297 7,891
Giris 1,011 1,404
Cikis -- --
Toplam 10,308 9,296
Amortisman 31 Mart 2025 31 Arahk 2024
Donem Bagi (8,810) (6,296)
Giris (108) (2,513)
Cikis -- --
Toplam (8,918) (8,809)
Net 1,389 487
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Maddi Duran Varhklar

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Sirket’in maddi duran varliklar1 agsagidaki gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2025 Giris Cikis 31 Mart 2025
Tasitlar 2,870 - - 2,870
Demirbaglar 595 -- -- 595
Toplam 3,465 -- -- 3,465
Birikmis Amortisman (-)

Tasitlar (120) (141) -- (261)
Demirbaglar (390) (44) -- (434)
Toplam (510) (185) -- (695)
Net Defter Degeri 2,955 2,770
Maliyet 1 Ocak 2024 Giris Cikis 31 Arahk 2024
Tasitlar -- 2,870 - 2,870
Demirbaglar 559 36 -- 595
Toplam 559 2,906 - 3,465
Birikmis Amortisman (-)

Tasitlar - (120) -- (120)
Demirbaslar (233) (157) -- (390)
Toplam (233) (277) - (510)
Net Defter Degeri 326 2,955

Maddi Olmayan Duran Varhklar

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Sirket’in maddi olmayan duran varliklar1 agagidaki

gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2025 Giris Cikis 31 Mart 2025
Haklar 286 -- - 286
Toplam 286 -- -- 286
Birikmis itfa paylar (-)

Haklar (68) (5) -- (73)
Toplam (68) 5) -- (73)
Net Defter Degeri 218 213
Maliyet 1 Ocak 2024 Giris Cikis 31 Arahk 2024
Haklar 286 -- - 286
Toplam 286 -- -- 286
Birikmis itfa paylari (-)

Haklar (50) (18) -- (68)
Toplam (50) (18) -- (68)
Net Defter Degeri 236 218
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Gelir vergileri
Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de yiirtirlikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir. Kurumlar vergisi,
ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dordiincii aym son giinii aksamina kadar beyan
edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Kurumlarin ticer aylik donemlerde
gergeklesen mali kérlari iizerinden cari oran ile gegici vergi hesaplayarak donemi izleyen ikinci ayin
17°nci gilintine kadar beyan edip 17’nci giiniin aksamina kadar 6demeleri gerekmektedir. Y1l iginde
Odenen gecici vergiler, o yilin yillik kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanan kurumlar
vergisine mahsup edilmektedir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmasi durumunda bu
tutar nakden iade alinabilecegi gibi diger mali bor¢lara mahsup da edilebilmektedir.

Tiirkiye’de kurum kazanglar1 %20 oraninda kurumlar vergisine tabi iken; 7456 sayili “6/2/2023
Tarihinde Meydana Gelen Depremlerin Yol Actigi Ekonomik Kayiplarin Telafisi i¢in Ek Motorlu
Tasitlar Vergisi Ihdasi ile Baz1 Kanunlarda ve 375 sayili Kanun Hiikmiinde Kararnamede Degisiklik
Yapilmas1 Hakkinda Kanun” ile getirilen diizenleme uyarinca bu oran %25, bankalar, 6361 sayili
Kanun kapsamindaki sirketler, elektronik 6deme ve para kuruluslari, yetkili d6viz miiesseseleri, varlik
yonetim girketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik
sirketlerinin 2023 yil1 ve sonrasi vergilendirme dénemine ait kurum kazanglaria uygulanmak {izere
%30 olarak belirlenmistir.

Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar1 istisnasi gibi) ve diger indirimlerin
diisiilmesi sonucu bulunacak vergi matrahia uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi
odenmemektedir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. 3 Subat 2009 tarih ve 27130
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2009/14593 sayili Bakanlar Kurulu karar1 ve 3 Subat 2009 tarih
ve 27130 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan 2009/14594 sayil1 Bakanlar Kurulu karari ile 5520 Sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30 uncu maddelerinde yer alan bazi tevkifat oranlar1 yeniden
belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligl ile gelir elde eden
dar mikellef kurumlar ile Tirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettii 6demelerine
uygulanan stopaj oran1 %15 iken 22 Aralik 2021 tarih ve 31697 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
Cumbhurbagkani1 Karar1 ile bu oran %10 olarak degistirilmistir. Dar miikellef kurumlara ve gergek
kisilere yapilan kar dagitimlarina iligkin stopaj oranlarinin uygulanmasinda, ilgili Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan uygulamalar da gdz niinde bulundurulur. Karin
sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Gegici vergiler o yi1l kazanglarinin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak 6denir. Yil
icinde O0denen gegici vergiler, o yilin yillik kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanan
kurumlar vergisine mahsup edilebilmektedir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname lizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak mali zararlar olusmasi halinde gegmis yillarda bu
zararlar tutar1 kadar karlardan 6denmis vergilerin iade edilmesi uygulamasi yoktur.

Vergi Usul Kanunu’nun miikerrer 298’inci maddesi kapsaminda iiretici fiyat endeksindeki artisin,
iginde bulunulan dénem dahil son 3 hesap doneminde %100’den ve iginde bulunulan hesap doneminde
%10’dan fazla olmas1 halinde mali tablolarin enflasyon diizeltmesine tabi tutulacagi hiikme baglanmis
ve 31 Aralik 2021 tarihi itibar1 ile bu kosullar gerceklesmistir. Ancak 29 Ocak 2022 tarih ve 31734
say1l1 Resmi Gazete’de yayimlanan 7352 sayili “Vergi Usul Kanunu Ile Kurumlar Vergisi Kanununda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile 213 sayili Vergi Usul Kanunu’na gegici 33’iincii madde
eklenmis ve gecici vergi donemleri de dahil olmak iizere 2021 ve 2022 hesap donemleri (kendilerine
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Gelir vergileri (devami)
Kurumlar Vergisi (devamu)

Ozel hesap donemi tayin edilenlerde 2022 ve 2023 yilinda biten hesap donemleri itibariyla) ile 2023
hesap donemi gecici vergi donemlerinde miikerrer 298’inci madde kapsamindaki enflasyon
diizeltmesine iliskin sartlarin olusup olusmadigina bakilmaksizin mali tablolarin enflasyon
diizeltmesine tabi tutulmayacagi, 31 Aralik 2023 tarihli mali tablolarin ise enflasyon diizeltmesine
iligkin sartlarin olusup olusmadigina bakilmaksizin enflasyon diizeltmesine tabi tutulacagi, yapilacak
enflasyon duzeltmesinden kaynaklanan kar/zarar farklarmmin ge¢mis yillar kar/zarar hesabinda
gosterilecegi hususu yasalasmistir. 28 Aralik 2023 tarihli ve 32413 sayili Resmi Gazete ’de
yayimlanan 7491 sayili Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi
Hakkinda Kanunun 17nci maddesine gore ise Bankalar, 21 Kasim 2012 tarihli ve 6361 sayili Finansal
Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu kapsamindaki sirketler,
odeme ve elektronik para kuruluslari, yetkili doviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye
piyasasi kurumlar ile sigortave reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketleri tarafindan gegcici vergi
donemleri de dahil olmak {izere 2024 ve 2025 hesap donemlerinde yapilacak enflasyon
diizeltmesinden kaynaklanan kar/zarar farklarinin kazancin tespitinde dikkate alinmayacagi
yasalagmistir. Bu fikra kapsaminda belirlenen donemleri gecici vergi donemleri de dahil olmak tizere
bir hesap donemi kadar uzatmaya Cumhurbagkanina yetki verilmistir.

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait vergi yiikimliligi
asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Odenecek Vergi Yukimliltkleri 5,257 2,877
-Odenecek Vergi ve Fonlar 3,486 1,678
-Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 1,733 718
-Déonem Kari Vergi ve Yasal Yiikiimliiliikler

Karsilig 2,068 2,043
-Dénem Kart Pesin Odenen Vergiler (2,030) (1,562)
Toplam 5,257 2,877

Transfer fiyatlandirmasi diizenlemeleri

Tirkiye’de, transfer fiyatlandirmasi diizenlemeleri Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi” baglikli 13 {incii maddesinde belirtilmistir. Transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi hakkindaki 18 Kasim 2007 tarihli tebli§ uygulama ile
ilgili detaylar1 diizenlemektedir.

Vergi miikellefi, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit ettikleri bedel veya
fiyat izerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazang tamamen veya kismen transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilir. Bu gibi transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii
kazang dagitim1 kurumlar vergisi i¢in kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinir.
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Gelir vergileri (devami)

Kurumlar Vergisi (devamu)

Vergi geliri/(gideri)

31 Mart 2025 — 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren donemlerde vergi geliri/gideri asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Arahk 2024

Vergi geliri/(gideri) (212) --
Cari donem kurumlar vergisi gideri (212) -
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 845 (1,718)
Gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi geliri/(gideri) 845 (1,718)
Toplam vergi geliri/(gideri) (1,057) (1,718)
Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan kayitli degerleri ile vergi
matrahinda kullanilan degerleri arasindaki vergi indirimine konu olmayan serefiye ve muhasebeye ve
vergiye konu olmayan ilk defa kayitlara alinan varlik ve yiikiimliiliik farklar1 hari¢ gecici farklar
Uzerinden hesaplanir.

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergiye konu olan gecici farklar ve
finansal durum tablosu tarihi itibariyla yiiriirliikteki etkin vergi oranlar1 kullanilarak hesaplanan
ertelenmis vergi varliginin dagilimi asagida 6zetlenmistir:

Birikmis Ertelenmis Birikmis Ertelenmis

gegici vergi varhgy/ gegici vergi varhgy/

farklar (yiikiimliiliigii) farklar (yiikiimliiliigii)

31 Mart 31 Mart 31 Arahk 31 Arahk

2025 Oran 2025 2024  Oran 2024

Personel prim karsiligi 2,028 %30 609 4,410 %30 1,323
Kidem tazminati karsiligt 287 %30 86 288 %30 87
izin tazminati kargilig1 1,453 %30 436 1,404 %30 420
TFRS 16 Dizeltmeleri (90) %30 (27) (281) %30 (84)
Diger 208 %30 62 208 %30 63
Toplam 3,886 1,166 6,029 1,809

Calisanlara saglanan faydalar

Caliganlara saglanan faydalar kapsamindaki kisa vadeli borglarin detay1 agagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Personele Borglar 3,862 20

Toplam 3,862 20

Kisa vadeli karsiliklara iligkin karsiliklar:

31 Mart 2025 31 Arahk 2024

Personel prim karsilig 2,028 4,409
Kullanilmamis izin karsilig 1,453 1,404
Toplam 3,481 5,814
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Calisanlara saglanan faydalar (devami)

Uzun vadeli karsiliklara iliskin karsiliklar:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Kidem tazminati karsiligi 287 288

Toplam 287 288

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

Sirket, mevcut i kanunu geregince, en az bir y1l hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kotii davranis digindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas
kadardir ve bu tutar 31 Mart 2025 tarihi itibartyla 46.655 TL (Bin TL’ ye bolinmeden tam tutar
yazilmigtir). Kidem tazminati yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve
herhangi bir fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi calisanlarin  emekliligi halinde Odenmesi gerekecek muhtemel
yiikkiimliliigiin  bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir. Sirket kidem tazminati toplam
ylikiimliiliiglin hesaplanmasinda agagida yer alan aktiier ongoriiler kullanilmigtir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Faiz orani %26.73 %26.73
Tahmin edilen maas artis orant %30 %30
Net iskonto orani %3.01 %3.01

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemleri i¢in kidem tazminati
yiikiimliilik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Mart 2025 31 Arahk 2024

1 Ocak itibariyla 288 206
Faiz gideri -- 39
Hizmet maliyeti 26 393
Aktleryal kayip/(kazang) - (286)
Donem igi 6demeler - -
Enflasyon duizeltme etkisi (27) (64)
Toplam 287 288

Kiralama islemlerinden borglar

Sirket’in 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla kiralama islemlerinden dogan
yiikiimliilikleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Brit Net Brit Net
1 Yildan Az 1,492 1,299 213 206
1-5 Y1l Arasi - - - --
Toplam 1,492 1,299 213 206
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Ozkaynaklar

Sirket’in 31 Mart 2025 tarihi itibariyla 6denmis sermaye tutar1 50.000 TL olup her biri 1 TL tutarinda
50.000 adet hisseden olusmaktadir (31 Aralik 2024: Odenmis sermaye tutar1 50.000 TL olup her biri 1
TL tutarinda 50.000 adet hisseden olusmaktadir.

Sirket’in 31 Mart 2025 tarihi itibariyla imtiyazh hisse senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2024:
Bulunmamaktadir).
Sirket Yonetim Kurulu’nun 28 Haziran 2024 tarih ve 2024/18-01 sayili karari ile Sirket sermayesi

nakden karsilanmak suretiyle 20.000 TL tutarindan 50.000 TL tutarina arttirilmasina karar verilmis ve
SPK’nin 10 Temmuz 2024 tarih E-12233903-350.05.01-56773 sayili yazisi ile onaylanmustir.

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, Sirket’in yasal sermaye ve ortaklik yapisi agagidaki
gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Tutar %  Tutar %
Tirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi A.S. 83,797 100 83,797 100
- Odenmis Sermaye 50,000 50,000
- Sermaye diizeltme farklari (*) 33,797 33,797
Toplam 6denmis sermaye 83,797 100 83,797 100

(*) Enflasyon diizeltmesi uygulamasi nedeniyle 6denmis sermaye tutarmna iliskin olarak ortaya cikan diizeltme tutarlar1 denmis sermaye
altinda sermaye diizeltme farklarina kaydedilmistir.

Kardan ayrilan kisitlanms yedekler

Onceki donemlerin karindan, kanun veya sdzlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitimi
disindaki belli amaglar i¢in ayrilmis yedeklerdir. Bu yedekler, Sirket’in yasal kayitlarindaki tutarlar
izerinden gosterilmekte olup, finansal tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasinda ortaya ¢ikan
farkliliklar gegmis yillar kar/zarariyla iligskilendirilmektedir.

Sirket’in 31 Mart 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedekleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Arahk 2024
Do6nem bast, 1 Ocak 1,693 1,693
Toplam 1,693 1,693

TTK’ni 519 uncu maddesi uyarinca, yillik ticari karin %5°1 6denmis/cikarilmis sermayenin %20’sine
ulagincaya kadar birinci tertip genel kanuni yedek akge; pay sahiplerine %5 oraminda kar payi
Odendikten sonra kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10’u ise ikinci tertip genel
kanuni yedek akce olarak ayrilmaktadir.

Gecmis yillar karlary/zararlar

31 Mart 2025 tarihi itibartyla, Sirket’in 27,855 TL tutarinda ge¢mis yillar zarari bulunmaktadir (31
Aralik 2024: 22,139 TL zarar)
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Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamh gelirler veya giderler
Tanmimlanmus fayda planlar: yeniden 6l¢iim kazanglari/kayplari:

31 Mart 2025 tarihi itibartyla 140 TL tutarinda kidem tazminat1 karsiligina iligskin diger kapsamli gider
olarak muhasebelestirilen aktiieryal kazanglardan olusmaktadir (31 Aralik 2024: 140 TL tutarinda
diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilen aktiieryal kazang).

Vergi Usul Kanunu ile 30 Aralik 2023 tarihli ve 32415 (2. Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan ilgili Teblig’e gore Vergi Usul Kanunu uyarinca hazirlanan 31 Aralik 2024 tarihli bilango
enflasyon muhasebesi uygulamasi kapsaminda Tiirkiye Istatistik Kurumunca yaymmlanan Uretici
Fiyatlar1 Genel Endeksleri (“UFE") kullanilmak suretiyle diizeltilmistir. Ilisikteki finansal tablolar ise
TMS 29 uyarinca Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan yayimlanan TUFE kullamlmak suretiyle
enflasyon diizeltmesine tabi tutulmus ve nihayetinde cari ve énceki raporlama dénemine ait tutarlar 31
Aralik 2024 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir. Vergi Usul Kanunu ve TMS 29
enflasyon muhasebesi uygulamasinda farkli endekslerin kullanilmasi ve TMS 29 uygulamasinda 6nceki
raporlama donemlerine ait tutarlarin da diizeltilerek 31 Aralik 2024 satin alma giicline getirilmesi
nedeniyle; “Sermaye Diizeltme Farklari”, “Paylara Iliskin Primler “Kardan Ayrilan Kisitlanmis
Yedekler” kalemlerine iligkin Vergi Usul Kanunu’na gore hazirlanan bilangoda yer alan tutarlar ile
TMS/TFRS uyarinca hazirlanan finansal tablolarda yer alan tutarlar arasinda farklar olusmustur. S6z
konusu farklar TMS/TFRS finansal tablolarinda “Geg¢mis Yillar Karlar1 veya Zararlar1” kalemine
yansitilmis olup, bu farklara ayrintilariyla asagida yer verilmistir:

31 Mart 2025

Sermaye Diizeltme Yasal Gegmis Yillar

Farklar1 Yedekler Karlari/(Zararlary)

TMS/TFRS finansal tablolarina gore 33,797 1,693 (27,855)
Vergi usul kanununa gore (*) 7,358 872 (7,906)
Fark 26,439 821 (19,949)

(*) 30 Aralik 2023 tarih 32415 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 555 Swra No’lu Vergi Usul Kanunu Genel
Tebligi uyarinca, sermaye ve kardan ayrilan kisitlanmis yedekler hesaplarinda Vergi Usul Kanunu'nca
hesaplanan enflasyon diizeltmesi farklari ge¢mis yil zararindan mahsup edilmistir.

31 Aralik 2024

Sermaye Diizeltme Yasal Gegmis Yillar

Farklarn Yedekler Karlari/(Zararlari)

TMS/TFRS finansal tablolarina gore 33,797 1,693 (22,139)
Vergi usul kanununa gore 41,503 935 (8,179)
Fark (7,706) 758 (13,960)

Yatirim faaliyetlerinden gelirler

31 Mart 2025 ve 31 Mart 2024 hesap donemlerine ait Sirket’in yatirim faaliyetlerinden gelirleri
asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Mart 2024
Ters repo gelirleri 946 1,928
Vadeli mevduat gelirleri 5,941 1,653
Toplam 6,887 3,581
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Hasilat

31 Mart 2025 ve 31 Mart 2025 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait hasilatin detay asagidaki
gibidir:

31 Mart 2025 31 Mart 2024
Fon yonetim komisyon gelirleri 17,814 11,965
Toplam 17,814 11,965

Sirket’in faaliyet gelirleri portfoy yonetimi hizmetlerinden kaynaklanmaktadir.
Genel yonetim giderleri

31 Mart 2025 ve 31 Mart 2024 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait genel yonetim giderleri
asagidaki gibidir

31 Mart 2025 31 Mart 2024
Personel Ucret ve giderleri 18,259 14,192
Amortisman ve itfa giderleri 1,540 301
Ofis ve buro giderleri 1,048 793
Miisavirlik ve danigmanlik giderleri 334 371
Teknik destek ve danigmanlik giderleri 302 507
Seyahat ve ulagim giderleri 365 500
Oda aidatlar, tiyelik ve faaliyet izin harglar1 398 370
Haberlesme giderleri 16 19
Diger giderler® 233 247
Toplam 22,495 17,300

® Diger giderler vergi, noter, kap hizmet, saklama, temsil, banka masrafi ve sponsorluk kalemlerinden olugmaktadir.

Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler
Esas faaliyetlerden diger gelirler

31 Mart 2025 ve 31 Mart 2024 hesap donemlerine ait Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirleri
asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Mart

2025 2024

Kambiyo Kkarlari 296 11
Diger olaganiistii gelirler ve karlar 14 33
Toplam 310 43

31 Mart 2025 ve 31 Mart 2024 hesap donemlerine ait Sirket’in esas faaliyetlerden diger giderleri
asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Mart

2025 2024

Likit varliklar beklenen zarar karsiliklar (30) --
Kambiyo zararlari (8) -
Toplam (38) _-
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Finansman gelirleri ve giderleri

Sirket’in 31 Mart 2025 tarihinde sona eren hesap déneme ait finansman geliri bulunmamaktadir (31

Mart 2024: Bulunmamaktadir).

31 Mart 2025 ve 31 Mart 2024 hesap donemlerine ait Sirket’in finansman giderleri asagidaki gibidir:

2025 2024
Kira yiikiimliiliiklerine iliskin faiz gideri (104) (84)
Toplam (104) (84)

Net Parasal Pozisyon Kayiplarina Iliskin Aciklamalar

31 Mart 2025 tarihi itibariyla kar veya zarar tablosunda raporlanan net parasal pozisyon kayiplari
asagida belirtilen parasal olmayan finansal tablo kalemlerinden olusmaktadir:

Parasal Olmayan Kalemler
31 Mart 2025

Finansal Durum Tablosu Kalemleri
Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Kullanim Hakki Varliklari

Sermaye Diizeltme Farklari
Tanmmlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglar
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Y1l Zararlar

Kar veya Zarar Tablosu Kalemleri
Hasilat

Genel Yonetim Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Toplam Parasal Kayip

Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

232
19

(72)
(7,661)
(112)
(155)
2,915

(419)
449
(10)

(128)

(4,942)

31 Mart 2025 tarihi itibariyla, karsilik, kosullu varlik ve yiiktimliiliikleri bulunmamaktadir (31 Aralik

2024: Bulunmamaktadir).

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Sermayeye Iliskin Riskler

Sirket, faaliyetlerini siirdiiriirken bor¢ ve Sermaye arasindaki dengeyi gbézetmek suretiyle karin

artirmay1 hedeflemektedir.

Teblig Seri: V No: 34 hiikiimlerine ve 27 Mayis 2021 tarih 31493 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri
ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi (111-55.1)’nde Degisiklik Yapilmasina Dair
Tebligi’ne gore portfdy yonetim sirketleri icin agiklanan asgari 6denmis sermaye tutar1 31 Mart 2025

tarihinde sona eren hesap dénemi igin yeterli bulundugu saptanmastir.

Finansal Riskler

Sirket, faaliyetleri nedeniyle kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir.
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Faiz Orant Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi
Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orami riskine duyarliligi
aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar ayni tipte ylikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz Orani Riski (devami)

Faiz Pozisyonu Tablosu 31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Sabit faizli finansal araclar

Kiralama islemlerinden borglar 1,299 206
Kur riski

Sirket’ in 31 Mart 2025 tarihi itibariyla kur riski bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Sirket, yabanci
para cinsinden varliklarini ve yiikiimliiliiklerini Tiirk Lirasi’na ¢evirirken iglem tarihlerindeki kur ile
raporlama tarihindeki kur oranlarindaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir.)

Kredi Riski

Sirketin elinde bulundurdugu finansal araglar, karsi tarafin anlagsma sartlarin1 yerine getirmemesi
dolayistyla kars1 taraf kredi riskini igermektedir.
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22. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
22.2.3 Kredi riski (devami)

Finansal aragc tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar

Ticari Diger Nakit ve nakit
Alacaklar alacaklar benzerleri

Qliskili Diger iliskili Diger

31 Mart 2025 taraf  taraf  taraf  taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 8,910 -- -- 7 60,570
- Azami riskin teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi1 - - -- - --
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklar net defter degeri 8,910 -- -- 7 60,570

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin net defter degeri - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamuis varliklarin net defter degeri - - -- - -
- Teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degeri - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger distikligi (-) - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
- Vadesi gegcmemis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger diistikligi (-) - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar -- -- -- - -
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22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
22.2.3 Kredi riski (devami)

Finansal aragc tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar

Ticari Nakit ve nakit
alacaklar Diger alacaklar benzerleri

Qliskili Diger iligkili Diger

31 Arahk 2024 taraf  taraf  taraf  taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) -- -- -- 313 58,971
- Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi1 -- -- -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklar net defter degeri -- -- -- 313 58,971

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigline ugramis
sayilacak finansal varliklarin net defter degeri - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diistikliigiine ugramamus varliklarin net defter degeri - -- - -- -
- Teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degeri - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - -- - - -
- Deger distikligi (-) - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
- Vadesi gegcmenmis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - -- - - -
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22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
22.2.4  Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliilikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Sirket, kisa vadeli varliklarinin kisa vadeli
bor¢larindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite agigina maruz kalmamaktadir.

Sozlesme
Defter uyarmca 3aydan 3-12 ay
31 Mart 2025 Degeri  nakit akisi kisa arasi 1-5 y1l arasi
-Kiralama islemlerinden borglar 1,299 1,492 550 942 --
-Ticari borglar 1,392 1,392 1,392 -- -
-Kisa vadeli bor¢lanmalar 20 20 20 -- --
-Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borclar 3,862 3,862 3,862 -- --
Sozlesme 3-12
Defter uyarmca 3 aydan ay
31 Aralik 2024 Degeri  nakit akisi kisa arasi 1-5 yil aras1
-Kiralama igslemlerinden borglar 206 213 126 87 --
-Ticari borglar 178 178 178 -- --
-Kisa vadeli bor¢lanmalar 35 35 35 -- --
-Calisanlara saglanan faydalar
Kapsaminda borglar 20 20 20 -- --

22.2.5 Piyasa riski

Sirket, yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliigii ile alim satim taahhdttli bulunmamasi nedeniyle
piyasa riskine maruz kalmamaktadir.

22.2.6  Gergege uygun deger aciklamalari

Sirket, finansal araclarin tahmini gercege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Gercege Uygun
31 Mart 2025 Defter Degeri Degeri
Finansal varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 60,570 60,570
Diger alacaklar 7 7
Kisa vadeli borc¢lanmalar
Ticari borclar 1,392 1,392

® Tgili finansal varhiklar, kisa vadeli oldugu igin gercege uygun degeri kayith degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Gercege Uygun
31 Arahk 2024 Defter Degeri Degeri
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 58,971 58,971
Diger alacaklar 313 313
Kisa vadeli bor¢glanmalar
Ticari borclar 178 178
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Bilango sonrasi hususlar

Bulunmamaktadir.

Finansal Tablolar1 Onemli Ol¢iide Etkileyen Ya da Finansal Tablolarin A¢ik, Yorumlanabilir
ve Anlasilabilir Olmasi A¢isindan Aciklanmasi Gereken Diger Hususlar

Bulunmamaktadir.
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