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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2025 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi'min (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore

TL olarak géosterilmistir.)

31.03.2025 31.12.2024

Not TL TL

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmemis Gecmis

VARLIKLAR 28.016.092.826 8.733.266.913
Donen Varhklar 27.780.776.326 8.537.809.893
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 743.149.543 647.208.867
Finansal Yatirimlar 6 19.413.745.894 2.552.871.961
Ticari Alacaklar 7 7.255.057.982 5.139.339.498
- Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 4 1.671.394.657 491.886.520

- lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 5.583.663.325 4.647.452.978
Diger Alacaklar 8 287.369.544 112.363.258
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 287.369.544 112.363.258
Tiirev Araglar 9 746.915 1.181.216
Pesin Odenmis Giderler 10 11.151.065 3.168.123
- lliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 10 11.151.065 3.168.123
Cari Donem Vergisiyle ilgili Varliklar 11 69.555.383 80.324.421
Diger Donen Varliklar 12 -- 1.352.549
Ara Toplam 27.780.776.326 8.537.809.893
Toplam Dénen Varhklar 27.780.776.326 8.537.809.893
Duran Varhklar 235.316.500 195.457.020
Istirakler, Is Ort. ve Bagli Ortakliklardaki Yatirimlar 6 3.045.175 3.045.760
Diger Alacaklar 8 10.171.624 7.720.018
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 10.171.624 7.720.018
Maddi Duran Varliklar 13 154.077.347 117.381.114
Kullanim Hakki Varliklar 15 18.626.035 9.057.812
Maddi Olmayan Duran Varliklar 14 49.396.319 51.199.258
-Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 14 49.396.319 51.199.258
Ertelenmis Vergi Varlig -- 7.053.058
Toplam Duran Varhklar 235.316.500 195.457.020
TOPLAM VARLIKLAR 28.016.092.826 8.733.266.913

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2025 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi'min (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore

TL olarak gosterilmistir.)

31.03.2025 31.12.2024

Not TL TL

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Ge¢memis Gecmis

KAYNAKLAR 28.016.092.826 8.733.266.913
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 17.538.973.517 7.243.364.418
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 16 2.176.625.915 4.295.967.396
- [liskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Borg. 16 2.176.625.915 4.295.967.396
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 17 4.816.377 3.413.593
- Iliskili Olmayan Kiralama Islemlerinden Kayn. Yiik. 17 4.816.377 3.413.593
Ticari Borglar 7 15.233.698.281 2.773.930.035
- Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 4 647.630.526 82.250.878

- [liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 7 14.586.067.755 2.691.679.157
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 18 9.094.761 1.587.409
Diger Borglar 8 86.553.483 120.226.272
- lliskili Taraflara Diger Bor¢lar 4 -- 395.304

- lligkili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 8 86.553.483 119.830.968
Ertelenmis Gelirler 19 13.521 14.882
- lliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 19 13.521 14.882
Donem Kar1 Vergi Yiikiimliiliigii 20 14.076.877 40.411.384
Kisa Vadeli Karsiliklar 21 14.094.302 7.813.447
- Cahganlara Sag. Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Kars. 21 14.094.302 7.813.447
Ara Toplam 17.538.973.517 7.243.364.418
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 17.538.973.517 7.243.364.418
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 181.381.963 5.631.104
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 17 10.325.582 2.504.707
- lligkili Olmayan Kiralama Is. Kaynaklanan Yiik. 17 10.325.582 2.504.707
Uzun Vadeli Karsiliklar 21 3.114.075 3.126.397
- Cahiganlara Saglanan Fay. Iliskin Uzun Vadeli Kars. 21 3.114.075 3.126.397
Ertelenmis Vergi Varligi 167.942.306 --
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 181.381.963 5.631.104




TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2025 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi'min (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore

TL olarak gosterilmistir.)

31.03.2025 31.12.2024

Not TL TL

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Ge¢memis Gecmis

OZKAYNAKLAR 10.295.737.346 1.484.271.391

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 10.295.737.346 1.484.271.391

Odenmis Sermaye 22 157.500.000 157.500.000

Sermaye Diizeltme Farklari 22 111.576.992 111.576.992

Paylara Iliskin Primler/Iskontolar 22 350.827.711 350.827.711
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak

Birikm}i]s Diger Kapsaml1 Gelirler (Giderle}r]) 22 (1.040.270) (1.101.842)

- Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazanglar (Kayiplary) 22 (1.040.270) (1.101.842)

Kazanclan g:;:;égﬁ;nw Fayda Planlar: Yeniden Olgiim 29 (1.040.270) (1.101.842)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 22 29.987.100 29.987.100

Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 22 835.308.254 388.362.323

Donem Net Kari/Zarari 22 8.811.577.559 447.119.107

Toplam (")zkaynaklar 10.295.737.346 1.484.271.391

TOPLAM KAYNAKLAR 28.016.092.826 8.733.266.913

EXkli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’min (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére

TL olarak gosterilmistir.)

1.01.2025 1.01.2024
31.03.2025 31.03.2024
Not TL TL
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Ge¢memis
Hasilat 24 17.108.644.880 1.229.416.333
Satiglarin Maliyeti (-) 25  (16.342.022.207) (944.866.271)
TiCARi FAALIYETLERDEN BRUT K / (2) 766.622.673 284.550.062
BRUT KAR (ZARAR) 766.622.673 284.550.062
Genel Yonetim Giderleri (-) 26-27 (303.656.683) (149.341.366)
Pazarlama Giderleri (-) 26-27 (98.597.412) (11.052.224)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 28 376.390.089 269.520.455
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 28 (434.927.746) (29.941.017)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 305.830.921 363.735.910
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 29 9.958.048.448 76.873
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 29 (27.552.216) (11.431.568)
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI
FAALIVET KARI (Z AlgAm) ) 10.236.327.153  352.381.215
Finansal Gelirler 30 117.167.820 25.249.732
Finansal Giderler (-) 30 (1.194.052.904) (216.056.776)
Net Parasal Pozisyon Kazanglari (Kayiplar) 31 (158.835.808) (117.048.799)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI (ZARARI) 9.000.606.261 44.525.372
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri (189.028.702) (27.960.449)
-Donem Vergi (Gideri) Geliri 32 (14.076.877) (30.751.063)
-Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 32 (174.951.825) 2.790.614
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM K / (Z) 8.811.577.559 16.564.923
DONEM KARI (ZARARI) 8.811.577.559 16.564.923
Donem Karimin (Zararimin) Dagilhim 8.811.577.559 16.564.923
-Ana Ortaklik Paylar 8.811.577.559 16.564.923
Pay Basina Kazang (Zarar) 55,9465 0,3156
-Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagsina Kaz.(Zarar) 55,9465 0,3156
Sulandirilmis Pay Basina Kazang (Zarar) 55,9465 0,3156
-Siirdiirilen Faaliyetlerden Pay Basina Kaz. (Zar.) 55,9465 0,3156
DONEM KARI (ZARARI) 8.811.577.559 16.564.923
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’min (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére
TL olarak gosterilmistir.)

1.01.2025 1.01.2024
31.03.2025 31.03.2024
Not TL TL
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge¢memis Gecmemis
DiIGER KAPSAMLI GELIiRLER 61.572 (775.525)
Kar veya Zararda Yeniden Sinif.mayacaklar 61.572
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim
Kazanglar (i(ay?plarl) ; 33 (1.107.891)
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak Diger
Kapsar¥111 Gelire liskin Vergiler ’ ¢ 33 61572 332.366
-Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 33 61.572 332.366
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simfl.acaklar -
DiIGER KAPSAMLI GELIiRLER 61.572 (775.525)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) 8.811.639.131 15.789.398
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilim1
-Kontrol Giicii Olmayan Paylar
-Ana Ortaklik Paylar 8.811.639.131 15.789.398

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT _
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIiS KONSOLIDE OZSERMAYE DEGIiSIiM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi’min (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak gosterilmistir.)

Sermaye

Pay ihrac

Tanimlanmis Fayda

Kardan

CARi DONEM g;‘:;‘:;‘g Diizeltme ~ Primleri/  Planlari Yeniden  Ayrilan Kis. Ge?';‘j ‘Z('“ar E:LDZ";‘:‘;I OTZ(:‘;‘g‘I‘;‘lk
Farklar Iskontolar: Olciim Kaz./Kay. Yed.

01.01.2025 157.500.000 111.576.992  350.827.711 (1.101.842) 29.987.100 388.362.323 447.119.107 1.484.271.391

Diger Diizeltmeler

Diizeltmelerden Sonraki Tutar 157.500.000 111.576.992  350.827.711 (1.101.842) 29.987.100 388.362.323 447.119.107 1.484.271.391

Transferler 447.119.107  (447.119.107) --

Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 61.572 -- 8.811.577.559 8.811.639.131
-Donem Kart (Zarari) 61.572 -- 8.811.577.559 8.811.639.131
-Diger Kapsamli Gelir (Gider)

Pay Bazli Islemler Nedeniyle Meydana

Gelen Artis (Azalig)

Diger Degisiklikler Nedeni ile Artis (Azalis) (173.176) -- (173.176)

31.03.2025 157.500.000 111.576.992  350.827.711 (1.040.270) 29.987.100 835.308.254  8.811.577.559  ###HHHHHHH

01.01.2024 52.500.000 30.926.317  353.478.798 (1.274.883) 23.711.283 83.108.556 422.050.096 964.500.169

Diger Diizeltmeler

Diizeltmelerden Sonraki Tutar 52.500.000 30.926.317  353.478.798 (1.274.883) 23.711.283 83.108.556 422.050.096 964.500.169

Transferler 422.050.096  (422.050.096)

Toplam Kapsamli Gelir (Gider) (775.525) 16.564.923 15.789.398
-Dénem Kart (Zarar) 332.366 16.564.923 16.897.289
-Diger Kapsamli Gelir (Gider) (1.107.891) (1.107.891)

Pay Bazli Islemler Nedeniyle Meydana

Ge}l/en Artlss(Azalls) ! ! 21.087 21.087

Diger Degisiklikler Nedeni ile Artis (Azalis) (30.926.317) 841.609 10.797.086 (19.287.622)

31.03.2024 52.500.000 - 353.478.798 (1.208.799) 23.711.283 515.976.825 16.564.923 961.023.030

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.

12



TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast'nmin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina

gore TL olarak géosterilmistir.)

1.01.2025 1.01.2024
31.03.2025 31.03.2024
Not TL TL
A. ESAS FAAL. NAKIT AKISLARI 2.715.602.284 (386.138.233)
Donem kari/zarari (+/-) 8.811.577.559 16.564.923
-Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kar1 (Zarar1) 22 8.811.577.559 16.564.923
Donem kéry/zarari mutabakatiyla ilgili diiz. 321.642.197 (78.524.129)
Amortisman ve itfa gideriyle ilgili diizeltmeler 13,14 11.660.274 8.249.806
Karsiliklarla ilgili diizeltmeler (+/-) 12.660.210 3.029.436
-Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Karslhlglar Eiptali) ile%lgili Dﬁz}flzltmeler ’ 21 12.660.210 3.029.436
Vergi (Geliri) Gideri ile ilgili Diizeltmeler 33 297.321.713 (89.699.737)
Parasal Kazang Kayiplar (103.634)
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (13.453.463.081) (395.024.176)
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis) 6 (33.721.747.866) (156.734.214)
Ticari Alacaklardaki Azahs (Artis) ile lgili Diiz. (4.231.436.968) 245.812.774
-Iliskili Tar. Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 4,7 (5.660.370.126) (59.301.186)
-Iliskili Olmayan Tar. Ticari Al. Azalis (Artis) 7 1.428.933.158 305.113.960
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azal
(Artis) )i,le Tlgili Dgiizeltngleler ’ (354.915.784) 95.960.910
-Iligkili Taraflardan Diger Al. Azalis (Artis) 4,8 6.881.172
-Iligkili Olmayan Taraflardan Diger
Alacaklars;iaki Azahz (Artis & 8 (354.915.784) 89.079.738
Tirev Varliklardaki Azalis (Artis) 9 868.602 39.916.531
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 10 (15.965.884) (30.442.846)
Ticari Borclardaki Artis (Azahs) ile Tlgili Diiz. 24.919.536.492 (676.865.443)
-Iligkili Tar. Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 4,7 1.130.759.296 (36.660.631)
-[ligkili Olmayan Tar. Ticari Borg.Azalis (Artis) 7 23.788.777.196 (640.204.812)
Caliganlara Saglanan Faydalar Kap. Borg. Art. (Az.) 18 15.014.704 12.447
Faaliyetler ile Ilgili Diger Bor¢lardaki Arti
(Azallsglile Tigili Dgi.izeltlgleler ' ' (67.345.578) 150.435.039
-Iliskili Taraflara Faal. Ilgili Diger Borg. Art.(Az.) 8 (790.608) --
-lligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Ilgili
Diger Bofglar ot Ay s (Azalis) y & 8 (66.554.970) 150.435.039
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalis) (2.722) (2.813)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Arti
(Azsalls) ile ilgili)],)iizeltmelel? ’ ) ' 2.531.923 (63.116.561)
-Faaliyetlerle Ilgili Diger Var. Azalis (Artis) 2.705.098 (62.522.065)
-Faaliyetlerle Tlgili Diger Yiik. Artis (Azalis) (173.175) (594.496)
Faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akisi (+/-) (4.320.243.325) (456.983.382)
Vergi Iadeleri (Odemeleri) 33 21.538.076 70.845.149
Isletme Faaliyetlerine iliskin Enflasyon Etkisi 7.014.307.533
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast'nmin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina

gore TL olarak géosterilmistir.)

1.01.2025 1.01.2024
31.03.2025 31.03.2024
Not TL TL
B. YATIRIM FAAL. NAKIT AKISLARI (30.861.630) 2.078.331
Istiraklar ve/veya Is Ortakliklar1 Pay Alimi veya 6 1170 )
Sermaye Artirimi Sebebiyle Olusan Nakit Cikiglari '
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklarin i 6.182.740
Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri R
-Maddi Duran Varliklarin Satigindan
Kaynaklanan Nakit Girigleri 13,14 i 6.182.740
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklarin
Almindan Kaynaklanan Nakit Cikislari (46.553.568) (4.104.409)
-Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan
Nakit Cikislart 13,14 (42.264.979) (3.897.253)
-Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan
Kaynaklanan Nakit Cikiglart 13,14 (4.288.589) (207.156)
Yatirim Faaliyetlerine liskin Enflasyon Etkisi 15.690.768 -
C. FINANSMAN FAAL. NAKIT AKISLARI (2.568.845.036) (22.833.448)
Pay ve Diger Ozkaynaga Dayah Araclarin
Ihracindan Kaynaklanan Nakit Girisleri
-Pay Ihracindan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Borc¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri (4.238.682.962)
-Kredilerden Nakit Girigleri 16
Kira Sozlesmelerinden Kaynaklanan Borg
Odemelerine Iliskin Nakit Cikislar 17 (689.128)
Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislar (22.833.448)
-Kredi Geri Odemelerine iliskin Nakit Cikislari (4.238.682.962) (22.833.448)
Finansman Faaliyetlerine iliskin Enflasyon Etkisi 1.670.527.054
D. Enflasyon Etkisi (79.127.648)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ
ETKIiSINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT BENZ. 36.767.970 (406.893.350)
NET ARTIS (AZALIS)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET
ARTIS (AZALIS) (A+B+C+D) 36.767.970 (406.893.350)
F. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI 5 647.208.867 1.771.449.225
G.Nakit ve Nakit Benz. iliskin Enflasyon Etkisi 59.172.706
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT 5 743149543  1.364.555.875

BENZERLERI (A+B+C+D+E+F+G)

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast’'mn (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 1) SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. Maslak Eski Biiyiikdere Cad. iz Plaza Giz No:9 Kat:11
Sartyer — Istanbul, Tiirkiye merkez adresinde SPK’dan almis bulundugu ve asagida dokiimii
yapilan yetki belgeleri cer¢evesinde Aract Kurum faaliyetlerini gergeklestirmektedir. Sirketin,
merkez adresinden bagka irtibat biirolar1 mevcut olup, adres bilgileri asagida yer almaktadir.

31 Mart 2025 tarihi itibariyle Grup’un ortaklar1 asagida gosterilmistir.

Ad-Soyad Pay Oram (%) Pay Tutar1 (TL)
Unvan 31.03.2025  31.12.2024  31.03.2025 31.12.2024
Oguz TEZMEN 31,43 31,43  49.507.200  49.507.200
Emre TEZMEN 28,62 28,62  45.079.200  45.079.200
Giil Ayse COLAK 8,52 8,52  13.413.600  13.413.600
Geri Alinan Paylar 7,15 11.255.383
Halka Acik Paylar 24,28 31,43  38.244.617  49.500.000
GENEL TOPLAM 100,00 100,00 157.500.000 157.500.000
Adresler:
Merkez ' : Maslak Mh. 1z Plaza Giz No:9 K:11 Sariyer / Istanbul
Antalya Irtibat Biirosu : Sirinyali Mahallesi, Lara Caddesi, N0:100/3 Kat:1
_ Muratpasa / Antalya
Akasya Irtibat Biirosu : Akasya Acibadem Konutlar1 Kent Etab1 Kule Al
_ Kat:18/67 Uskiidar / Istanbul
Ankara Irtibat Biirosu : Kizilirmak Mah.Dumlupinar Bulvari, No:3/A,79 Cankaya /
' Ankara _
Kadikgy Irtibat Biirosu : Kosuyolu Mah. Cevat Pasa Sok. No:19 Kadikdy / Istanbul
Bodrum Irtibat Biirosu : Muskebi Mah. Cumhuriyet Cad. No:68/2 Bodrum / Mugla
[zmir Irtibat Biirosu . Atatiirk Caddesi No:368/B Konak / [zmir

31.03.2025 itibariyle galisan personel sayisi aylik ortalama 107 kisidir. (2024 yili: 95 kisi)

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun vermis oldugu izne istinaden 6denmis sermayesini
157.500.000 TL’ye ¢ikartmis, 24.07.2024 tarihi itibariyle artirilan kistm pay sahiplerine
Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan dagitimi tamamlanmistir. 1 Ekim 2024 tarihinde tescil
olmustur.
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast’'mn (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 1) SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)’ndan asagidaki yetki belgelerini almistir;

v Genis Yetkili Aract Kurum {(Alim Tarih/No: 02.01.2015 / G-001 (348)}

Genis Yetkili Aract Kurum Faaliyetlerinden;

VVVYYVYVVY

[zni vardur.

Emir Iletimine Aracilik Faaliyeti
Islem Aracilig1 Faaliyeti
Portfoy Araciligi Faaliyeti
Aracilik Yiiklenimi Suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeti
Sinirl Saklama Hizmeti
Tezgahiistii Tiirev Arag Alim- Satim Islem Faaliyeti
Yurt Dis1 Paylar ve Diger Menkul Kiymetler
Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti

Ekli konsolide finansal tablolarda tam konsolidasyona dahil edilen bagli ortaklik;

Degerler A.S.

faaliyetlerinde bulunmak

. . . . Sirket
Ticaret . . . Odenmis Sirketin Para Sirketin . ile Olan
Sirketin Faaliyet Konusu . Sermayedek S Sermayedeki L
Unvam Sermayesi i Pa Birimi Payi(%) Iliskinin
tran yi(ze Niteligi
. Sirket’in ana sdzlesmesinde <
Tera Portfoy belirtilen sermaye piyasasi 35.000.000 35.000.000 | TRY 100 Bagh
Yonetimi AS . . Ortaklik
faaliyetlerinde bulunmak
Sirket’in ana sdzlesmesinde o
VestaMenkul | p i ilen sermaye piyasast 50.000.000 | 50.000.000 | TRY 100 (B)"r‘tgalll(hk
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast’'mn (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1 Sunuma fliskin Temel Esaslar

Finansal tablolarin onaylanmasu:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 4 Mart 2025 tarihinde yaymlanmasi
icin yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerin uyarinca Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan
Tiirkiye Muhasebe Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”) uygun olarak hazirlanmistir.
TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari, TMS yorumlari ve TFRS yorumlari adlariyla yayinlanan Standart ve
Yorumlar icermektedir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan yayimlanan TMS ve TFRS’lere uygun olarak sunulmustur.
Sirket, muhasebe kayitlarimi yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim1 Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak ve Maliye
Bakanligi’nca yaymmlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine gore TL olarak tutmaktadir.
Tiirk parasimin satin alma giiclindeki degisimlerle ilgili olanlar dahil olmak iizere bir takim
diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

KGK’nin 23 Kasim 2023 tarihinde yayimladig1 Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin Finansal
Tablolarinin Enflasyona Gore Diizeltilmesi Hakkinda Duyuru kapsaminda Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari’n1 uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda
sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolariin TMS 29’da yer alan ilgili
muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi
gerekmektedir. Ilisikteki finansal tablolar ile dnceki dénemlere ait karsilastirmal tiim tutarlar,
TMS 29 uyarinca Tiirk lirasinin genel satin alma giiciinde meydana gelen degisimlere gore
diizeltilmis ve nihayetinde Tiirk lirasinin 31 Aralik 2024 tarihindeki satin alma giicii cinsinden
ifade edilmistir.

Finansal tablolar ve 6nceki donemlere ait ilgili tutarlar, fonksiyonel para biriminin genel satin
alma giiclindeki degisiklikler i¢in yeniden diizenlenmistir ve sonug olarak, TMS 29 “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi uyarinca raporlama dénemi sonunda
gegcerli olan 6l¢iim birimi cinsinden ifade edilmistir. Raporlama tarihi itibariyla, Tiiketici Fiyat
Endeksi ("TUFE") rakamina gére son ii¢ yilin genel satin alma giiciindeki kiimiilatif degisim
%100'in tlizerinde oldugundan, 31 Aralik 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra sona eren
raporlama donemlerinde TMS 29 "Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
standardini uygulanmaktadir.
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast’'mn (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)

2.1 Sunuma fliskin Temel Esaslar (Devami)

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

Enflasyona gére yapilan diizeltmeler, TUIK tarafindan yayimlanan Tiiketici Fiyat Endeksleri
(TUFE) kullanilarak yapilmustir. 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla ekte sunulan mali tablolarin
diizeltilmesinde kullanilan endeks ve katsayilar asagida belirtilmistir:

Asagidaki tabloda Tiirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan yaymlanan Tiiketici Fiyat

Endeksleri esas alinarak hesaplanan katsayilar ve kullanilan endeksler asagidaki tabloda yer
almaktadir:

Tarih Endeks Diizeltme katsayisi
31.03.2025 2.954,69 1,00000
31.12.2024 2.684,55 1,10063
31.03.2024 2.139,47 1,38104

TMS 29 endeksleme islemlerinin ana hatlar1 asagidaki gibidir:

e Raporlama tarihi itibariyla cari satin alma giicii cinsinden ifade edilenler disindaki tim
kalemler ilgili diizeltme katsayilar1 kullanilarak endekslenir. Ge¢gmis yillara ait tutarlar da ayni
sekilde endekslenmistir.

e Parasal varlik ve ylikiimliiliikler, finansal durum tablosu tarihindeki cari satin alma giicti
cinsinden ifade edildiklerinden endekslenmemektedirler. Parasal kalemler nakit ve nakit olarak
alinacak veya ddenecek kalemlerdir.

e Duran varliklar, istirakler ve benzeri varliklar, piyasa degerlerini asmamak kaydiyla,
tarithi maliyetleri {izerinden endekslenir. Amortismanlar da benzer sekilde diizeltilmistir.
Ozkaynaklar igerisinde yer alan tutarlar, bu tutarlarin Sirket'e dahil oldugu veya Sirket
icerisinde olustugu donemlerde genel fiyat endekslerinin uygulanmasi sonucu yeniden
diizenlenmistir.

e Finansal durum tablosunda yer alan parasal olmayan kalemlerin endekslenmesinden
etkilenen kar veya zarar tablosu kalemlerinden kar veya zarar tablosuna etkisi olanlar harig
olmak tizere, kar veya zarar tablosunda yer alan tiim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin ilk
defa finansal tablolara yansitildigi donemler {iizerinden hesaplanan Kkatsayilar ile
endekslenmistir.
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast’'mn (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma fliskin Temel Esaslar (Devami)
Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

e Nakit akis tablosunda sunulan tiim kalemler raporlama dénemi sonundaki cari 6l¢glim
birimine gore ifade edilerek enflasyona gore diizeltilmistir. Enflasyonun igletme, yatirim ve
finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari iizerindeki etkisi ilgili kaleme atfedilmis
ve nakit ve nakit benzerleri lizerindeki parasal kazang veya kayip ayr1 olarak sunulmustur.

e Net parasal pozisyonda genel enflasyondan kaynaklanan kazang veya kayiplar, parasal
olmayan varliklar, 6zkaynak kalemleri ve kar veya zarar tablosu hesaplarinda yapilan
diizeltmelerin farkidir. Net parasal pozisyondaki bu kazang veya kayiplar kar veya zarara dahil
edilir.

TMS 29 “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardinin
uygulanmasinin etkisi asagida 6zetlenmistir:

Finansal Durum Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum tablosunda yer alan tutarlardan raporlama dénemi sonunda gegerli olan 6l¢iim
birimiyle ifade edilmemis olanlar yeniden diizenlenir. Buna gore, parasal kalemler raporlama
donemi sonunda cari olan para birimi cinsinden ifade edildikleri i¢in yeniden diizenlenmezler.
Parasal olmayan kalemler, raporlama donemi sonunda cari tutarlari tizerinden gosterilmedikleri
siirece, yeniden diizenlenmeleri gerekmektedir.

Parasal olmayan kalemlerin yeniden diizenlenmesinden kaynaklanan net parasal pozisyondaki
kazang veya kayip kar veya zarara dahil edilir ve kar veya zarar ve diger kapsamlh gelir
tablosunda ayrica sunulur.

Kar veya Zarar Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Kar veya zarar tablosundaki tiim kalemler raporlama donemi sonunda gegerli olan 6l¢iim birimi
cinsinden ifade edilir. Bu nedenle, tiim tutarlar aylik genel fiyat endeksindeki degisiklikler
uygulanarak yeniden diizenlenmistir.

Amortisman ve itfa giderleri, maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar ve kullanim
hakk1 varliklariin yeniden diizenlenmis bakiyeleri kullanilarak diizeltilmistir.

Nakit Akis Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Nakit akis tablosundaki tiim kalemler, raporlama donemi sonunda gegerli olan 6l¢iim birimi
cinsinden ifade edilmektedir.
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast’'mn (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma fliskin Temel Esaslar (Devami)

Karsilastirmali tutarlar

Onceki raporlama dénemine ait ilgili tutarlar, karsilastirmali finansal tablolarin raporlama
donemi sonunda gegerli olan Olglim birimi cinsinden sunulmasi i¢in genel fiyat endeksi
uygulanarak yeniden diizenlenir. Daha Onceki donemlere iliskin olarak aciklanan bilgiler de
raporlama donemi sonunda gecerli olan 6l¢iim birimi cinsinden ifade edilir.

Sirket, 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla
hazirlanmis finansal durum tablosu ile; 1 Ocak - 31 Aralik 2024 hesap donemine ait kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1
Ocak - 31 Aralik 2023 hesap donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildigii
takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

Netlestirme

Finansal varlik ve ylikiimliliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
yiikiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdosterilirler.
Raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler

31 Mart 2025 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait 6zet finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibartyla gecerli yeni ve degistirilmis
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”)/TFRS ve TMS/TFRS yorumlari disinda o6nceki yilda
kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in/Grup’un mali
durumu ve performansi {izerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

31 Mart 2025 tarihi itibarryla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast’'mn (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma fliskin Temel Esaslar (Devami)
TMS 1 Degisiklikleri- Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi

Mart 2020 ve Ocak 2023’te KGK, yiikiimliiliikklerin kisa ve uzun vadeli siniflandirilmasina yonelik
esaslar1 belirlemek tizere TMS 1’de degisiklikler yapmistir. Ocak 2023’te yapilan degisikliklere gore,
isletmenin bir yiikiimliliigli 6demeyi erteleme hakki, raporlama doneminden sonraki bir tarihte kredi
sOzlesmesi sartlarina uygunluk saglamasia bagliysa, raporlama donemi sonu itibartyla séz konusu
ylikiimliligi erteleme hakki bulunmaktadir (raporlama doénemi sonunda ilgili sartlara uygunluk
saglamiyor olsa bile). Kredi sozlesmesinden dogan bir yiikiimlilik uzun vadeli olarak
siniflandirildiginda ve igletmenin 6demeyi erteleme hakki 12 ay icinde kredi s6zlesmesi sartlarina
uygunluk saglamasina bagli oldugunda, Ocak 2023 degisiklikleri isletmelerin cesitli agiklamalar
yapmasimi istemektedir. Bu agiklamalar kredi sdzlesme sartlari ve ilgili yilikiimliiliikkler hakkindaki
bilgileri igermelidir. Ayrica, s6z konusu degisiklikler, sozlesme sartlarina uyumun raporlama tarihinde
ya da sonraki bir tarihte test edilecek olmasina bakilmaksizin, uzun vadeli siniflama i¢in 6demeyi
erteleme hakkinin raporlama dénemi sonu itibariyla bulunmasi gerektigini acikliga kavusturmustur.
Yapilan degisiklikler TMS 8’e gore geriye doniik olarak uygulanmaktadir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.

TFRS 16 Degisiklikleri — Satis ve geri kiralama islemlerinde kira yiikiimliiliikleri

Ocak 2023’te KGK TFRS 16’ya yonelik degisiklikler yayimlamistir. S6z konusu degisiklikler, elde
kalan kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazang ya da zarar muhasebelestirilmemesini saglayacak
sekilde, saticikiraci tarafindan satis ve geri kiralama isleminden dogan kira yiikiimliiliiklerinin
Ol¢limiinde uygulanacak hiikiimleri belirlemektedir. Bu kapsamda, saticikiraci satis ve geri kiralama
isleminin fiilen bagladig1 tarihten sonra “Kira yiikiimliiliigiiniin sonraki 6l¢iimii” baghgi altindaki TFRS
16 hiikiimlerini uygularken, elde kalan kalan kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazang ya da zarar
muhasebelestirmeyecek sekilde “kira &demeleri’ni ya da “revize edilmis kira 6demeleri”ni
belirleyecektir. Degisiklikler, geri kiralamadan ortaya ¢ikan kira yiikiimliiliikklerinin 6lgiimiine yonelik
spesifik bir hiikiim icermemektedir. S6z konusu kira yiikiimliiligiiniin ilk 6l¢iimii, TFRS 16°da yer alan
kira 6demeleri tanimina dahil edilenlerden farkli 6demelerin kira 6demesi olarak belirlenmesine neden
olabilecektir.

Satici-kiracimn TMS 8’e gore giivenilir ve ihtiyaca uygun bilgi saglayacak muhasebe politikasi
gelistirmesi ve uygulamasi gerekecektir. Satici-kiraci, degisiklikleri TFRS 16’nin ilk uygulama
tarihinden sonra girdigi satis ve geri kiralama iglemlerine TMS 8’e gore geriye doniik uygulamaktadir.
S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde bir etkisi olmamustir.

TMS 7 ile TFRS 7 Degisiklikleri - Tedarik¢i Finansmam Anlagsmalari
KGK tarafindan Eyliil 2023°te yayimlanan degisiklikler, tedarik¢i finansmani anlagmalarimin isletmenin
yiikiimliiliikkleri, nakit akislar1 ve maruz kaldig: likidite riskleri iizerindeki etkilerinin finansal tablo

kullanicilar tarafindan anlagilmasina katki saglamak iizere, mevcut hiikiimlerde iyilestirmeler yapan
aciklamalar getirmektedir.
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31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast’'mn (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma fliskin Temel Esaslar (Devami)
TMS 7 ile TFRS 7 Degisiklikleri - Tedarik¢i Finansmani1 Anlasmalar: (Devami)

Tedarik¢i finansmani anlagmalari; bir ya da daha fazla finansman saglayicisinin isletmenin
tedarikgisine olan borcunu 6demeyi iistlendigi ve isletmenin de tedarik¢iye 6deme yapildigi giin ya da
sonrasinda ddemeyi kabul etti§i anlagsmalar olarak tanimlanmistir. S6z konusu degisiklikler, bu tiir
anlagmalarin hiikiim ve kosullari, raporlama donemi basi ve sonu itibariyla bunlardan ortaya ¢ikan
yilikiimliliiklerle ilgili nicel bilgiler ile bu yiikiimliilikklerin defter degerinde meydana gelen nakit dist
degisikliklerin niteligi ve etkileri hakkinda agiklamalar yapilmasini zorunlu kilmaktadir. Ayrica, TFRS
7’de Ongoriilen likidite riskine yonelik niceliksel agiklamalar kapsaminda, tedarik¢i finansmani
anlagmalari, agiklanmasi gerekli olabilecek diger faktorlere 6rnek olarak gosterilmistir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde bir etkisi olmamuistir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirime1 isletmenin Istirak veya Is Ortakhgma Yaptigi
Varlik Satislar veya Katkilar

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek
iizere, Aralik 2017’de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu
degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 16 - Satis ve geri kiralama islemleri

1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler, isletmenin TFRS 16°daki bir satis ve geri kiralama iglemini iglem tarihinden sonra nasil
muhasebelestirdigini agiklayan satis ve geri kiralama hiikiimlerini igerir. Kira 6demelerinin bir kismi
veya tamami bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira 6demelerinden olusan satis ve geri
kiralama islemlerinin etkilenmesi muhtemeldir.

TMS 1 - Sézlesme kosullar1 olan uzun vadeli yiikiimliiliiklere iliskin degisiklik

1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler, isletmenin raporlama déneminden sonraki on iki ay i¢inde uymas1 gereken kosullarin bir
yikiimliiligiin simiflandirmasim nasil etkiledigine agiklik getirmektedir. Degisiklikler ayn1 zamanda
isletmenin bu kosullara tabi yiikimliiliklerle ilgili sagladigi bilgilerin iyilestirilmesini de
amagclamaktadir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve Ol¢lim, sunum ve agiklamay1
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile Ol¢limiinii hem de karmn
hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK
tarafindan yapilan duyuruyla Standardin zorunlu yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2025 ya da sonrasinda baglayan
hesap donemleri olarak ertelenmistir. Standart Sirket igin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu
veya performansi {izerinde etkisi olmayacaktir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma fliskin Temel Esaslar (Devami)
TMS 21 - Degistirilebilirligin Eksikligi

1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bir
isletme, belirli bir amag i¢in belirli bir 6l¢iim tarihinde baska bir para birimine ¢evrilemeyen yabanci
para biriminde yapilan bir islem veya faaliyete sahip oldugunda bu degisikliklerden etkilenir. Bir para
birimi, baska bir para birimini elde etme olanagi mevcut oldugunda (normal bir idari gecikmeyle)
degistirilebilir ve islem; uygulanabilir haklar ve yiikiimliiliikkler yaratan bir piyasa veya takas
mekanizmasi yoluyla gergeklesir.

TSRS 1 - Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Aciklanmasina iliskin Genel Hiikiimler

1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
standart, bir sirketin deger zinciri igerisindeki stirdiiriilebilirlikle ilgili maruz kaldig1 tiim ciddi riskler ve
firsatlarin agiklanmasina yonelik temel ¢ergeveyi igerir.

TSRS 2 - iklimle ilgili aciklamalar

1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
standart, sirketlerin iklimle ilgili riskler ve firsatlar hakkinda agiklama gerekliliklerini belirleme
konusundaki ilk standarttir. Bununla birlikte, KGK'nin 29 Aralik 2023 tarihli Resmi Gazete’de
yaymmlanan Kurul Kararinda belirli isletmelerin 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren zorunlu
stirdiiriilebilirlik raporlamasina tabi olacagi agiklanmistir. 5 Ocak 2024 tarihli “Tiirkiye Siirdiirtilebilirlik
Raporlama Standartlar1 (TSRS) Uygulama Kapsamina Iliskin Kurul Karar” Kapsaminda
Siirdiiriilebilirlik Raporlamasina Tabi Olacak isletmelerin Belirlenmesi amaciyla siirdiiriilebilirlik
uygulamasi kapsamina giren isletmeler sayilmaktadir. Sirket, yeni standartlarin ve yorumlarin Sirketin
muhasebe politikalari tizerinde 6nemli bir etkisi olacagin1 beklememektedir.

Yayinlandig1 andan itibaren gecerli olan degisikler
TMS 12 Degisiklikleri — Uluslararas1 Vergi Reformu — Ikinci Siitun Modeli Kurallari

Eyliil 2023’te KGK, Ikinci Siitun gelir vergileriyle ilgili ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin
muhasebelestirilmesi ve agiklanmasina zorunlu bir istisna getiren TMS 12’ye yonelik degisiklikler
yaymmlamustir. S6z konusu degisiklikler, Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Teskilat: (OECD) tarafindan
yayimlanan Ikinci Siitun Modeli Kurallarimin uygulanmasi amaciyla yiiriirliige girmis ya da yiiriirliige
girmesi kesine yakin olan vergi kanunlarindan ortaya ¢ikan gelir verilerine TMS 12°nin uygulanacagini
acgikliga kavusturmustur. Bu degisiklikler ayrica bu tiir vergi kanunlarindan etkilenen igletmeler i¢in
belirli aciklama hiikiimleri getirmektedir. Bu kapsamdaki ertelenmis vergiler hakkindaki bilgilerin
muhasebelestirilmeyecegine ve agiklanmayacagina yonelik istisna ile istisnanin uygulanmig olduguna
yonelik agiklama hitkkmii degisikligin yayimlanmasiyla birlikte uygulanir. S6z konusu degisikligin
Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmig fakat KGK tarafindan
yayinlanmamis degisiklikler
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma fliskin Temel Esaslar (Devami)

Yaymlandig1 andan itibaren gecerli olan degisikler (Devamni)

Asagida belirtilen UMS 21°e ydnelik degisiklikler ile UFRS 18 Standardt UMSK tarafindan
yaymlanmis ancak heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yaymlanmamistir. Bu sebeple
TFRS’nin bir parcasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri
bu Standart ve degisiklikler TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araclarin Simflandirilmasi ve Olgiimii

Mayis 2024’te UMSK, finansal araclarin siniflandirilmasina ve 6l¢iimiine yonelik (UFRS 9 ve UFRS
7’ye iliskin) degisiklikler yayimlamigtir. Degisiklik finansal yiikiimliiliikklerin “teslim tarihi’nde finansal
tablo dis1 birakilacagini agikliga kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin
saglanmasi durumunda, elektronik 6deme sistemiyle yerine getirilen finansal yiikiimliilikklerin teslim
tarihinden Once finansal tablo dig1 birakilmasina y6nelik muhasebe politikasi tercihi getirilmektedir.
Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal Yonetimsel (ESG) baglantili ya da kosula bagli benzer diger
ozellikler iceren finansal varliklarin s6zlesmeye bagl nakit akis 6zelliklerinin nasil degerlendirilecegi
ile geri cagrilabilir olmayan varliklar ve sozlesmeyle birbirine bagli finansal araglara yonelik
uygulamalar hakkinda agiklayici hiikkiimler getirmektedir. Bunun yam sira bu degisiklik ile birlikte,
kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar dahil) referans veren sdzlesmesel hiikiimler iceren finansal
varlik ve yiikiimliiliikkler ile gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak oSlgiilen
Ozkaynaga dayali finansal araglar icin UFRS 7’ye ilave agiklamalar eklenmistir. Genel anlamda, Sirket
finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

UFRS 18 — Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklamalar Standardi

Nisan 2024’te UMSK, UMS 1’in yerini alan UFRS 18 Standardini yayimlamigtir. UFRS 18 belirli
toplam ve alt toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iligkin yeni hiikiimler
getirmektedir. UFRS 18 igletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tiim gelir ve giderleri, esas
faaliyetler, yatirim faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak
izere bes kategoriden biri igerisinde sunmasini zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yonetim tarafindan
belirlenmis performans 6lgiitlerinin agiklanmasini gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal tablolar
ile dipnotlar i¢in tanimlanan rollere uygun sekilde finansal bilgilerin toplulagtirilmasina ya da
ayristirilmasina yonelik yeni hiikiimler getirmektedir. UFRS 18’in yayimlanmasiyla beraber UMS 7,
UMS 8 ve UMS34 gibi diger finansal raporlama standartlarinda da belirli degisiklikler meydana
gelmistir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

UFRS 19 — Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakhiklar: Acgiklamalar
Standardi

Mayis 2024 tarihinde UMSK, belirli isletmeler igin, UFRS’lerdeki finansal tablolara alma, 6l¢iim ve
sunum hiikkiimlerini uygularken azaltilmis agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan UFRS 19°u
yaymmlamistir. Aksi belirtilmedik¢e, UFRS 19'u uygulamay1 secen kapsam dahilindeki igletmelerin
diger UFRS’lerdeki aciklama hiikiimlerini uygulamasina gerek kalmayacaktir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIi$S KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast’'mn (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma fliskin Temel Esaslar (Devami)

UFRS 19 - Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakhklar: Aciklamalar
Standardi (Devami)

Bagli ortaklik niteliginde olan, kamuya hesap verilebilirligi bulunmayan ve kamunun kullanimina agik
sekilde UFRS’lerle uyumlu konsolide finansal tablolar hazirlayan ana ortakligi (ara ya da nihai) bulunan
bir isletme UFRS 19’u uygulamay1 secebilecektir. S6z konusu Standart Sirket icin gegerli degildir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri,
sayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir.
Herhangi bir gecis hiikkmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagl
yapilan onemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak
uygulanmakta ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de ileriye
yonelik olarak uygulanir.

31 Mart 2025 tarihinden itibaren herhangi bir muhasebe politikasinda degisiklik yapilmamustir.
2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yOnetiminin, raporlanan varlik ve ytkiimliiliik
tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve
raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini1 belirleyen varsayimlar ve tahminler
yapmasi gerekmektedir. Ger¢eklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler
diizenli olarak gozden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri
donemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar. Sirket’in muhasebe tahminlerinde cari dénem
igerisinde onemli bir degisiklik olmamastir.

2.4 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi
Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal
tablolar1 onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal

tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.
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ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

31 Aralik 2024 tarihinde sona eren doneme iliskin finansal tablolar, TFRS’ nin finansal
tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir. Sirket’in
31 Aralik 2024 tarihinde sona eren donem finansal tablolarinin hazirlanmasinda kullanilan
muhasebe politikalart ve 1 Ocak 2023’ten itibaren gegerli olan yeni standartlarin ve
degisikliklerin uygulanmasi diginda 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren yila iliskin olarak
hazirlanan yillik finansal tablolarda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarlidir. Dolayisiyla,
bu donem finansal tablolar 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile
birlikte degerlendirilmelidir.

2.6. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Kidem tazminati karsiligt

Sirket, kidem tazminati karsiliginin hesaplamasinda calisan devir hizi, iskonto oranlar1 ve maas
artiglar1 gibi aktiieryal varsayimlar kullanmaktadir. Hesaplamaya iligkin detaylar ¢alisanlara
saglanan faydalar dipnotunda belirtilmistir (Not 18).

Faydali omiir

Sirket, maddi ve maddi olmayan duran varliklari i¢in aktiflestirilen varligin niteligini TMS 16
ve TMS 38 standartlar1 kapsaminda degerlendirmekte ve buna istinaden ilgili varliklar kullanima
hazir hale geldiginde aktiflestirilmektedir.

Maddi duran varliklar ile serefiye haricindeki maddi olmayan duran varliklar tahmini faydal

Oomiirleri boyunca itfaya tabi tutulmustur. Sirket, bir varligin faydali dmriinii o varligin tahmini
faydasini g6z 6nilinde bulundurarak belirlemektedir.
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NOT 3) BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

01.01.2025 — 31.03.2025 Dénemi F%‘i‘;‘;{;‘t‘fg” ‘fﬁ‘ﬁfﬁfﬁ Eliminasyonlar ~ Toplam
SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri 16.928.433.813 180.211.067 - 17.108.644.880
Satislarin Maliyeti (-) (16.245.302.938) (96.719.269) - (16.342.022.207)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 683.130.877 83.491.798 - 766.622.673
BRUT KAR/ZARAR 683.130.877 83.491.798 - 766.622.673
Genel Yénetim Giderleri (-) (269.856.886) (33.799.797) - (303.656.683)
Pazarlama Giderleri (-) (98.597.412) -- - (98.597.412)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 872.599.159 56.395 -- 872.655.554
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (434.412.701) (515.045) - (434.927.746)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 752.863.037 49.233.351 =" 802.096.386
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 8.065.627.510 1.396.734.352 - 9.462.361.862

Yatirim Faaliyetlerinden (Giderler)

(28.131.095)

(28.131.095)

FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI
(ZARARI)

8.790.359.452

1.445.967.703

10.236.327.153

Finansal Gelirler 117.167.534 286 -- 117.167.820
Finansal Giderler (-) (1.189.978.543) (4.074.361) - (1.194.052.904)
Net Parasal Pozisyon Kazanglar1 (Kayiplari) (95.851.925) (76.172.623) 13.188.740 (158.835.808)
FINANSMAN GELIRI (GIDERT) ONCEST FAALIYET KARI 7.621.696.518 1.365.721.005 13.188.738 9.000.606.261
(ZARARI)

-Donem Vergi (Gideri) Geliri - (14.076.877) - (14.076.877)

-Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri (176.355.920) 1.404.095 - (174.951.825)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI DONEM 7.445.340.598 1.353.048.223 13.188.738 8.811.577.559

KARI/ZARARI
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast’'min (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak gésterilmistir.)

NOT 3) BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

01.01.2024 — 31.12.2024 Dénemi Araciik Portfoy — ppiminasyonlar Toplam
Faaliyetleri Yonetimi
SURDURULEN FAALIYETLER
Satig Gelirleri 6.401.552.474 464.397.121 (442.433) 6.865.507.163
Satislarin Maliyeti (-) (5.794.054.378) (334.799.671) - (6.128.854.049)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 607.498.097 129.597.450 (442.433) 736.653.115
BRUT KAR/ZARAR 607.498.097 129.597.450 (442.433) 736.653.115
Genel Yonetim Giderleri (-) (525.053.079) (90.762.625) - (615.815.704)
Pazarlama Giderleri (-) (47.129.215) - - (47.129.215)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 965.349.582 511.968 -- 965.861.550
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (124.022.603) (14.084.607) 442.437 (137.664.773)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 876.642.783 25.262.186 4 901.904.973
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 673.665.848 256.160.598 -- 929.826.446
Yatirim Faaliyetlerinden (Giderler) (333.668) - - (333.668)
f‘zligig}/)[AN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI 1.549.974.962 281.422.784 4 1.831.397.750
Finansal Gelirler 398.227.028 18.507 (114.448) 398.131.088
Finansal Giderler (-) (1.375.565.213) - 114.448 (1.375.450.765)
Net Parasal Pozisyon Kazanglar1 (Kayiplar1) (416.816.213) (113.463.435) 163.151.458 (367.128.189)
f‘zligig}/)[AN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI 155.820.565 167.977.856 163.151.463 486.949.884
-Donem Vergi (Gideri) Geliri (29.286.913) (11.124.471) -- (40.411.384)
-Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri (2.759.205) 3.339.808 - 580.603
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi DONEM K / Z 123.774.447 160.193.194 163.151.463 447.119.103
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NOT 4) ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

31.03.2025 31.12.2024
Iliskili Tar. Ticari Alacaklar (Kisa Vadeli)
Viva Terra Hayvancilik A.S. 468.447.147 358.401.142
Dilim Su San. ve Tic. A.S. 116.720.584 45.322.509
Gergek Kisiler 152.534
Kointra Bilisim Teknoloji A.S. 66.278.830 40.756
TRA Bilisim Teknoloji Hiz. San. Ve Tic. A.S. 72.576.308 6.173.980
Dilim Tarim Zirai A.S. 12.676.432
Tera Girigim Sermayesi Yat.Ort.A.S. 170.219.433 39.195.297
Tera Yatirim Holding A.S. 57.043.469 3.829.122
Tera Portfoy Yonetim A.S. Fonlar1 47.682.070 26.094.748
Pera Yatirim Holding A.S. 195.590.910
Diger 476.835.906
Toplam 1.671.394.657 491.886.520
Iliskili Tar. Ticari Bor¢lar (Kisa Vadeli)
Gergek Kisiler 78.481.074 20.496.154
Tera Finans Faktoring A.S. 900.000 186.484
Dilim Hayvancilik San. Ve Tic. A.S.
Tera Girigim Sermayesi Yat.Ort.A.S.
Diger 233.612.317
TRA Bilisim Teknoloji Hiz. San. Ve Tic. A.S. 310.296.100
Kointra Bilisim Teknoloji A.S. 18.490.776
Gildencrest Capital Ltd. 19.855.226
Tera Portfoy Yonetim A.S. Fonlari 24.341.035 23.222.239
Toplam 647.630.526 82.250.878

Y 6netim kurulu baskan ve tiyeleriyle genel miidiir, genel koordinatdr, genel miidiir yardimcilar
gibi list yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari briit
28.999.875 TL’dir. Tutarin tamami ¢alisanlara saglanan kisa vadeli faydalar kapsamindadir.
(01.01.-31.12.2024: 34.676.802 TL. Tutarin tamami ¢alisanlara saglanan kisa vadeli faydalar
kapsamindadir.)

29



TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi'min (“TL”’) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 5) NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

Nakit ve nakit benzeri degerler, banka mevduatlarini, nakit varliklar1 ve para piyasasindan
alacaklar1 icermektedir. Nakit benzeri degerler kolayca nakde doniistiiriilebilir; olustugu tarihte
vadesi li¢ ay1 gecmeyen ve degerindeki degisim riski onemsiz olan kisa vadeli yiiksek likiditeye
sahip varliklardir.

31.03.2025 31.12.2024

Kasa 3.245 3.572

-Tiirk Lirast 3.245 3.572
Bankalar 228.587.857 117.496.672
Bankalar Yabanci Para 398.179.974 429.926.459
Bankalar Miisteri Varliklar1 116.378.467 1.464.856
Vadesi 3 Aydan Kisa Mevduat 81.581.824
Diger Hazir Degerler 16.735.484
TOPLAM 743.149.543 647.208.867

Diger Hazir Degerler hesabinin bakiyesinin tamamu sirketin gram altinlarindan olugmaktadir.

31 Aralik 2024 tarihi itibariyle Bankalarda bulunan vadesiz mevduatinin dékiimii asagida
sunulmustur:

31.03.2025 31.12.2024

TL 284.233.812 117.496.672
uSD 255.560.450 342.164.797
GBP 1.568.688 1.886.236
EUR 85.404.881 85.875.426
626.767.830 547.423.131
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi'min (“TL”’) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 5) NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)

31 Aralik 2024 tarihi itibariyle bankalar vadeli mevduatlarinin vadelerine iliskin dokiimii asagida
sunulmustur:

Para Cinsi Faiz Oram (%) Vade 31.12.2024
TL %45,00 06.01.2025 81.581.824
81.581.824

NOT 6) FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar;

31.03.2025 31.12.2024

Gerg¢ege Uygun Deger Degisimi Kar Zarara
Yansitilan Finansal Varhklar

Hisse Senetleri 5.625.771.552  1.429.297.085
Ozel Kesim Tahvil Snt.Ve Bono. 825.232 2.248.255
Kamu Kesimi Tahvil Snt.Ve Bono 56.417.006 16.206.605
Miisteri Varliklar1 (Finansal Varliklar) 404.038.957 111.540.345
Diger Menkul Kiymetler 13.326.693.147 993.579.671
TOPLAM 19.413.745.894  2.552.871.961

Istirakler, Is Ortakhklar: ve Bagh Ortakhklardaki Yatirimlar;

31.03.2025 31.12.2024
Bagli Menkul Kiymetler 3.045.175 3.045.760
TOPLAM 3.045.175 3.045.760
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi'min (“TL”’) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina

gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 7) TICARIi ALACAK VE BORCLAR

31.03.2025 31.12.2024
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
Miisteriler 304.792.126 181.822.244
Miisteriler - iliskili Taraflar 428.458.977 38.189.524
Kredili Miisteriler 1.293.922.413 776.599.257
Kredili Miisteriler - iliskili Taraflar 24.341.035 581.656
Kas Islemlerinden Alacaklilar 32.461 1.699
Komisyon Tahakkuklari 361.171
BPP Takas Ve Saklama Merkezi 2.108.133.426
Vadeli Islem Ve Op. Séz. Takas Merkezleri (Miisteri) 530.672.142 159.847.771
Kas Isl. Takas Merkezi Miisteri 2.724.669 1.805.419
Kas Isl. Takas Merkezi Portfoy 3
Odiing Alinan Menkul Kiymetler Takas Merkezi 3 3
Tahvil Takas Merkezi 80.242.035 28.121.243
Diger Ticari Alacaklar 3.371.277.476  1.390.760.741
Diger Ticari Alacaklar Iligkili Taraflardan 1.218.594.645 453.115.340
Stipheli Ticari Alacaklar 2.602.196 2.864.049
Stipheli Tic.Al. Karsigi (-) (2.602.196) (2.864.049)
TOPLAM 7.255.057.982  5.139.339.498

Tahsili siipheli goriilen teminatsiz alacak bakiye olmasi halinde once idari takibe gecilip
bakiyenin tahsiline c¢alisilmakta, tahsilat gergeklestirilemedigi takdirde, hukuki takibe
bagvurulmaktadir. Cok sayida miisteriyle calisildigindan dolayr tahsilat riski dagilmis
durumdadir ve 6nemli bir kredi riski bulunmamaktadir.
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIi$S KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi'min (“TL”’) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina

gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 7) TICARi ALACAK VE BORCLAR (Devami)

31.03.2025 31.12.2024
Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar
Saticilar 59.987.075 9.503.014
Saticilar Iligkili Taraflardan 900.000
Miisterilere Borglar 257.610.184 343.268.894
Miisterilere Borglar - iliskili Taraflar 221.823.556 38.292.808
Borsa Para Piyasasi 402.903.854 110.977.419
Borsa Para Piyasasi - iliskili Taraflar 1.135.130 563.071
Vadeli Isl.Ve Opsiyon Szl. 487.510.322 116.571.788
Vadeli Is1.Ve Opsiyon Szl. - Iliskili Taraflar 43.161.819 43.275.982
Kaldiragh Islemler Miisteri Alacaklari 2.646.994 1.685.900
Kaldiragh Islemler Miisteri Alacaklari - liskili Taraflar 108.136 119.017
Diger Ticari Borglar 1.425.326 1.538.716
Diger Ticari Borglar Iliskili Taraflardan 380.501.885
Vad.Banka Mevd.Alacakli Miisteriler 13.373.984.000 2.108.133.426
TOPLAM 15.233.698.281  2.773.930.035
NOT 8) DIGER ALACAK VE BORCLAR

31.03.2025 31.12.2024
Kisa Vadeli Diger Alacaklar
Verilen Depozito Ve Teminatlar 256.153.971 101.973.099
Personelden Alacaklar 2.053.373 69.781
Diger Cesitli Alacaklar 29.162.200 10.320.378
TOPLAM 287.369.544 112.363.258

31.03.2025 31.12.2024
Uzun Vadeli Diger Alacaklar
Verilen Depozito ve Teminatlar 10.171.624 7.720.018
TOPLAM 10.171.624 7.720.018
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi'min (“TL”’) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina

gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 8) DIGER ALACAK VE BORCLAR (Devami)

31.03.2025 31.12.2024
Kisa Vadeli Diger Borg¢lar
Alinan Depozito Ve Teminatlar 1.435.194
Diger Cesitli Borglar 1.113.204 174.385
Diger Cesitli Borglar iliskili Taraflar 395.304
Odenecek Giderler 24.615.057 102.291.764
Odenecek Vergi Ve Fonlar 60.825.222 15.929.625
TOPLAM 86.553.483 120.226.272
NOT 9) TUREV ARACLAR
31.03.2025 31.12.2024
Tiirev Araclar
Vadeli sl. ve Opsiyon S6zl.Ta 746.915 1.181.216
TOPLAM 746.915 1.181.216
NOT 10) PESIN ODENMIS GIDERLER
31.03.2025 31.12.2024
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler
Gelecek Aylara Ait Giderler 10.885.121 3.168.123
Personel Avanslari 265.944
TOPLAM 11.151.065 3.168.123
NOT 11) CARi DONEM VERGISIYLE ILGILI VARLIKLAR
31.03.2025 31.12.2024
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varliklar
Pesin Odenen Vergi Ve Fonlar 45.502.856 61.206.142
Kesinti Yoluyla Odenen Vergile 24.052.527 19.118.279
TOPLAM 69.555.383 80.324.421
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi'min (“TL”’) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina

gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 12) DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR

31.03.2025 31.12.2024
Diger Donen Varhklar
Verilen Siparis Avanslari -- 1.352.549
Gelir Tahakkuklar1 -- --
TOPLAM -- 1.352.549
NOT 13) MADDI DURAN VARLIKLAR
31.03.2025 31.12.2024
Binalar 105.498.118 72.163.117
Tesis Makine Ve Cihazlar 55.826.384 53.801.858
Tasitlar 18.713.141 18.713.141
Demirbaglar 37.023.137 35.493.705
Diger Maddi Duran Varliklar 35.692.546 37.284.517
Ozel Maliyetler 8.132.507 4.476.216
Binalar Amortismani (-) (13.900.712) (13.470.447)
Makina Tesis Ve Cihazlar Amortismani (-) (29.528.337) (27.085.110)
Tasit Ara¢ Ve Gere¢ Amortismani (-) (7.093.346) (6.157.689)
Doseme Ve Demirbaslar Amortismani (-) (29.728.600) (30.845.866)
Diger Maddi Duran Varliklar Amortismani (-) (25.708.716) (26.546.397)
Ozel Maliyetler Amortismani (-) (848.775) (445.931)
TOPLAM 154.077.347 117.381.114
NOT 14) MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
31.03.2025 31.12.2024
Haklar 112.593.001 108.720.580
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 10.807.157 10.390.992
Haklar itfa Pay1 (-) (69.718.531) (64.421.235)
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar itfa Pay1 (-) (4.285.308) (3.491.079)
TOPLAM 49.396.319 51.199.258
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi'min (“TL”’) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 15) KIRALAMA iSLEMLERI

Grup, kullanom  hakki  varliklarimi  kiralama  sozlesmesinin  basladigi  tarihte
muhasebelestirmektedir (6rnegin, ilgili varligin kullanim i¢in uygun oldugu tarih itibariyle).
Kullanim hakk: varliklari, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger diisiikligi
zararlan distilerek hesaplanir. Finansal kiralama bor¢larinin yeniden degerlenmesi durumunda
bu rakam da diizeltilir.

Kullanim hakk: varliginin maliyeti, kira yiikiimliiligtiniin ilk 6l¢iim tutari, kiralamanin fiilen
basladig1 tarihte veya Oncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden, alinan tiim kiralama
tesviklerinin diisiillmesiyle elde edilen tutar ve Grup tarafindan katlanilan tiim baslangigtaki
dogrudan maliyetleri igerir.

Dayanak varligin miilkiyetinin kiralama siiresi sonunda Sirket’e devri makul bir sekilde
kesinlesmedigi siirece, Grup kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen basladig1 tarihten
dayanak varligin yararli émriiniin sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadir. Kullanim hakk1
varliklar1 deger diigiikliigli degerlendirmesine tabidir.

Grup’un 31 Mart 2025 -31 Aralik 2024 itibari ile kullanim hakki varliklar1 asagidaki gibidir;

31.03.2025 31.12.2024

Kullanim Hakki Varhiklar

Kullanim Hakki Varliklar1 - Bina 7.365.070 6.485.797
Kullanim Hakk1 Varliklar1 - Tasit 19.833.826 9.066.044
Kullanim Hakki Varliklar1 Birikmis Amort. (-) (Bina) (3.691.129) (3.472.015)
Kullanim Hakki Varliklar1 Birikmis Amort. (-) (Tasit) (4.881.732) (3.022.014)
TOPLAM 18.626.035 9.057.812

NOT 16) KISA VADELi BORCLANMALAR

Kisa Vadeli Bor¢clanmalar;

31.03.2025 31.12.2024

Banka Kredileri 794.349.333  2.983.709.883
Dis Kaynakli Kredi Faiz 2.123.515 2.337.199
Cikarilmig Bonolar Ve Senetler 1.380.000.000 1.309.746.922
Diger Mali Borglar 15.528 22.013
Odiing Islemlerinden Borglar 137.539 151.379
TOPLAM 2.176.625.915 4.295.967.396
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi'min (“TL”’) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina

gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 17) KIRALAMA iSLEMLERINDEN KAYNAKLANAN YUKUMLULUKLER

Iliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari;

31.03.2025 31.12.2024
Kullanim Hakki Yiikiimliligi 4.816.377 3.413.593
TOPLAM 4.816.377 3.413.593
31.03.2025 31.12.2024
Kullanim Hakki Yiikiimlilugi 10.325.582 2.504.707
TOPLAM 10.325.582 2.504.707

NOT 18) CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

31.03.2025 31.12.2024
Personele Borglar -- 4.496
Odenecek Sos. Giiv. Kesintileri 9.094.761 1.582.913
TOPLAM 9.094.761 1.587.409
NOT 19) ERTELENMIS GELIiRLER
fliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler:

31.03.2025 31.12.2024
Alinan Siparis Avanslari 13.521 14.882
TOPLAM 13.521 14.882
NOT 20) DONEM KARI VERGI YUKUMLULUGU

31.03.2025 31.12.2024
Donem Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yiik.Krs. 14.076.877 40.411.384
TOPLAM 14.076.877 40.411.384
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast'nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 21) KISA/UZUN VADELI KARSILIKLAR

31.03.2025 31.12.2024

Kisa Vadeli Karsihiklar
Izin Karsiliklar: 14.094.302 7.813.447
TOPLAM 14.094.302 7.813.447

31.03.2025 31.12.2024

Uzun Vadeli Karsihiklar
Calisanlara Sag. Faydalara lliskin Kisa Vadeli Kars. 3.114.075 3.126.397

TOPLAM 3.114.075 3.126.397

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak
sekilde is sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi
yikiimliiliighi vardir. Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun
6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’ 1nc1
maddesi hiikkmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal
kidem tazminatlarmi 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir.

Toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktlieryal varsayimlar asagida
belirtilmistir:

31.03.2025 31.12.2024

Iskonto orani %?2,86 %?2,86

Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani % 94,58 % 94,58
NOT 22) OZKAYNAKLAR

31.03.2025 31.12.2024

Sermaye 157.500.000 157.500.000

TOPLAM 157.500.000 157.500.000
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi'min (“TL”’) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 22) OZKAYNAKLAR (Devami)

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu'nun vermis oldugu izne istinaden 6denmis sermayesini
157.500.000 TL’ye c¢ikartmis, 24.07.2024 tarihi itibariyle artirilan kistm pay sahiplerine
Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan dagitimi tamamlanmistir. 1 Ekim 2024 tarihinde tescil

olmustur.

Sermaye Diizeltme Farklar:

31.03.2025 31.12.2024

Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar 111.576.992 111.576.992

TOPLAM 111.576.992 111.576.992
Paylara Iliskin Primler/iskontolar

31.03.2025 31.12.2024

Hisse Senedi Thra¢ Primleri 350.827.711 350.827.711

TOPLAM 350.827.711 350.827.711

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya

Giderler
31.03.2025 31.12.2024
Diger Kazang/Kayiplar (1.040.270) (1.101.842)
TOPLAM (1.040.270) (1.101.842)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
31.03.2025 31.12.2024
Yasal Yedekler 29.987.100 29.987.100
TOPLAM 29.987.100 29.987.100
Gecmis Yillar Karlary/Zararlari
31.03.2025 31.12.2024
Olaganiistii Yedekler 98.714.607 107.874.226
Gegmis Yillar Karlari 736.593.647 280.488.097
TOPLAM 835.308.254 388.362.323
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi'min (“TL”’) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 22) OZKAYNAKLAR (Devami)

31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
Net Dénem Kari/(Zarar1) 8.811.577.559 447.119.107 16.564.923
NOT 23) KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
a) Teminat mektuplari
Tlgili Kurum Banka 31.03.2025 31.12.2024
Borsa Para Piyasasi Akbank T.A.S. 25.000.000 27.515.692
Borsa Para Piyasasi Alternatifbank A.S. 2.000.000 2.201.255
Borsa Para Piyasasi QNB Finansbank A.S. 4.474.410 4.924.659
Borsa Para Piyasasi Sekerbank T.A.S. 14.782.000 16.269.478
Borsa Para Piyasasi T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 135.000.000 115.565.905
Borsa Para Piyasasi Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 30.000.000 33.018.830
Borsa Para Piyasasi Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 62.500.000 68.789.229
Borsa Para Piyasasi Tiirkiye Vakiflar Bank.T.A.O. 25.000.000 27.515.692
Borsa Para Piyasasi Yapi1 ve Kredi Bankas1 A.S. 4.880.000 5.371.063
Borsa Para Piyasasi Destek Yatirim Bankasi A.S. 735.000.000 11.006.277
Borsa Para Piyasasi Misyon Yatirim Bankasi A.S. 90.000.000 99.056.490
TOPLAM 1.128.636.410 411.234.570

b) VIOP islemleri

31 Mart 2025 tarihi itibariyla ticari alacaklar igerisinde siniflandirilan VIOP’a verilen teminat
bulunmamaktadir. (31.12.2024: Yoktur.)

c) Saklama Hizmeti / Diger

31 Mart 2025 tarihi itibariyla bankalarda tutulan miisteri bakiyesi tutar1 116.378.467 TL dir. 31
Mart 2025 tarihi itibariyla miisteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan menkul
kiymet toplami1 1.723.275.912.459 TL nominal degerdedir.

d) Davalar

Onemli bir dava yoktur. (31.12.2024: Yoktur.)
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NOT 23) KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Sirket’in teminat/rehin/ipotek (“TRI”)

pozisyonuna iligkin tablolar1 asagidaki gibidir:
31 Mart 2025

31 Arahk 2024

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu

TRI’lerin Toplam Tutari 1.128.636.410 411.234.570
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yliriitiilmesi amacryla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutari
D. Diger Verilen TRi’lerin toplam tutari-
i)  Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar
ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger Sirket
sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1
iii) C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TR1’lerin toplam tutari
1.128.636.410 411.234.570
Sirket’in vermis oldugu TRI’lerin 6zkaynaklarina oram1 % 11 (31 Aralik 2024 % 28)’dur.
NOT 24) HASILAT
31.03.2025 31.03.2024
Hisse Senedi Satiglari 1.129.893.575 851.863.379
Yatirim Fonu Satiglar 15.409.980.779 14.608.040
Finansman Bonusu Satislari 49.361.988 254.864.282
Devlet & Ozel Kesim Tahvili Satilari 49.425.423 -
TOPLAM 16.638.661.765 1.121.335.702
Yurti¢ci Komisyonlar 213.981.786 29.722.662
Yurtdis1 Komisyonlar (-) 2.211.474 1.321.956
Tiirev Piyasalar Gelir / Gid. (-) 493.294 193.858
Diger Hizmet Gelirleri 4.733.689 3.382.874
TOPLAM 221.420.243 34.621.350
Miisterilerden Alinan Faiz Gel. 246.508.802 68.475.932
TOPLAM 246.508.802 68.475.932
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NOT 24) HASILAT (Devami)

31.03.2025 31.03.2024
Yurtici Komisyon Iadeleri (-) (132.117) (603.584)
KAS Islemleri K/Z Netlestirme 2.186.187 (1.457.533)
Forex Gelir / Giderleri (-) - 7.044.466
TOPLAM - 4.983.349
HASILAT 17.108.644.880 1.229.416.333
NOT 25) SATISLARIN MALIYETI
Satislarin Maliyetleri (-) 31.03.2025 31.03.2024
Hisse Senedi Satislar1 Maliyeti (-) (1.057.335.367) (658.675.052)
Yatirim Fonu Satislar1 Maliyeti (-) (15.185.249.436) (14.290.729)
Finansman Bonusu Satislar1 Satiglar1 Maliyeti (-) (49.566.215) --
Devlet & Ozel Kesim Tahvili Satiglar1 Maliyeti (-) (49.871.189)  (271.900.490)
TOPLAM (16.342.022.207)  (944.866.271)
NOT 26) GENEL YONETIM GIDERLERIi, PAZARLAMA GIDERLERI,
ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI
31.03.2025 31.03.2024
Genel Yonetim Giderleri (-) (303.656.683)  (149.341.366)
Pazarlama Satis Dag. Giderleri (-) (98.597.412) (11.052.224)
TOPLAM (402.254.095)  (160.393.590)
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NOT 27) NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Genel Yonetim Giderlerinin niteliklerine gore dagilimi asagida yer almaktadir;

Genel Yonetim Giderleri 31 030.;'00215' 31 0:2 560214
Personel Giderleri (-) (181.422.635) (76.595.988)
Vergi Resim Harg Giderleri (-) (3.473.244) (4.106.161)
Bakim Onarim Giderleri (-) (3.290.257) (3.570.210)
Amortisman Giderleri (-) (7.648.503) (7.378.477)
Kiralama Var. Amortisman Gid. (-) (1.164.743) (13.536.344)
Kargo, Haberlesme, Yaz. Kul. Gid.(-) (18.825.183) (9.653.487)
Tasit Araglar1 Giderleri (-) (7.505.153) (6.433.722)
Kira Giderleri (-) (3.106.453) (1.868.752)
Banka Giderleri (-) (729.681) (360.869)
Kidem & izin Taz. Krs. Gid. (-) (3.926.902) (2.182.041)
Seyahat Konaklama Giderleri (-) (3.118.330) (2.167.098)
Danismanlik ve Avukatlik Ucret (-) (18.212.885) (2.547.923)
Kirtasiye & Sigorta Giderleri (-) (633.814) (1.571.601)
Yurtdisi Hizmet Giderleri (-) (326.251) --
Reklam ve Sponsorluk Giderleri (-) (1.086.505) -
Ofis Giderleri (-) (9.808.505) --
Diger Genel Yonetim Giderleri (-) (39.377.639) (17.368.693)
TOPLAM (303.656.683) (149.341.366)
Pazarlama Satis Dagitim Giderlerinin niteliklerine gore dagilvmi asagida yer almaktadir;
Pazarlama Satis Dagitim Giderleri 31 039260215' 31 039 ;‘00214
Hisse Senetleri Piyasasi Borsa Giderleri (-) (17.524.916) (4.122.136)
VIOP Borsa Pay1 Giderleri (-) (346.576) -
TSPAKB Aidat Giderleri (-) (189.046) (2.600.150)
Takasbank Giderleri (-) (1.609.888) (312.623)
MKK Giderleri (-) (73.713) (3.022.325)
Etkinlik ve Organizasyon Giderleri (-) (76.174.613) --
Tescil ve Thra¢ Giderleri (-) (1.567.660) (994.991)
TOPLAM (97.486.412) (11.052.224)
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NOT 28) ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELiRLER/GIDERLER

31.03.2025 31.03.2024
Esas Faal. Diger Gelirler
Alacak Faiz Gelirleri 169.727.449 177.042.385
Konusu Kalmayan Karsiliklar 541.424 783.677
Diger Gelir ve Karlar 13.164.209 40.168.332
Kambiyo Karlar1 192.957.007 51.526.061
TOPLAM 376.390.089 269.520.455
31.03.2025 31.03.2024
Esas Faal. Diger Gid. (-)
Komisyon ve Dig. Hiz. Gid. (-) (282.762.745) (4.683.619)
Kambiyo Zararlari (-) (152.043.041) (23.934.204)
Diger Gid. ve Zararlar (-) (121.960) (1.323.194)
TOPLAM (434.927.746) (29.941.017)
NOT 29) YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER /GIDERLER
31.03.2025 31.03.2024
Yatirim Faal. Diger Gelirler
Menkul Kiy. Satis Karlar1 1.396.734.352
Istiraklerden Temettii Gelir. 385
Maddi ve Maddi Olm. Dur. Varliklar Satis Kazanglari 76.487
Finansal Varlik Deger Artisi 8.561.314.096
TOPLAM 9.958.048.448 76.872
31.03.2025 31.03.2024
Yatirim Faal. Diger Giderler
Finansal Yat. Deg. Azalis Zarar. (-) (27.552.216) (11.431.568)
TOPLAM (27.552.216) (11.431.568)
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NOT 30) FINANSAL GELIRLER/GIDERLER

31.03.2025 31.03.2024
Finansal Gelirler
Faiz Gelirleri 117.167.820 25.249.732
TOPLAM 117.167.820 25.249.732
31.03.2025 31.12.2024
Finansal Giderler (-)
BPP Faiz Giderleri (-) (799.547.233) (33.746.856)
Kiralama Var. Fin. Giderleri (-) (2.040.612) (491.525)
Fonlarin Giderleri (-) (2.548.650) --
Hisse Vergi (-) (1.525.711) --
Kisa Vadeli Borg. Giderleri (-) (388.390.698)  (181.818.395)
TOPLAM (1.194.052.904)  (216.056.776)
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NOT 31) NET PARASAL POZiSYON KAZANCLARI (KAYIPLARI)

31.03.2025 31.03.2024
Net Parasal Pozisyon Kazanglari / Kayiplari (-) (158.835.807)  (117.048.799)
PARASAL OLMAYAN KALEMLER 31.03.2025
A) Finansal Durum Tablosu Kalemleri (119.603.367)
Pesin Odenmis Giderler (Kisa Vadeli) 56.114
Ozkaynak Araci Niteligindeki Finansal Varliklar 265.663
Maddi & Maddi Olmayan Duran Varliklar 15.785.677
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler (856.503)
Odenmis Sermaye (56.676.354)
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis 93.178
Diger Kapsamh Gelirler (Giderler)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kaz. (Kay.) 93.178
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Birikmi
Diger Izapsamll Gelirler (Giderler) ' (78.271.142)
Kéardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler (3.165.228)
Gegmis Yillar Karlari/Zararlar (75.105.914)
B) Kér veya Zarar Tablosu Kalemleri (39.232.441)
Hasilat (9.368.156)
Faaliyet Giderleri (12.434.096)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler / Giderler (36.330.286)
Finansman Gelir / Giderleri 18.275.643
Donem Vergi Gideri 624.454
C) Diger Kapsamh Gelir Tablosu Kalemleri --
NET PARASAL POZISYON KAZANCLARI (158.835.807)

(KAYIPLARI) (A+B+C)

46



TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast'nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 32) GELIiR VERGILERI

Grup, Tirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet
sonuglarma iliskin tahmini vergi yukiimliiliikleri i¢in ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar
ayrilmistir. Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orant,
ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi
ve yurti¢inde yerlesik sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler diigiildiikten
sonra kalan matrah {lizerinden hesaplanmaktadir. 2025 yilinda uygulanan vergi oran1 %30’dir
(2024: %30).

Tirkiye’de gegici vergi ticer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk
ettirilmektedir. 2025 yili kurum kazanglarinin  gegici  vergi donemleri itibariyle
vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanclar1 iizerinden %30 oraninda gecici vergi
hesaplanmustir. (2024: %30).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diistilmek iizere, maksimum 5 yil
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olusan karlardan
diisiilemez. Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma
prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler ilgili y1lin hesap kapama dénemini takip eden yil 1 Nisan
— 25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Hazine ve Maliye
Bakanlhig1 Vergi Inceleme Kurulu miifettisleri tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan
muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir. Kurumlar vergisine ek olarak,
dagitilmasi1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarim1 kurum kazancina dahil ederek
beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak iizere kar paylari tizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir.
Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tiim sirketlerde %10 olarak ilan
edilmistir. Bu oran, 23 Temmuz 2006 tarihi itibariyle %15 olarak degistirilmistir. Dagitilmayip
sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

31.03.2025 31.12.2024
Duran Varhklar
Ertelenmis Vergi Varligi -- 7.053.058
TOPLAM -- 7.053.058
31.03.2025 31.12.2024
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 167.942.306 --
TOPLAM 167.942.306 --
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NOT 33) GELIiR VERGILERI (Devami)

Siirdiiriillen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri :

31.03.2025 31.12.2024
Vergi Geliri/Gideri
Cari Kurumlar Vergisi (-) (14.076.877) (30.751.063)
Ert. Vergi Geliri / Gideri (-) (174.951.825) 2.790.614
TOPLAM (189.028.702) (27.960.449)

Grup vergiye esas yasal mali tablolar ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (“TFRS”)
gore hazirlanmis konsolide mali tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici
zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir. S6z konusu
farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile TFRS’ ye gore
hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida
agiklanmaktadir.

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amagli kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda
meydana gelen farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklar1 Kidem Tazminati
Diizeltmesi, Amortisman ve itfa Pay1 Diizeltmesi, Menkul Kiymet Degerleme Farki ve benzeri

tutarlar iizerinden hesaplanmaktadir.

31.03.2025 31.12.2024
Kimiilatif Ertelenmis Kimiilatif Ertelenmis
Zamanlama Vergiler Zamanlama Vergiler
Farki Farki
Ertelenen vergi varhklar::
Kidem Tazminati Karsiliklar1 3.114.075 934.223 3.126.397 937.919
Kullanilmanus Izin Karsihig1 14.094.302 4.228.291 7.813.447 2.344.034
Menkul Kiymet Degerleme Farki (572.893.456) (171.868.039) | (20.303.780) (6.091.134)
Kur Farklari (55.645.954) (16.693.786) (535.593) (160.678)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 20.172.809 6.051.843 8.448.810 2.527.417
TFRS-16 kira gideri diizeltmesi 11.468.018 3.440.405 2.904.518 871.355
TFRS Enf Diiz. (6.884.225) (2.065.267) (6.489.574) (1.946.872)
VUK Enf Diiz. 26.766.748 8.030.024 28.570.055 8.571.017
Ertelenen vergi varhiklari /
(yﬁkﬁmlﬁliiklgri), net (559.807.683) (167.942.306) 23.534.280 7.053.058
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NOT 34) PAY BASINA KAZANC

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, ana ortakliga ait net karin ilgili donem
icinde ¢ikarilmis hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine béliinmesi ile tespit edilir.

31.03.2025 31.12.2024

Donem Sonunda Hisse Sayisi 157.500.000 52.500.000
Doénem Boyunca Mevcut Olan Hisselerin Ort. Sayisi 157.500.000 52.500.000
Net Donem Kari1 / (Zarar1) 8.811.577.559 447.119.107
Adi Hisseye Isabet Eden Kazang (TL) 55,9465 2,8389
Hisseye Isabet Eden Sulandirilmis Kazang (TL) 55,9465 2,8389

NOT 35) YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlarini uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile
sermaye piyasasi kurumlarinin, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemlerine ait
yillik finansal raporlarindan baslamak tlizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle
enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir. KGK 23 Kasim 2023 tarthinde TMS 29
kapsami ve uygulamasina yonelik bir agiklama yapmustir. Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2024 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik
raporlama donemine ait finansal tablolarinin TMS 29°da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine
uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerektigini belirtmistir.

Bu gercevede 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS
29’a gore enflasyon diizeltmesi yapilmistir.
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NOT 36) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI

Finansal Risk Yonetimi Amac ve Politikalar

Grup faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz oranm
riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul
kiymetlerin veya diger finansal sdzlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz
etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket menkul kiymetlerini ger¢ege uygun fiyatlar ile degerleyerek
maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip
etmektedir. Grup Y 6netim Kurulu’nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine iligkin stratejiler
ve limitler belirlenmekte; portfoy, portfoy yoneticileri tarafindan bu cergcevede yonetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gdstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.

Faiz Oram Riski

Faiz orami riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Grup’un faize duyarl
varliklar1 {izerinde meydana getirebilecegi deger diiglisii olarak tanimlanir. Piyasa faiz
oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Grup’un
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar1 genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle yonetilmektedir.

Grup’un 31.03.2025 tarihi itibariyle aktif ve pasiflerini yeniden fiyatlandirmaya gore kalan
vadelert ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri biiyiik oranda aynidir.

Fiyat Riski

Grup portfoylinde bulunan hisse senetlerinde ve devlet tahvillerinde meydana gelebilecek fiyat
degisimlerinin yol agacag: fiyat riskine maruz kalmaktadir.
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NOT 36) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

Kredi Riski

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe
riskini de tasimaktadir. Grup yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan kars1 taraf i¢in ortalama
riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir.

Finansal varliklarin net defter degeri

Alacaklar
31.03.2025 Ticari Alacaklar ] Diger Alacaklar —
Lo N Tiskili N anka
Hiskili Taraf Diger Taraf Taraf Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalhnan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) 3.322.071.583 | 3.932.986.399 287.369.544 | 724.353.448
- Azami riskin teminat, vs ile giivence alta alinmis kismi - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikligiine ugramamis 3.322.071583 | 3.932.986.399 287.369.544 | 724.353.448
Finansal varliklarin net defter degeri
B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig ) ) ) )
Varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - -
C. Deger dusiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - -
Vadesi ge¢cmis (briit defter degeri) - - - -
- Deger diisikligi (-) - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kism1 - - - -
Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - - -
- Deger diisikligi (-) - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kism1 - - - -
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - -
Alacaklar
31.12.2024 ] Ticari Alacaklar ] Diger Alacaklar .
Tliskili . Hiskili . Banka
Taraf Diger Taraf Taraf Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) 491.886.520 | 4.673.567.846 112.363.258 630.469.812
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - -
A Vadesi gegmemis ya da deger diisikligine ugramamis 491.886.520 | 4.673567.846 112363258 |  630.469.812

B. Vadesi gegmis ancak deger disiikliigiine ugramamis
Varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

Vadesi gegcmis (briit defter degeri)

- Deger diisikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)

- Deger diistiklagii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi1

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar
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NOT 36) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

Kredi Riski (Devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalman kredi risklerinin agiklanmasinda, finansal arag
smiflarindan “Alacaklar” disinda kalanlarda kredi riski bulunmadigindan diger finansal arag
siniflarina iligkin stitunlar kaldirilmistir. Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi
giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamuistir. (31.12.2024: Finansal arag tiirleri
itibariyle maruz kalinan kredi risklerinin ag¢iklanmasinda, finansal ara¢ simniflarindan
“Alacaklar” disinda kalanlarda kredi riski bulunmadigindan diger finansal ara¢ smniflarina
iligkin siitunlar kaldirilmistir. Tutarin  belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi
giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamastir.)

Fonlama riski

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Likidite Riski
Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak
ortaya ¢ikabilmektedir. Grup’un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismim nakit ve

benzeri kalemler ile finansal yatirimlar olugturmaktadir. Sirket yonetimi, aktifi 6zkaynak ile
finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir.
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NOT 36) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devam)

Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin stirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger
yandan da bor¢ ve Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi
hedeflemektedir. Sirket’in sermaye yapisi Not:22, 23, 25’de agiklanan kredileri de iceren
borglar, nakit ve nakit benzerleri ve Not:34’te agiklanan ¢ikarilmis sermaye, yedekler ve gecmis
yil kazanglarini iceren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Sermaye risk yonetimi

31.03.2025 31.12.2024
Toplam Borglar 17.720.355.480 7.275.110.390
Hazir Degerler (-) (743.149.543) (647.208.867)
Net Borg 16.977.205.937 6.627.901.523
Toplam Oz Sermaye 10.295.737.346 1.484.271.391
Toplam Sermaye 27.272.943.283 8.112.172.914
Net Bor¢/Toplam Sermaye Orant %62 %82

Faiz Oram Riski

Grup’un konsolide bilangosunda finansal varlik olarak yer alan 6zel sektor bono ve tahvilleri
sabit faiz oranli oldugundan piyasa faiz oranindaki degisimlere bagl olarak fiyat riskine maruz
kalmaktadir. 31.03.2025 ve 31.12.2024 tarihleri itibariyle faiz oranlarinda %1°lik artig/azalis
olmast ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, 6zsermayedeki degisim
31.03.2025 tarihi itibariyle 576.386 TL azalis veya 573.287 TL artis seklinde olusmaktadir.
(31.12.2024: Faiz oranlarinda %1’lik artis/azalis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit
tutulmasi durumunda, 6zsermayedeki degisim 49.604 TL azalis veya 50.905 TL artis seklinde
olugmaktadir).

31.03.2025 ve 31.12.2024 tarihleri itibariyle faiz pozisyon tablosu asagida yer almaktadir.

31.03.2025 31.12.2024

Sabit faizli finansal araclar
Finansal Gergege uygun deger farki k/z yans. var. 461.281.195 211.577.030
varhklar Satilmaya hazir finansal varliklar - -
Finansal yiikiimliiliikler 2.191.767.874 4.295.967.396
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NOT 36) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

Kur Riski

Grup, baslica ABD Dolari, Avro ve GBP cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Grup,
yabanci para cinsinden kisa vadeli bilanco doviz pozisyonu iizerindeki riskleri ortadan
kaldirmak amaciyla, bilangosundaki agik pozisyona denk gelecek sekilde ABD Dolari
cinsinden mevduat ve nakit benzeri fon tutmaktadir. Ayrica Grup, yabanci para cinsinden vadeli
mevduat, fon ve tiirev islemler ile ileriki donemlerde belirli envanter alimlarindan dolay1
olusacak nakit akis riskinden korunmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolar1, Avro ve GBP kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan
duyarliligin1 gostermektedir. %10’luk oran, {ist diizey yoneticilere Grup i¢inde kur riskinin
raporlanmast sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda
bekledigi olas1 degisikligi ifade etmektedir.

Duyarlilik analizi sadece donem sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri
kapsar ve s6z konusu kalemlerin donem sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir.
Bu analiz, dis kaynakl1 krediler ile birlikte Grup i¢indeki yurtdis1 faaliyetler i¢in kullanilan,
krediyi alan ve de kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi disindaki kredilerini
kapsamaktadir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.

31.03.2025

31.12.2024

TL
Karsilig:

ABD
Dolari

Avro

Diger

TL
Karsilig:

ABD

Avro
Dolari

Diger

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varhklar
(Kasa, Banka hesaplar: dahil)
2b. Parasal Olmayan Finansal
Varliklar

3. Diger

366.823.704

750.662

8.240.474

22.000

2.098.302

32.147

403.736.317

826.199

8.813.119 2.123.901

22.000 -

38.767

4. Donen Varlhklar (1+2+3)

367.574.366

8.262.474

2.098.302

32.147

404.562.516

8.835.119 2.123.901

38.767

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

367.574.366

8.262.474

2.098.302

32.147

404.562.516

8.835.119 2.123.901

38.767

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler
(10+11+12)

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
(14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler
(13+17)

19. Finansal durum tablosu Dis1
Tiirev Araclarin Net Varhk /
(Yiik.) Pozisyonu (19a-19b)

20. Net Yabanci Para Varhk /
(Yiik.) Pozisyonu (9-18+19)

367.574.366

8.262.474

2.098.302

32.147

404.562.516

8.835.119 2.123.901

38.767

21. Parasal Kalemler Net
Yabanci Para Varhk / (Yiik.)
Pozisyonu (TFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-
16a)

366.823.704

8.240.474

2.098.302

32.147

404.562.516

8.835.119 2.123.901

38.767
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NOT 36) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)
Kur Riski (Devam)
Doéviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
31.03.2025
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci
Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin paranin
deger kazanmasi | deger kaybetmesi | deger kazanmasi deger
kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliiligi 28.389.189 (28.389.189) 28.389.189 | (28.389.189)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 28.389.189 (28.389.189) 28.389.189 | (28.389.189)
1- Avro net varlik/yiikiimliligi 8.157.917 (8.157.917) 8.157.917 (8.157.917)
2- Avro riskinden korunan kisim (-)
3- Avro Net Etki (1+2) 8.157.917 (8.157.917) 8.157.917 (8.157.917)
1- Diger net varlik/yikimliliga 210.331 (210.331) 210.331 (210.331)
2- Diger riskinden korunan kisim (-)
3- Diger Net Etki (1+2) 210.331 (210.331) 210.331 (210.331)
TOPLAM: 36.757.437 (36.757.437) 36.757.437 | (36.757.437)
Déviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu
31.12.2024
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci
Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin paranin
deger kazanmasi | deger kaybetmesi | deger kazanmasi deger
kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliiliigi 31.245.927 (31.245.927) 31.245.927 | (31.245.927)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 31.245.927 (31.245.927) 31.245.927 | (31.245.927)
4- Avro net varlik/yiikiimliiligii 8.978.829 (8.978.829) 8.978.829 | (8.978.829)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- Avro Net Etki (4+5) 8.978.829 (8.978.829) 8.978.829 | (8.978.829)
1- Diger net varlik/yiikiimliligi 231.496 (231.496) 231.496 (231.496)
2- Diger riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- Diger Net Etki (1+2) 231.496 (231.496) 231.496 (231.496)
TOPLAM: 40.456.252 (40.456.252) 40.456.252 | (40.456.252)
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NOT 36) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

Likidite Riski

Likidite riski, Grup’un net fonlama ytikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet
vermektedir. Grup yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliilikklerini
yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite
riskini yonetmektedir.

31.12.2024 tarihi itibariyle likidite riskine iliskin agiklamalar asagidaki tabloda yer almaktadir.

Sozlesme

Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri I\IIng?il:gli. 3 Aydan Kisa 3:faﬁy 1[:_:2] S Ezll:ir?n
Toplam

Tiirev Olmayan Finansal Yiik. 4.295.967.396 4.295.967.396 4.295.967.396

Finansal Borglar 4.295.967.396 4.295.967.396 4.295.967.396

Kiralama Islemleri 5.918.301 5.918.301 3.413.593 2.504.707

Tiirev Olmayan Finansal Yiik.

Ticari Borglar 2.800.044.903 | 2.800.044.903 2.800.044.903

Diger Borglar 120.226.272 120.226.272 120.226.272

Eigiiﬂfﬁgasgilfx‘: Faydalar 1.587.409 1.587.409 1.587.409

Donem Kari Vergi Yikimliiliigi 40.411.384 40.411.384 40.411.384

Kisa Vadeli Karsiliklar 7.813.447 7.813.447 7.813.447

Uzun Vadeli Karsiliklar 3.126.397 3.126.397 3.126.397

Ertelenmis Gelirler 14.882 14.882 14.882
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NOT 37) FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR)

Finansal Araclar
Finansal Ara¢larin Kayda Alinmasi ve Kayittan Cikarilmasi

Grup, finansal aktif veya finansal pasifleri sadece finansal enstriimanin sézlesmesine taraf
oldugu takdirde bilangosuna yansitmaktadir. Grup finansal aktifi veya finansal aktifin bir
kismin1 sadece soz konusu varliklarin konu oldugu sézlesmeden dogan haklari {izerindeki
kontroliinii kaybettigi zaman kayittan c¢ikartir. Grup finansal pasifi sadece sozlesmede
tanimlanan yiikiimliiligi ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman agimina ugrar ise kayittan
cikartir.

Finansal Varlikiar

Doénem sonu kurlariyla ¢evrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin,
kayith degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir. Kasa ve banka ve banka mevduatlari dahil,
maliyet bedeli ile gosterilen finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli
olmalar1 ve alacak kayiplarinin thmal edilebilir olmasi dolayisiyla kayith degerlerine yaklastigi
kabul edilmektedir.

Menkul kiymet yatirimlarinin gergege uygun degerleri bilancgo tarihindeki piyasa fiyatlar: esas
almarak tahmin edilmistir. Isletme kaynakli krediler ve alacaklarm ve ilgili siipheli alacak
karsiliklarinin kayitl degerlerinin gercege uygun degerlerini yansittigi tahmin edilmektedir.

Ticari alacaklarin ve ilgili slipheli alacak karsiliklarinin kayith degerlerinin gergcege uygun
degerlerini yansittig1 tahmin edilmektedir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Parasal yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalarindan dolay1 kayith
degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir. Ticari borglar, gercege uygun degerleri iizerinden
gosterilmistir.

Gercege Uygun Deger Aciklamalan

Grup, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler

kisa vadeli olmalarindan dolay1 ger¢ege uygun degerlerinin kayith degerlerine yakin oldugu
kabul edilir.
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NOT 37) FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR) (Devam)

Gerg¢ege Uygun Deger Ol¢iimiiniin Simiflandirmasi

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasadaki kayith fiyatlar

Seviye 2: Seviye 1°deki kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan ya da dolayli olarak gozlemlenebilir nitelikteki veriler,

Seviye 3: Varliklar ya da borglara iligkin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan
veriler

Gerg¢ege Uygun Deger Olciimiiniin Simiflandirmasi (Devami)

31.03.2025
Finansal Varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 3.045.175
\(jgigege Uygun Deger Farki K/Z Yansitilan Fin. 19.413.745.894

31.12.2024
Finansal Varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - - 2.600.682
Sgigege Uygun Deger Farki K/Z Yansitilan Fin. 275 885.821 i

NOT 38) FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEBILEN YA DA
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR
OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri
Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri: V, No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak

sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. Sirket, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri
itibartyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.
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