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YILLIK FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU
HAKKINDA SINIRLI DENETIM RAPORU

Ziraat Portf6y Anonim Sirketi Genel Kuruluna

Ziraat Portfoy Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla hazirlanan yillik faaliyet
raporunda yer alan finansal bilgilerin, simirh denetimden gecmis yillik 6zet finansal tablolar ile tutarh
olup olmadiginin sinirli denetimini yapmakla gorevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu yillik
faaliyet raporu Sirket yonetiminin sorumlulugundadir. Sinirli denetim yapan kurulus olarak iizerimize
diisen sorumluluk, y1illik faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirh denetimden ge¢mis ve 25
Eyliil 2024 tarihli sinirli denetim raporuna konu olan yillik 6zet finansal tablolar ve aciklayici notlar ile
tutarh olup olmadigina iligkin ulasilan sonucun ag¢iklanmasidir.

Sinirh denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 2410 “Yillik Dénem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarimn Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan Sinirl
Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Sinirli denetimimiz, ara donem faaliyet raporunda
yer alan finansal bilgilerin sinirli denetimden ge¢gmis yillik 6zet finansal tablolar ve agiklayici notlar ile
tutarh olup olmadigina iligkin incelemeyi kapsamaktadir. Yillik finansal bilgilerin sinirh denetiminin
kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci 6zet finansal tablolar
hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6l¢iide dardir.
Ssonug olarak yillik finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde
belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu
sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sinirh denetimimiz sonucunda, ilisikteki yillik faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirh

denetimden gec¢mis yillik 6zet finansal tablolar ve agiklayici notlarda verilen bilgiler ile, tiim 6nemli
yonleriyle, tutarli olmadigina dair herhangi bir hususa rastlanilmamaistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Didem Demer Kaya, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 25 Eyliil 2024

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Kiligali Pasa Mah. Meclis-i Mebusan Cad. No:8 I¢ Kapt No:301 Beyoglu/Istanbul
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwc.com.tr Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015
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A-GENEL BILGILER

Raporun Donemi :01.01.2024-31.03.2025

Ortakhgm Unvam : ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A S.

Ticaret Sicil No : 471066

Adres : Finanskent Mah. Finans Cad. B Blok No:44B I¢ Kap1 No:13 Umraniye
Istanbul

Telefon No : 0216 590 16 00

Internet Sitesi :www.ziraatportfoy.com.tr

Sirketin organizasyon, sermaye ve ortaklik yapilari ile bunlara iliskin hesap donemi icerisindeki
degisiklikler:

Ziraat Portfoy
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Sirketin 05.04.2022 tarihinde yapilan Olagan genel Kurul toplantisinda alinan karar uyarinca; Sermaye Piyasasi
Kurulunun 01.04.2022 tarih ve E-12233903-350.05.01-19423 say1l1 izni ile T.C. Ticaret Bakanlig1 I¢ Ticaret Genel
Midiirliigiiniin 01.04.2022 tarih ve E-50035491-431.02.00073432644 sayili yazisi uygun bulunmasi neticesinde,
Sirketin 100.000.000 TL kayith sermaye tavani ve 100.000.000 TL ¢ikarilmis sermaye ile kayitli sermaye sistemine
gecmesine karar verilmis olup bu dogrultuda Sirket Esas S6zlesmesinin (Ek-1) 8. Maddesi asagidaki degistirilmistir.

Bu kapsamda;

Sirket’in kayitli sermaye tavani 100.000.000.- TL (Yilizmilyon) olup, her biri 1-(bir) TL itibari degerde 100.000.000
(ylzmilyon) adet paya boliinmiistiir. Paylar (A) ve (B) grubundan olugmaktadir. Pay senetlerinin tamami nama
yazilidir.

Glimriik ve Ticaret Bakanligi’nca verilen kayitli sermaye tavani izni 2022-2026 yillar (5 yil) i¢in gegerlidir. 2026
yil1 sonunda izin verilen kayitli sermaye tavanina ulagilamamis olsa dahi, 2026 yilindan sonra yénetim kurulunun
sermaye artinim karari alabilmesi i¢in; daha Once izin verilen tavan ya da yeni bir tavan tutari i¢in esas sdzlesme
degisikligi yapmak suretiyle genel kuruldan yeni bir siire i¢in yetki alinmasi zorunludur.
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Sirket'in ¢ikarilmig sermayesi tamami 6denmis 100.000.000.- TL’dir. (ylizmilyon). Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 1-
(bir) TL itibari degerde 100.000.000 (yiizmilyon) adet paya ayrilmis ve tamami muvazaadan ari olarak nakden

O0denmistir.

50.000.000.- TL’lik son sermaye artirimi; Olaganiistli Yedek Akgeleri hesabina aktarilan dagitilmamug kar tutarindan
olmak tizere 50.000.000.- TL’nin (ellimilyonbesyiizbin Tiirk Lirasi) sermayeye ilavesi seklinde gerceklesmistir.

Paylarinin tamami nama yazili olup, TTK ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine uygun olarak nakit karsilig
cikartilacaktir. Sirket paylarmin 50.000.000.- adedi (A) grubu, 50.000.000.- adedi ise (B) grubudur.

Sermayenin pay dagilimi asagidadir:

Ortagin Adi Soyadr/ Unvani CI; llsl;eu Pay Adedi Tutar (TL) Pa}; "(/Z 1)'an1
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. A 50.000.000 50.000.000 50,00
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. B 24.900.000 24.900.000 24,90
Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. B 24.900.000 24.900.000 24,90
Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. B 100.000 100.000 0,10
Armagan Yiicel SAMANCI B 100.000 100.000 0,10
TOPLAM 100.000.000 | 100.000.000 100,00

Hisse senedi dagitilmamustir.
Sirketimizin ortak sayisi 4’tiir (dort).
Sirketimiz halka acik degildir.

Ortaklik sermayesinin %10 undan fazlasina sahip olan ortaklarin adlari, paylarinin miktar1 ve sermayedeki oranlari

asagida belirtildigi gibidir:

ORTAKLIGIN UNVANI PAY ADEDI ORANI (%)

T.C. ZIRAAT BANKASI A.S. 74.900.000 74,90

ZIRAAT YATIRIM MEN. DEG. A S. 24.900.000 24,90

DIGER 200.000 0,20

Varsa imtiyazh paylara ve paylarin oy haklarina iliskin aciklamalar:

Bulunmamaktadir.

Yonetim organy,iist diizey yoneticileri ve personel sayisi ile ilgili bilgiler:

a- Yonetim Kurulu Uyeleri :
ADI SOYADI UNVAN DONEM
HASAN OZTAS YONETIM KURULU BASKANI 08.10.2021-Devam
LOKMAN YALCINKAYA YONETIM KURULU BASKAN V. 13.10.2023-Devam
G.YAMAN AKGUN YONETIM KURULU UYESI 01.02.2021-Devam
UFUK UNLU YONETIM KURULU UYESI 07.12.2020-Devam
HAKAN HACIAHMETOGLU YONETIM KURULU UYESI 05.04.2022-Devam
ERTUGRUL HACIIBRAHIMOGLU YONETIM KURULU UYESI 13.10.2023-Devam
VEDAT CELIKBILEK YONETIM KURULU UYESI 13.10.2023-Devam
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Y 6netim Kurulu Bagkani, vekili ve iiyeleri A grubu imza yetkisini haizdir.

b-Ust Diizey Yoneticiler

Adi Soyadi Gorevi Mesleki Tecriibesi Imza Yetkileri

G. Yaman AKGUN Genel Midiir 30 A Grubu

Kenan TURAN Genel Miidiir Yrd. 20 B Grubu 1. Derece
F.Tinemis SARIHAN Genel Midiir Yrd. 26 B Grubu 1. Derece

c-Diger Yoneticiler ve Personel

Gorev Pozisyonu/Unvan Kisi Sayisi
Miidiir 16
Yonetici/Yonetmen 4
Yetkili/Y6netmen 3
Yetkili/Uzman 3
Asistan/Uzman 7
Asistan/Uzman Yardimecisi 18

Varsa;sirket genel kurulunca verilen izincercevesinde yonetim organi iiyelerinin sirketle kendisi veya
baskasi adina yaptig1 islemler ile rekabet yasagi kapsamindaki faaliyetleri hakkinda bilgiler:
Yoktur.

B-YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICiLERE SAGLANAN MALi HAKLAR
Saglanan huzur hakki, iicret, prim, ikramiye, kar pay1 gibi mali menfaatlerin toplam tutarlar1 5.382.226 TL’dir.

Verilen 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri ile ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri
teminatlarin toplam tutarlar1 460.241 TL’dir.

C- SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Ekonomik Arastirmalar Boliimii ve Strateji Gelistirme Bolimii fon ve miisteri portfoylerinin yiiksek getiri
saglayabilmesi i¢in diinyada ve Tiirkiye’deki ekonomik ve finansal gelismeler takip ederek, sirket analizleri yaparak
degisen ekonomik durum ve miisteri ihtiyaglarina uygun olarak yeni tirtinler gelistirmektedir.

C-SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE ILiSKiN ONEMLI GELISMELER

Sirketin ilgili hesap doneminde yapmis oldugu yatirnmlara iliskin bilgiler
Cari donemde; Portfoy yonetimi programi ile Makine ve Cihazlar igin 143.574.889.-TL yatirim bulunmaktadir.

Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢c denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim organimin bu konudaki
goriisii

Risk yonetimi, teftis ve i¢ kontrolden olusan i¢ sistemler Yonetim Kuruluna bagl ve birbirlerinden bagimsiz olarak
etkin bir sekilde yiritiilmektedir.

Risk yonetimi birimi sektorde kabul gormiis bir yazilim aracilifiyla piyasa risklerini glinliik olarak dlgmektedir.
Teftis Bolimii, Yonetim Kurulu'na bagli olarak c¢aligmaktadir. Sirket i¢i denetim {iger aylik periyotlar halinde
Yo6netim Kurulu’na rapor edilmektedir.

I¢ kontrol birimi, ilgili kanun, teblig ve sirket i¢i yonetmelikler dahilinde giinliik olarak i¢ kontrol faaliyetini
stirdirmektedir. Giinliik, haftalik ve aylik olarak kontrol raporlar1 {iretilmekte olup ilgililere génderilmektedir.
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Sirketin dogrudan veya dolayh istirakleri ve pay oranlarina iliskin bilgiler
Sirket 08.11.2024/65-136 sayili yonetim kurulu karar1 ile Ziraat Dinamik Banka A.S.’nin 1 TL nominal
degerli, 1 adet paymni 22.11.2024 tarihinde devralmaistir.

Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler
Yoktur.

Hesap donemi icerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin aciklamalar

Hesap donemi igerisinde Bagimsiz denetim hizmeti PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S.; Tam tasdik kapsaminda vergi denetimimiz ise PwC Yeminli Mali Misavirlik A.S tarafindan
gergeklestirilmektedir.

Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki davalar ve olasi
sonuclar1 hakkinda bilgiler
Yoktur.

Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim orgam iiyeleri hakkinda uygulanan
idari veya adli yaptirimlara iliskin aciklamalar
Yoktur.

Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasihp ulasilamadidi, genel kurul kararlarimin yerine getirilip
getirilmedigi, hedeflere ulasilamamissa veya kararlar yerine getirilmemisse gerekcelerine iliskin bilgiler ve
degerlendirmeler

Genel Kurul kararlar yerine getirilmistir.

Y1l icerisinde olaganiistii genel kurul toplantis1 yapilmissa, toplantinin tarihi, toplantida alinan kararlar ve
buna iliskin yapilan islemler de dahil olmak iizere olaganiistii genel kurula iliskin bilgiler
Y oktur.

Sirketin yil icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri cercevesinde yapilan
harcamalara iliskin bilgiler
2025 yili igerisinde bagis yapilmamaistir..

Sirketler topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin
yonlendirmesiyle onun ya da ona bagh bir sirketin yararma yaptig1 hukuki islemler ve gecmis faaliyet yihinda
hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kacinilan tiim diger énlemler
Yoktur.

Sirketler topluluguna bagh bir sirketse; yukarida bahsedilen hukuki islemin yapildig1 veya énlemin alindig
veyahut alinmasindan kacinildigi anda kendilerince bilinen hal ve sartlara gore, her bir hukuki islemde uygun
bir kars1 edim saglanip saglanmadigi ve alinan veya alinmasindan kacinilan énlemin sirketi zarara ugratip
ugratmadigl, sirket zarara ugramigsa bunun denklestirilip denklestirilmedigi

Yoktur.

Donem icinde esas sozlesmede degisiklik yapilmigsa bunun nedenleri ve yapilan degisikliklerin neler oldugu
Yoktur.

D-FINANSAL DURUM

Finansal duruma ve faaliyet sonuc¢larina iliskin yonetim orgamimin analizi ve degerlendirmesi, planlanan
faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler karsisinda sirketin durumu
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1-Ortakhgin faaliyet gosterdigi sektor ve bu sektor icerisindeki yeri:

2025 yili Mart ay1 sonu itibari ile kurucusu ve yoneticisi oldugumuz 86 adet yatirim fonu, 12 adet borsa yatirim fonu
ve 3 adet gayrimenkul yatirnm fonu, 5 adet girisim sermayesi yatirim fonu, Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.’nin
kurucusu oldugu 42 adet emeklilik yatirnm fonu, Bereket Emeklilik A.S.’nin kurucusu oldugu 6 adet emeklilik
yatirim fonu, olmak {izere 154 adet yatirim fonu Sirketimizce yonetilmektedir.

Ayrica, Aralik 2024 yilindan itibaren 6zel portfoy yonetimi hizmeti verilen sirketimizde 64 adet tiizel, 46 adet
bireysel kisi portfoyii de yonetilmektedir.

31.03.2025 tarihi itibariyla Sirketimizce yonetilen toplam portféy blyilikliig 1.397.473 trilyon TL olup; bu tutarin
502 milyon TL’sini menkul kiymet yatirim fonlari, 301 milyon TL’sini emeklilik yatirim fonlari, 580 milyon TL’sini
ise bireysel ve tiizel portfoy olusturmaktadir.

31.03.2025 tarihi itibariyla Sermaye Piyasas1 Kurulu verilerine gore, 66 portféy yonetim sirketi tarafindan yonetilen
toplam 7.5 trilyon TL tutarindaki fon piyasasinda %18,45 (1.397.473 trilyon TL) pazar pay1 ile Sirketimiz birinci
sirada bulunmaktadir.

2-Ortakh@in gelisimi hakkinda yapilan ongoriiler:

Portféy yonetimi hakkinda mevcut diizenleme ve ilkeler ¢ergevesinde miisterilerimize etkin portfoy yonetim hizmeti
saglamak amacinda olan Sirketimizin ana hedefleri;

Sektorde istikrarli bir biiylime saglamak amactyla kurumsal miisteriler edinmek,

Piyasa sartlaria paralel bir dinamizm olugturmak,

Uzun vadede iiriin gesitliligiyle pazar paymni artirmak, Yeni kurumsal, tiizel ve bireysel portfoyler kazandirarak, hem
kar hem de islem hacminin artirilmasi yoluyla Sirketin pazar payimn yiikseltilmesi,

Bireysel emeklilik yatirim fonlar1 ve menkul kiymet yatirnm fonlar1 piyasasindan T.C. Ziraat Bankasi A.S.’nin

biiyiikliigline paralel bir pay almak amaciyla portfoy yonetim hizmeti sunmak seklinde ifade edilebilir.

3-Ortakhigin performansim etkileyen ana etmenler, Sirketin faaliyette bulundugu ¢evrede meydana gelen
onemli degisiklikler:

2025 yilmmin ilk ¢eyreginde kiiresel ekonomi, biiyilik merkez bankalarimin para politikasinda yon degisikligine gittigi
ve ekonomik biiylimeye iliskin beklentilerin sinirli da olsa yukar1 yonlii giincellendigi bir donem yasadi. Uluslararasi
Para Fonu (IMF) ve Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD), diinya genelindeki ekonomik aktivitenin 2024
yilinda %3,2, 2025 yilinda ise %3,3 oraninda biiyiiyecegini 6ngdrmiistii; ancak ilk ¢ceyrek ve devam eden siiregte
yasanan gelismelerle birlikte bliylime tahminleri de revize edildi. Bu iyilesmede, 6zellikle gelismis iilkelerdeki
enflasyonist baskilarin hafiflemesi, hizmet sektoriindeki fiyat artislarinin yavaslamasi ve bazi merkez bankalarmin
faiz indirimlerine yonelmesi etkili olmustu. Ancak yasanan tarife etkileri, bununla birlikte yiiksek borg seviyeleri,
finansal kosullarin hala siki seyretmesi ve kiiresel 6l¢ekte artan korumacilik egilimleri ekonomik goriiniim tizerinde
risk olugturmaya devam etmektedir.

ABD tarafinda Trump’in yeniden baskan se¢ilmesinin ardindan ekonomi politikalar1 ve Merkez Bankasi’nin (Fed)
yol haritas1 kiiresel piyasalar ana glindemini olusturdu. Trump yonetiminin vergi indirimleri ve ithalat tarifelerini
artirma planlar1 piyasalarda dalgalanmalara neden olurken, enflasyonist baskilara dair endiselerle ABD 10 yillik
tahvil faizi %4,80 seviyesine kadar yiikseldi. Fed, ilk ¢eyrekte politika faizini sabit tutarak %4,25 - %4,50 araligim
korudu. Aciklama metinlerinde ise faiz indirim siirecine dair temkinli durusun siirdiigiine isaret edildi. Ulkede
enflasyonun gidisati i¢in 6dnemli bir gosterge olarak kabul edilen Kisisel Tiiketim Harcamalar Fiyat Endeksi (PCE)
beklentilerin iizerinde %2,6 seviyesine yiikselirken, ¢ekirdek enflasyonda da direngli goriiniim devam etmistir.

Ote yandan Avrupa Merkez Bankasi (AMB), dezenflasyon siirecinin planlandig1 gibi gitmesi, manset ve ¢ekirdek
enflasyonun yilin ilk ¢eyreginde diismeye devam etmesi iizerine faiz indirim siirecine devam etmis ve AMB’nin
kullandig1 {i¢ faiz enstrimaninda indirime gitmistir. Bunlardan marjinal fonlama orani yil basindaki
%3,15 seviyesinden ocak ve mart toplantilarinda yapilan 25’er baz puan indirimle %2,65 seviyesine
kadar inmistir. AMB’nin raporlarinda %2’lik orta vadeli enflasyon hedefine emin adimlarla ilerlendiginin, bolge
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ekonomisinin global soklara kars1 daha dayanikli hale geldiginin, bununla birlikte kiiresel ticari gerginliklerle birlikte
bolge ekonomisine dair biiylime goriniimiiniin zayifladiginin ifade edildigini gérmekteyiz.Asya tarafinda, Cin
ckonomisindeki yavaslama karsisinda hiikiimet, pandemiden bu yana uygulamaya konulan en genis kapsamli tesvik
paketini duyurmustur. %5’lik biiylime hedefini desteklemeye yonelik bu adim hem ig¢ talebi canlandirmay1 hem de
kiiresel ticaretin ivme kazanmasina katki saglamay1 amaglamaktadir. Ozellikle Cin’in dis ticaret kanallar {izerinden
gelismekte olan iilkelere olumlu yansimalari olabilecegi degerlendirilmektedir.

Uluslararasi kuruluglar ayrica, gelismekte olan iilkelerdeki yiiksek bor¢luluk seviyesinin ve sermaye akimlarindaki
kirilganlhigin kiiresel finansal istikrar agisindan dikkate alinmasi gereken risk unsurlari oldugunu vurgulamstir.
Enflasyonun gelismis iilkelerde hedefe yaklagmasi, bliyiimenin daha dengeli bir zeminde ilerlemesini saglasa da
jeopolitik gerilimler, ticaret kisitlamalar ve iklimle baglantili ekonomik soklar kiiresel biiyiime patikasinda oynakliga
yol acabilecek diger faktorler olarak 6ne ¢ikmaktadir.

Tirkiye ekonomisi agisindan 2025 yilinin ilk ¢eyregi, para politikasindaki gevseme adimlari, biiyiime beklentilerinde
asagl yonlii revizyonlar ve enflasyonda kademeli iyilesme sinyalleriyle sekillenmistir. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas1 (TCMB), 26 Aralik 2024°te politika faizini 250 baz puan indirerek %47,5’e, ardindan 23 Ocak 2025’te bir
250 baz puanlik indirim daha yaparak %45 seviyesine ¢ekmistir. Bu indirimlerde, i¢ talepteki dengelenmenin ve
enflasyonda gozlenen yavaslamanin etkili oldugu belirtilmistir. TCMB, para politikasinda atilacak sonraki adimlarin,
enflasyonun ana egilimi ve finansal istikrar iizerindeki etkilerine gore belirlenecegini vurgulamistir. Merkez Bankasi,
temel mal ve hizmet enflasyonundaki diisiisii baz alarak mart basinda politika faizini %42,50 seviyesine indirmistir.
Faiz indirimleriyle birlikte doviz talebinin yeniden artmasimni Onlemek i¢in sonrasinda makroihtiyati kararlar
aciklanmugtir.

Makroekonomik gostergelere bakildiginda, Turkiye ekonomisi 2024 yilinda %3,2 oraninda biiyiime
kaydetmis; bu oran, bir énceki Orta Vadeli Program (OVP) tahmini olan %3,5’in bir miktar altinda
kalmistir. 2025 i¢cin OECD’nin 6ngoérdigi buiyiime orani %2,6 olup, zayiflayan i¢ talep ve kiiresel
konjonktiir bu beklentiyi asag1 cekmektedir. Cari fiyatlarla GSYH, %63,5 artisla 43,4 trilyon TL'ye
ulasirken; kisi basina diisen gelir 507 bin TL (yaklasik 15.463 dolar) olarak hesaplanmistir. Sektorel
bazda biliyiime incelendiginde, insaat sektorii %9,3 ile one ¢ikarken; sanayi sektori yalnizca %0,5
oraninda artis gostermistir. Hizmetler, tarim ve finans sektorleri ise %3-5 bandinda biliyiime
sergilemistir. Yilin ilk ceyregi itibariyla ise Bahcesehir Universitesi Ekonomik ve Toplumsal
Arastirmalar Merkezi'nin (BETAM) tahmini %4°liik bir bliylimeye isaret etmektedir.

Enflasyon tarafinda ise Aralik 2024 itibariyla yilhik TUFE %44,38 seviyesine gerilemis; gida ve
alkolstiz icecek grubunda fiyat artislari, enflasyona en ytiksek katkiy1 yapmaya devam etmistir. TCMB
ve OVP ¢ercevesinde 2025 yili enflasyon tahmini %21 seviyesinde belirlenen orta nokta, yasanan
gelismelerle birlikte ilk enflasyon raporunda %24 seviyesine ¢ikarilmistir. Bu tahmin, siki para
politikasinin siirdiiriilmesi ve i¢ talebin dengelenmesi senaryosuna dayanmaktadir. Bununla birlikte
yilin ilk ¢ceyreginde enflasyon tahmin araliginin bir miktar lizerinde gerceklesmis, bundan dolay1
mart ayinda yillik enflasyon %38,10 olarak gerc¢eklesmistir. Orta Vadeli Program’da ayrica, biitce
aciginin GSYH’ye oraninin 2024 yilinda %4,9, 2025’te %3,1’e gerilemesi beklenmektedir.

Dis ticaret verileri ise karisik sinyaller vermektedir. 2024 yili genelinde dis ticaret agig1 %22,7
azalarak 82,2 milyar dolara gerilemis olsa da aralik ay1 verilerine gore dis ticaret acig1 yillik bazda
%43,9 artarak 8,8 milyar dolar olarak gergeklesmistir. Bu durum, enerji fiyatlarindaki dalgalanma ve
ihracat performansindaki zayiflikla aciklanabilir. Yilin ilk ¢eyreginde ise cari dengenin ¢ok hafif bir
bozulma gosterdigi; ancak diisen petrol fiyatlarinin buradaki koétii gériiniimii sinirlayabilecegi
diistiniilmektedir.

Sonug olarak, Tiirkiye ekonomisi 2025’in basinda enflasyonla miicadelede gorece olumlu sinyaller
verirken; bliylime temposu yavaslamakta ve dis dengedeki gelismeler dalgali bir seyir izlemektedir.
Para politikasindaki 6telenen gevseme adimlari ve hem i¢c hem de dis tarafta yasanan gelismeler takip
edilecektir.
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Gecmis yillarla karsilastirmali olarak sirketin yil icindeki satislari, verimliligi, gelir olusturma kapasitesi,
karhhg: ve bor¢/6z kaynak oram ile sirket faaliyetlerinin sonuglar1 hakkinda fikir verecek diger hususlara

iliskin bilgiler ve ileriye doniik beklentiler

Baslhica Finansal Biiyiikliikler (TL):

31.03.2025 31.03.2024
Toplam Aktifler 2.252.562.394 1.904.899.715
Nakit ve Nakit Benzerleri 771.957.300 464.492.603
Ozsermaye 1.909.104.283 1.569.580.460

31.03.2025 31.03.2024
Briit Satiglar 477.626.554 267.815.371
Faaliyet Kan 538.217.755 336.380.662
Net Kar/Zarar 336.502.192 165.614.310

Baslica Finansal Oranlar (%):
31.03.2025 31.03.2024

Ozsermaye Karhihg 17,63% 10,55%
Aktif Karlihig: 14,94% 8,69%
Hisse Basina Kar 3,37 1,66

Bu boliimdeki bilgilerin ayrintilart iligikte sunulan PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S.’nin hazirlamis oldugu 01.01.2025-31.03.2025 dénemine ait Finansal Tablolar1 Hakkinda Bagimsiz Denetim
Raporunda agiklanmigtir.

Sirketin sermayesinin karsihiksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina iliskin tespit ve yonetim
organi degerlendirmeleri,
Sirketin sermayesi karsiliksiz ve borca batik degildir.

Varsa sirketin finansal yapisim iyilestirmek icin alinmasi diisiiniilen 6nlemler
Sirket’in finansal yapisi diizenli olarak takip edilmekte ve {ist yonetime ve Yonetim Kurulu’na raporlanmaktadir.
Sirket rasyolarinda olumsuzluk bulunmamaktadir.

Kar pay1 dagitim politikasina iliskin bilgiler ve kar dagitim1 yapilmayacaksa gerekgesi ile dagitilmayan karin
nasil kullamlacagina iliskin 6neri.
Heniiz Genel Kurul toplantis1 yapilmamustir.

E-RiSKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

Varsa sirketin ongoriilen risklere karsi uygulayacag risk yonetimi politikasina iligskin bilgiler

Risk yonetimi, teftis ve i¢ kontrolden olusan i¢ sistemler Yonetim Kuruluna bagli olarak etkin bir sekilde
yiiriitiilmektedir. Risk yonetimi birimi piyasa riskini giinliik olarak dlgmektedir. Teftis Boliimii, Yonetim Kurulu’na
bagl olarak ¢aligmaktadir. Sirket i¢i denetim {liger aylik periyotlar halinde Y6netim Kurulu’na rapor edilmektedir.

I¢ kontrol birimi, ilgili kanun, teblig ve sirket i¢i yonetmelikler dahilinde giinliik olarak i¢ kontrol faaliyetini
stirdiirmektedir. Giinliik, haftalik ve aylik olarak kontrol raporlari liretilmekte olup ilgililere gonderilmektedir. Sirket
Teblig kapsaminda risk karsiligi, sermaye yeterliligi taban1 ve likidite yiikiimliliigii hesaplama tablolarini hazirlar.
Hazirlanan tablolarda olumsuz durum yoktur.
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Olusturulmussa riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesinin ¢alismalarina ve raporlarina iliskin bilgiler
Yoktur.

Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karhilik, bor¢/6z kaynak oramve benzeri konularda ileriye doniik
riskler
Yoktur.

F-DIGER HUSUSLAR
Doénem icinde gorevden ayrilanlar:
Yoktur.

Personel ve isci Hareketleri:
Sirketimiz personel sayis1 54’dir. (ellidort)
Donem igerisinde isten ayrilan personel yoktur.

Toplu Sozlesme uygulamalar:
Toplu sdzlesme sistemi uygulanmamaktadir.

Kidem tazminatlan yiikiimliiliik durumlari.
Cari donemde 41 (kirkbir) personel i¢in kidem tazminati ylkiimliliigi dogmus olup, 3.936.805- TL karsilik
ayrilmgtir.

Personel ve isciye saglanan hak ve menfaatler.

Personele aylik ticret disinda yemek ve yol yardimi verilmektedir.

Personel i¢in Tiirkiye Sigorta A.S. ile grup calisanlarina diizenlenen saglik sigortas1 yaptirilmistir. Ayrica, Ust
Yonetici olarak gorev yapanlardan %20 ve Yonetici olarak gorev yapan personelden %15 katilim pay1 alinmak
suretiyle es ve gocuklar i¢in 6zel saglik sigortasi saglanmaktadir.

Personel igin Tiirkiye Sigorta A.S. ile igveren katkili grup emeklik, grup hayat sigortasi sézlesmesi bulunmaktadir.

Saygilarimizla,
ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

G.Yaman AKGUI“\I Hasan OZTAS
Yonetim Kurulu Uyesi Yo6netim Kurulu Bagkant
Ve Genel Miidiir
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