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SERMAYE ARTIRIMINDAN ELDE EDILEN FONUN KULLANIM
YERLERINE ILiSKIN DENETIMDEN SORUMLU KOMITE RAPORU

Sermaye Piyasasi1 Kurulu’nun VII-128.1 Sayih Pay Tebligi’nin 33. Maddesi
Uyarinca Hazirlanmstir.

26 Mayis 2025
Rapor No:1



1-SIRKET BILGILERI

Ticaret Unvani . | Birlesim Grup Enerji Yatinnmlart A.S.
Ticaret Sicil Numarasi : | 157538-0
Merkez Adresi : | Dudullu OSB Mah. 1.Cad. Birlesim Grup No:3/1 34775
Umraniye -ISTANBUL
Telefon No | +90 216 499 49 59
Faks 1| +90 216 499 49 60
Sirket Internet Sitesi . | www.birlesimgrupenerji.com
Elektronik Posta Adresi : | info@birlesimgrupenerji.com
Cikarilmis Sermaye Tavam : | 700.000.000 TL
Cikarilmig Sermaye : | 577.000.000 TL
Islem Gordiigii Pazar : | Ana Pazar
Ortaklik Yapisi
Ortakhk Yapisi Toplam (TL) Sermaye Oram (%)
Mesut ALTAN 230.750.000 39,99
Idris CAKIR 230.750.000 39,99
Hedef Portfoy Poyraz 38.185.950 6,62
Hisse Senedi Serbest
(TL) Fon
Halka Agik Kisim 77.314.050 13,40
TOPLAM 577.000.000,0 100,00

2-RAPORUN AMACI

Sermaye Piyasast Kanunu'nun VII-128.1 no.lu Pay Tebligi’nin 33. maddesi uyarinca, sermaye
artinmindan elde edilen fonun izahnamede belirtilen sekilde kullanilip kullanilmadigina iliskin olarak;
halka agilan ortakliklarin paylariin borsada igslem gérmeye baglamasindan itibaren kamuya agiklanan
ve yapilan sermaye artirnminin sonuglarini igeren ilk iki finansal tablolarinin ilanini takip eden on is
gilinli icinde bir rapor hazirlamasi ve s6z konusu raporu ortakligin internet sitesinde ve KAP’ta
yayimlamasi zorunludur. Bedelli sermaye artirimindan elde edilen fonlarin tamaminin kullaniminin bu
maddenin birinci fikrasi ¢ercevesinde yapilacak agiklamalarin tarihlerinden daha sonraya sarkacak
sekilde gerceklesmesi durumunda, fonun tamaminin kullanildig: tarihi takip eden on is giinii icerisinde
0zel durum agiklamasi yapilmasi zorunludur.

Isbu Rapor, sermaye artiriminin sonuglarini igeren ilk finansal tablo olan 2024 yili finansal tablo ilanini
takiben Denetimden Sorumlu Komite tarafindan hazirlanmis olup, Sirket’in halka arzindan elde edilen
fonun izahnamede belirtilen sekilde kullanilip kullanilmadigina iliskin degerlendirmeleri igermektedir.

3-SERMAYE ARTIRIMINDAN ELDE EDIiLEN FONUN KULLANIM YERLERI

Sirket paylarinin 28-29-30 Ocak 2025 tarihinde talep toplama yontemi ile gergeklestirilen halka arzinda
sermaye artirimi yoluyla ihrag¢ edilen 77.000.000 adet payin satisindan 934.780.000 TL briit gelir elde
edilmistir. Halka arza iliskin olarak 43.739.473-TL maliyet olusmustur. Kalan net halka arz geliri
891.040.527 TL olmustur.


mailto:birlesim@birlesim.com

23/01/2025 tarihli ve 2025/001 No’lu Yo6netim Kurulu karari ile Sermaye Artinmindan Elde Edilecek
Fonun Kullanimina iliskin Y&netim Kurulu Raporu’nda belirtilen, Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan
23.01.2025 tarihinde onaylanan halka arz izahnamesinde (28.1. madde) halka arz gelirlerinin kullanim
yerlerini agagidaki sekilde belirtmistir:

Sirket ve Bagh Ortakliklarinin Finansal Yapisimin Gii¢lendirilmesi ve Finansman Maliyetinin
Azaltilmasi

Sirket ve elektrik iiretim santraline sahip bagl ortakliklari, gilines enerjisi ve riizgar enerjisi
yatirimlarinin finansmani amaciyla bankalar ile cesitli kredi sozlesmeleri imzalamis olup bu
sozlesmeler tahtinda kullandig1 kredileri geri 6demeye devam etmektedir. Bu kapsamda, net halka
arz gelirinin %35 ila %45 inin ilgili tarihteki piyasa kosullarina gore Sirket’in ve bagl ortakliklarinin
TL ve ABD Dolart cinsinden kredilerinin anapara ve faiz Odemelerinde kullanilmasi
planlanmaktadir. Boylece Sirket ve bagli ortakliklarinin finansman maliyetlerinin azalarak,
karliligmin pozitif etkilenmesi Ongoriilmektedir. Sirket’in bagl ortakliklarinin finansal borg
O0demeleri i¢in Sirket tarafindan ilgili bagli ortakliklara aktarilacak kaynaklar; ilgili bagli ortakliklara
bor¢ verilmesi ve/veya bagli ortakliklarin yapacagi sermaye artirimlarina katilim saglanmasi
suretiyle gerceklestirilecektir.

Sirket isbu Rapor tarihi itibartyla, s6z konusu kaleme iliskin olarak Sirket ve bagli ortakliklarinin
kredi 6demeleri i¢in 442.700.166 TL kullanim yapilmistir.

Inorganik Biiyiimenin Finansmam

Sirket, bagl ortakliklar1 vasitasiyla sahip oldugu elektrik {iretimi yapan giines enerjisi santralleri ve
2025 yilimin Ocak ayi igerisinde elektrik satisina baslamasi hedeflenen riizgar enerjisi santralinin
yan1 sira, mevcut biiyiime stratejileri kapsaminda, halihazirda sahip oldugu kurulu gii¢ kapasitesini
artirmak i¢in basta YEKDEM kapsamindaki giines ve riizgar enerji santralleri olmak {izere, cesitli
ve enerji sektoriiniin farkli alanlarinda faaliyet gosteren yurt i¢inde veya yurt disinda sirket alimi
yapmay1 planlamaktadir. Bu dogrultuda, Sirket, halka arzdan elde edilecek net halka arz gelirinin
%20 ila %25’lik kismini, yukarida belirtilen amaglara uygun sirketleri satin almak i¢in kullanmay1
planlamaktadir. Sirket’in menfaatleri gozetilerek sirket satin alinmasi konusunda yatirim yapilmasi
icin aragtirmalar devam etmektedir. Sirket satin alinmasi, dogasi geregi uzun bir siire¢ oldugundan,
bu alan i¢in ayrilan kaynak siire¢ tamamlanincaya kadar asagida belirtildigi sekilde degerlendirilerek
Sirket’e katki saglanmasi planlanmaktadir.

Sirket igbu Rapor tarihi itibariyla, sdz konusu yatinm kalemine iliskin olarak, Sirket bagl
ortakliklarinin giines enerjisi santrali isleten sirket satin alimlari i¢in 105.550.000 TL kullanim
yapilmustir.

Elektrik Enerjisi Uretim Kapasitesi Artirimi

Sirket’in gelirlerinin artirilmast hem yeni santraller satin alinmasi hem de mevcut santrallerin
kapasitelerinin artirtlmasi ile miimkiindiir. Sirket’in bagl ortakliklarinin giines enerjisi santrallerinin
halihazirda kurulu giicti 103,33 MW seviyesindedir. Ayrica 2025 yilinin Ocak ay1 igerisinde elektrik
satisina baslamasi1 hedeflenen riizgar enerjisi santralinin de kurulu giici 24 MWm’dir. Gerekli
izinlerin alinmasi ve teknik imkanlarin gelistirilmesi durumunda, mevcut santrallerin elektrik iiretim
kapasitelerinin artirilmas1 miimkiin olup bu alanda fizibilite ¢alismalar1 yapilmaktadir. Bu kapsamda
net halka arz gelirinin %15 ila %25’inin mevcut elektrik iiretim santrallerinin kapasite artirim
yatirimlarinin finansmani i¢in kullanilmasi planlanmaktadir. Sirket’in bagh ortakliklarin yapacagi



yatirimlarin finansman igin Sirket tarafindan ilgili bagh ortakliklara aktarilacak kaynaklar; ilgili
bagl ortakliklara borg verilmesi ve/veya bagl ortakliklarin yapacagi sermaye artirimlarina katilim
saglanmasi suretiyle gergeklestirilecektir.

Isbu Rapor tarihi itibariyla, séz konusu yatirim kalemine iliskin olarak kullanim yapilmamustir.

Yenileme Yatirimlar:

Sirket, faaliyetlerini daha verimli hale getirebilmek i¢cin mevcut operasyonlarin siirekli gelistirmeye
ihtiyag duymaktadir. Bu kapsamda Sirket, halka arzdan elde edecegi net gelirin %5 ila %15’ini
arastirma ve gelistirme, yazilim, bagli ortakliklari vasitasiyla sahip oldugu enerji santrallerinin
modernizasyonu ve yenileme yatirimlarinda kullanmayr ongérmektedir. Bu kapsamda yapilacak
yatirimlara iligkin bilgiler asagida verilmektedir:

1-Edikli, Uluder ve Giilbahar Giines Enerjisi Santralleri’ndeki ekipmanlarin, 6zellikle PV
panellerin Omiirlerinin azalmasi ve gelisen teknoloji ile daha verimli ve giiglii panellerin
iiretilmesi nedeniyle 6niimiizdeki yillarda sahalarda mevcut ¢alisan eski panellerin sokiilerek
yerine yeni panellerin konulmasi ve bdylece kurulu kapasitenin, yani elektrik iiretim miktarinin
(MWh) artirilmasi hedeflenmektedir. Ornegin halihazirda 10 MWe/15 MW)p giiciine sahip ve
icinde 47.616 adet 320 Wp panel bulunan Edikli Giines Enerjisi Santrali’ndeki panellerin 650
Wp panellerle degistirilerek yenilenmesiyle, ilgili santralin kurulu giiclinii 22 MWe/31 MWp’ye
cikarma imkan1 dogacaktir.

2-Giines enerjisi santrallerinin performanslarimi takip eden yazilimlarda iyilestirme ve
giincellemeler yapilarak panel bazinda anlik takip imkaniyla emre amadelik (availability)
oraninin yiikseltilmesi hedeflenmektedir.

3-Yeni teknoloji iceren yiiksek verimli PV hiicre gelistirilmesi konusunda ¢alismalar yapilmasi
ve sanayi — akademi igbirliginin gelistirilmesi, bu kapsamda da Sirket ve bagli ortakliklarinin
faaliyetlerinde kullanilan teknolojinin gelistirilmesi hedeflenmektedir. Hali hazirda uygulanan
mono perc ve topcon PV hiicrelerinin yerine tandem, multibusbar, HIT- heterojunction ve
perovsikite c-Si kristal silikon hiicre tasarimlarinda veya thinfilm (ince film) Cd-Te, CIGS,
Amorfsilicon veya Micromorphus {iriinlerin gelistirmesinde destek verilmesi amaglanmaktadir.

Sirket’in bagl ortakliklarin yapacagi yatirimlarin finansmani i¢in Sirket tarafindan ilgili bagh
ortakliklara aktarilacak kaynaklar; ilgili bagh ortakliklara borg verilmesi ve/veya bagl ortakliklarin
yapacag1 sermaye artirimlarina katilim saglanmasi suretiyle gerceklestirilecektir.

Sirket igbu Rapor tarihi itibariyla, s6z konusu yatirim kalemine iliskin olarak 40.080.421 TL
kullanim yapmustir.

Isletme Sermayesinin Giiclendirilmesi

Halka arz gelirinin %5 ila %10’unun siirdiiriilebilir biliyiimenin saglanmasi amaciyla isletme
sermayesinin artirilmasi ve nakit akigimin giiclendirilmesi amaciyla kullanilmasi planlanmaktadir.
Sirket’in bagli ortakliklarin igletme sermayesinin giiglendirilmesi kapsaminda Sirket tarafindan ilgili
bagli ortakliklara aktarilacak kaynaklar; ilgili bagl ortakliklara bor¢ verilmesi ve/veya bagh
ortakliklarin yapacagi sermaye artirimlarina katilim saglanmasi suretiyle gergeklestirilecektir.

Sirket isbu Rapor tarihi itibariyla, soz konusu kaleme iliskin olarak 80.108.812 TL kullanim
yapmistir.



Sirket, halka arzdan elde edilecek net gelirle yukarida izah edilen sekilde kullanmaya ihtiyaci
olmadig1r ve/veya kullanamadigi olciide, Sirket menfaatlerini gozeterek fon kullanim alanlar
arasinda azami %10 oraninda gegis yapabilecektir.

4- SONUC

Sonug olarak, Sirketin halka arz ile sermaye artirirmindan elde ettigi fonun kullanimina iliskin bilgiler
asagidaki gibi olup, toplam 668.439.399 TL, halka arz izahnamesinde belirtilen planlamaya sadik
kalmak ve fon kullanim raporunda belirtilen kalemler arasinda geg¢is yapma hususlarini degerlendirmek
suretiyle kullanilmistir.

Fon Kullanim
Amaci

Yiizdesel
Dagilim
(%)

Planlanan (TL)

Kullanilan (TL)

Kullanilan
(%) *

Sirket ve Baglh
Ortakliklarinin
Finansal
Yapisinin
Giiclendirilmesi
ve Finansman
Maliyetinin
Azaltilmasi

35-45

311.864.184 - 400.968.237

442.700.166

49,68**

Inorganik
Biiyiimenin
Finansmani

20-25

178.208.105 - 222.760.132

105.550.000

11,85

Elektrik Enerjisi
Uretim
Kapasitesi
Artirim

25-25

133.656.079 - 222.760.132

Yenileme
Yatirimlari

5-15

44.552.026 - 133.656.079

40.080.421

4,50

Isletme
Sermayesinin
Gliglendirilmesi

5-10

44.552.026 - 89.104.053

80.108.812

8,99

Toplam

100

891.040.527

668.439.399

75,02

* Net halka arz gelirine gére.
** Fon kullamim alanlar: arasinda gegis yapmak suretiyle, Sirket ve Bagh Ortakliklarinin banka kredilerinin
odenmesi igin planlanan tutar iizerinde 41.731.929 TL fazla kullanim yapilmistir.

Bilgilerinize sunariz.

Saygilarimizla,

DENETIMDEN SORUMLU KOMITE

Alev DUMANLI

Baskan

Sener OKTIK
Uye




