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SPK- Muhasebe Standartları Dairesi Başkanlığı’na 

Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş.- Kamuyu Aydınlatma Platformu 

 

“Brisa Bridgestone Sabancı Lastik Sanayi ve Ticaret A.Ş.” JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  

 

• 2025 yılı 1. çeyrekteki kısmi artışa rağmen, incelenen dönemlerdeki güçlü kaldıraç metrikleri, 

• Yüksek tutarlı temettü dağıtımları ve düşük ödenmiş sermaye seviyesine rağmen yeterli seviyedeki özkaynak katkısı, 

• Güçlü nakit pozisyonu, pozitif nakit akış metrikleri ve çeşitlendirilmiş borçlanma araçlarının kullanımı ile desteklenen makul 

likiditesi, 

• Geniş bayi ağı, çeşitli ülkelere yayılan ihracat faaliyetleri ve öncü markalara yapılan satışlar sayesinde önemsiz düzeydeki 

şüpheli ticari alacak seviyesi, 

• Sabancı Holding ve Bridgestone’un dahil olduğu güçlü ortaklık yapısının yanı sıra marka ve hizmet çeşitliliği ile sektörde 

süregelen varlığı, 

• Halka açık bir şirket olarak kurumsal yönetim uygulamalarına yüksek uyum düzeyi, 

• 2025 yılı ilk çeyreğinde iç pazardaki zayıflamaya bağlı olarak gerileyen satış hacmi ve cirosu, 

• Esas olarak döviz bazlı satışlar karşısında artan yurtiçi maliyetler sebebiyle 2025 yılı 1. çeyrekte faaliyet karlılığı marjlarının 

baskılanmış olması, 

• 2024 yılında karşılama metriklerinde kayda değer düşüşe neden olan ve 2025 yılı 1. çeyreğinde de devam eden ve artan 

finansman giderlerinin net zarara neden olması, 

• Ulusal/uluslararası otomotiv pazarındaki gelişmelere olan duyarlılığın yanı sıra lastik sektöründeki yoğun rekabet ortamı, 

• Küresel çapta yumuşak inişe yönelik aksiyonlar önem kazanırken, küresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararlar önemli bir 

belirsizlik yaratıyor olması. 

 

Esas itibarıyla yukarıdaki hususlar kapsamında “Brisa Bridgestone Sabancı Lastik Sanayi ve Ticaret A.Ş.” nin Uzun Vadeli Ulusal 

Kurum Kredi Rating Notu ‘AAA (tr)’ olarak teyit edilmiş olup, görünümü ise ‘Stabil’den ‘Negatif’e revize edilmiştir. Diğer tüm notları 

aşağıdaki şekilde oluşmuştur. 

 

  

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : AAA (tr) / (Negatif Görünüm)  

Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1+ (tr) / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu : BBB+ / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BBB+ / (Stabil Görünüm) 

 

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 

ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 

değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem gözden 

geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 

 

Saygılarımızla, 

JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 
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