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SPK- Muhasebe Standartları Dairesi Başkanlığı’na 

Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. – Kamuyu Aydınlatma Platformu 

  

  “Kordsa Teknik Tekstil Anonim Şirketi” JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  

 

• Bölge bazında dengeli bir portföye sahip olan hasılat yapısı ile birlikte ürün ve sektör çeşitlendirmesine ilişkin çalışmaların varlığı, 

• Döviz bazlı gelirlerinin bir dereceye kadar doğal bir riskten koruma mekanizması sağlıyor olması,  

• İncelenen dönemlerde oldukça düşük ödenmiş sermaye düzeyine rağmen tatmin edici düzeydeki özkaynak tabanı, 

• Ar-Ge yatırımları ve teknik merkezler aracılığıyla faaliyet gösterilen tüm sektörlerde sürdürülebilirlik ve inovasyon faaliyetlerine 

önem verilmesi, 

• Sabancı Grubu tarafından desteklenen saygın ortaklık yapısı, 

• Halka açık bir şirket olarak kurumsal yönetim uygulamalarına yüksek uyum düzeyi, 

• 2024 yılında azalan FAVÖK ve artan finansal borç düzeyi ile net borç/ FAVÖK çarpanındaki artış, 

• 2024 yılında ve 2025 yılının 1. çeyreğinde dolar bazlı gelirlerdeki kısmi düşüsün ana iş kollarında zayıf talep görünümünün devam 

ettiğini gösteriyor olması, 

• 2024 yılında ve 2025 yılının 1. çeyreğindeki fiyat rekabeti, maliyet enflasyonu ve tek seferlik giderler nedeniyle karlılık 

göstergelerindeki zayıflama, 

• İncelenen dönemlerde, artan finansman giderlerinin faiz karşılama göstergelerinde azalmaya ve 2024 yılında ve 2025 yılının ilk 

çeyreğinde net zarara yol açmış olması, 

• 2024 yılında ve 2025 yılının ilk çeyreğinde gerçekleşen negatif düzeydeki net işletme sermayesi ve görece uzun nakit çevrim 

döngüsü, 

• Küresel çapta yumuşak inişe yönelik aksiyonlar önem kazanırken, küresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararlar önemli bir 

belirsizlik yaratıyor olması. 

Esas itibarıyla yukarıdaki hususlar kapsamında “Kordsa Teknik Tekstil Anonim Şirketi” nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating 

Notu ‘AAA (tr)’ seviyesinden ‘AA+ (tr)’ seviyesine revize edilmiş olup, diğer notlar ve görünümleri aşağıdaki şekilde oluşmuştur.  
 

  

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : AA+ (tr) / (Stabil Görünüm) 

Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1+ (tr) / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu : BBB+ / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BBB+ / (Stabil Görünüm) 

 
    

Not: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 

ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 

değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 

gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 

 

Saygılarımızla, 

JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 
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