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“WBT Yazilim A.S.” JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

. Esas olarak gegmis yil karlari ile beslenen tatmin edici 6zkaynak katkisi,

e Pozitif seviyedeki faaliyetlerden sadlanan nakit akislari ve faaliyetlerden saglanan fonlar ile birlikte uzun vade adirlikli
borglanma yapisinin likidite ydnetimini bir dereceye kadar kolaylastiriyor olmasi,

e Ticari alacaklarin teminatsiz yapisina ragmen, bilinirligi yliksek mugsterilerle galisiimasi sayesinde disik seviyedeki stpheli
alacaklar,

e 2025 yili 1. geyrekteki duslise ragmen incelenen dénemlerdeki glgli faiz karsilama metrikleri,

e 30 yili agkin operasyonel deneyimi ve sektoérdeki varliginin marka/hizmet taninirligina katkida bulunuyor olmasi,

e Halka acik bir sirket olarak kurumsal yénetim uygulamalarina uyumu,

e 2024 yili 4. geyrekte imzalanan distrib(itérliik anlasmasinin finansmani igin artan finansal borgluluga ek olarak 2025 yil 1.
ceyrekte azalan FAVOK'iin kaldirag metriklerinde bozulmaya neden olmus olmasi,

e Operasyonel giderler ile baskilanan karlihk marjlarinin 2025 yili 1. geyrekte bir dnceki yihn ayni dénemine kiyasla daha da
daralmis olmasi,

e  Esas olarak TMS-29 kaynakli 2024 yilinda ve 2025 yili 1.ceyrekte ciroda gergeklesen disus,

e Kuresel pazarda rakip olarak blyuk 0lgekli sirketlerin varliginin rekabeti yogunlastirmasi,

e Kiresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar énem kazanirken, kiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararlarin énemli bir
belirsizlik yaratiyor olmasi.

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda “VBT Yazilim A.S.”nin tim not ve gorintumleri asagidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : A- (tr) / (Stabil Gérinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J2 (tr) / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Gorlinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Gortinim)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihragcinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satiimasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
dederlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedikce 1 yil gegerlidir. Ara dénem gézden
gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.
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