JCR Eurasia Rating

Lid"(JCR
&

RATING BiLDiRiM FORMU

Derecelendirme Kurulusu : JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S.

Derecelendirilen Kurulus : Aydem Yenilenebilir Enerji A.S.

Adresi : Maslak Mahallesi Tasyoncasi Sokak No:1/F F2 Blok Kat:2 34485 Sariyer, Istanbul-Tirkiye
Telefon ve Faks No : 0212 352 56 73 - 0212 352 56 75

Tarih : 30/05/2025

Konu : SPK Seri VIII, No 51 sayili Esaslar Tebliginin 26.maddesi

SPK- Muhasebe Standartlari Dairesi Baskanhgi'na
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. - Kamuyu Aydinlatma Platformu

“Aydem Yenilenebilir Enerji A.S.” JCR Eurasia tarafindan dederlendirilmistir.

e 2024 yilindaki kismi gerilemeye karsilik nakit akis géstergeleriyle desteklenen makul seviyedeki likidite yapisi

e Nakit akis riskinden korunma kayiplari ve net zarar pozisyonunun kayda deder etkisine karsilik, aktif blyukligine kiyasla
yeterli 6zkaynak seviyesi

e EPIAS ve YEKDEM aracililyla yapilan satiglar sonucunda disiik tahsilat riski

e Mevcut yesil tahvil ihraglarinin 6niimizdeki donemde yeniden finanse edilebilir olmasi

e Yenilenebilir enerji kaynaklarinin tesvik edilmesi kapsaminda sektorel otoritenin destedi

e  CSY (Cevre, Sosyal ve Yonetisim) kriterleri kapsaminda surdurilebilirlige verilen 6nem

e Halka agik bir sirket olarak kurumsal yonetim ilkelerine ylksek uyum dizeyi

e Ozellikle mevsim kosullari nedeniyle 2024 yili ve 2025 yili 1. ceyrek déneminde elektrik tretimindeki zayiflamayla birlikte
hasilattaki ve karhlik géstergelerindeki disis

e Agirlikli olarak uzun vadeli tahvil ihraci neticesinde, bilancodaki yiiksek borclulugun net borcun FAVOK'e oranini ve karsilama
garpanlarini baskilamasi

e Onemli miktardaki sabit kiymet deder diisiikligi ile birlikte finansman giderleri sebebiyle analiz edilen dénem boyunca net
zarar olusmasi

e Operasyonel giderlerin satisa oraninin nispeten ytiksek olmasi

. Cesitlendirilmis enerji santrali portfoyline karsilik dedisken hava kosullari nedeniyle elektrik Uretiminde yasanan dalgalanma

e  Yesil tahvil ihraci nedeniyle verilen rehin ve ipoteklerin varliklarin esnekligini azaltmasi

e Kiresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar énem kazanirken, kilresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararlarin énemli
bir belirsizlik yaratmasi

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda “Aydem Yenilenebilir Enerji A.S.”nin Uzun Vadeli Kurum Kredi Rating Notu
“BBB+ (tr)” olarak teyit edilmis olup, tim notlari asagidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : BBB+ (tr) / (Stabil Gértinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J2 (tr) / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Goértiiniim)

Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Goriinim)

Uzun Vadeli Ulusal ihrag Notu : -
Kisa Vadeli Ulusal ihrag Notu : -

Not: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporiari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedikce 1 yil gecerlidir. Ara dénem gézden
gecirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.
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