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Konu 1 SPK Seri VIII, No 51 sayili Esaslar Tebliginin 26.maddesi

SPK- Muhasebe Standartlari Dairesi Baskanhgi'na
Merkezi Kayit Kurulusu A.S.- Kamuyu Aydinlatma Platformu

“Karsan Otomotiv Sanayi ve Ticaret A.S.” JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e 2024 mali yil itibariyle elektrikli araglar, sd6zlesmeye dayali Uretim ve yiksek kapasite kullanim oranlari sayesinde saglam gelir
yapisinin korunmasi,

. 2024 mali yili sonunda artan FAVOK kapasitesi ile desteklenen finansal kaldirag profilinde iyilesmenin bulunmasi,

e Codrafi gesitlendirme ile desteklenen glgll ihracat hacmi sayesinde belirli bir seviyede déviz kuru riskine karsli koruma
saglanmasi,

e  Otomotiv sektdriinde uzun vadeli deneyim ve elektrikli arag ihracati, Ar-Ge ve inovasyon faaliyetleriyle birlikte ESG faaliyetlerine
odaklanilmasi,

e Faaliyetlerin sirdirilebilirlik ve sosyal sorumluluk alanindaki galismalar ile desteklenmesi,

e Adirlikh olarak kisa vadeli bor¢clanma yapisi nedeniyle analiz edilen dénemlerde negatif net isletme sermayesi,

e  Ylksek Uretim ve isletme maliyetleri nedeniyle 2024 mali yilinda uzun nakit donts dénguisi ve bozulan nakit akim géstergeleri,

e Enerji ve isglici maliyetlerinin tetikledigi fiyat dalgalanmalarinin klresel oyuncularla rekabet etme kabiliyetini etkileyerek
karhhgi baskilayabilmesi,

e Kiresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, kiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararlarin énemli bir
belirsizlik yaratmasi.

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda “Karsan Otomotiv Sanayi ve Ticaret A.S.” nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi
Rating notu ‘A- (tr)’ seviyesinden ‘A (tr)’ seviyesine revize edilmis olup, tim notlari asagidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : A (tr) / (Stabil Gorinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1 (tr) / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Goriinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Goértiinim)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihragcinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
dederlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikce 1 yil gegerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.

Saygilarimizia,
JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S.
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