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“Kuyas Yatirim Anonim Sirketi” JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e 2025 mali yihnin birinci gceyrek sonuglarina gore yillik bazdaki kismi gerilemeye ragmen, 2024 mali yilinda saglanan gelir artisi ile
birlikte ‘Borsa Kule’ projesinde satisa sunulan gayrimenkullerden ve devam eden ‘Borsa Kule-2’ projesinden beklenen gelir
akiglari,

e 2024 mali yiinda EBITDA Uretim kapasitesindeki artis ile birlikte temel karlilik gostergelerindeki iyilesme,

e 2024 mali yili itibariyla 6zkaynaklarin toplam varliklarin finansmanindaki payinda kismi diisiis olmasina ragmen, analiz edilen
donemlerde i¢ kaynak yaratma kapasitesi ile desteklenen tatmin edici 6zkaynak tabani,

e  Kuyumculuk sektoriine yonelik atdlye ve ticari alanlarin tasarimi ve ingsaati konusundaki bilgi birikimi ile birlikte tamamlanmig
projelerden elde edilen deneyim,

e Halka acik bir sirket olarak kurumsal yénetim ilkelerine gdsterilen uyum,

e 2024 mali yilinda finansman giderlerindeki artisin bir sonucu olarak faiz karsilama profilindeki 6nemli bozulma,

e 2024 mali yilinda negatif gergeklesen isletme faaliyetlerinden nakit akisi ve serbest nakit akisi gdstergelerinin dis finansman
ihtiyaci yaratarak finansal borglulukta artisa neden olmasi,

e Insaat sektériiniin maliyet artislarina duyarlihdinin karhlik Gzerinde baski olusturma potansiyeli,

e Insaat sektériiniin dogasi geredi ortaya gikabilecek potansiyel operasyonel riskler,

e  Kiresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, kiiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararlarin énemli bir
belirsizlik yaratmasi.

Esas itibariyla yukarndaki hususlar kapsaminda “Kuyas Yatirhbm Anonim Sirketi”nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu
‘BBB+ (tr)’ olarak teyit edilmis olup, tim notlari asadidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : BBB+ (tr) / (Stabil Gorlinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J2 (tr) / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Goértiinim)

Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Goériiniim)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satiimasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
dederlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedik¢ce 1 yil gegerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.

Saygilarimizia,
JCR AVRASYA DERECELENDiIiRME A.S.
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