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YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN iHRAC EDILECEK ORTAKLIK HAKKI
VERMEYEN SERMAYE PiYASASI ARACINA ILiSKIN IHRAC BELGESIDIR

Isbu lhrag Belgesi Sermaye Piyasast Kuruiu’nun tarih ve Wmh karan
ile onaylanmugtir. Bu belge ile verilen ihrag tavam nda‘satilacak sermaye araglan onay
tarihinden itibaren siire ile satilabilir. Ancak bu belgenin onaylanmass, ihragginun veya bu belgeye
konu sermaye piyasas: nin veya bunlarn fiyatlannn Kurul veya kamuca tekeffilld anlamna gelmez

ve bu sermaye piyasas: araglannda yapilacak islemlere iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica
ihrag edilecek sermaye piyasas: araglanmin fiyat: ihragg: tarafindan belirlenmis olup, fivatm belirlenmesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Ortaklifiniza ve isbu lhrag Befgesine konu ortaklik hakk: vermeyen sermaye piyasas: araglarina
iligkin bilgiler asaghda ver almaktadir.
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Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz ¢ergevesinde bu lhrag Belgesinde yer alan
bilgilerin gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim: degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigim
beyan ederiz.
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YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN IHRAC EDILECEK BORCLANMA
ARACINA ILiSKIN IHRAC BELGESI EKiDIiR

Bmlanma araca tiirl ‘ : ¥ TahVWmen Bomsu
' [ Yapilandirilmis Borglanma Araci
| I™ Ozkaynak Hesaplamasina Dahil Edilecek Borglanma Araci
| ™ Paya Déniitiiriilebilir Tahvil
I™ Degistirilebilir Tahvil
I™ Diger
. | Qirketimizce, yurt icinde, bir veya birden fazla seferde vadesi en
; fazla 3 (ii¢) yila kadar olmak iizere farkh vadelerde Tirk Lirass
 cinsinden, halka arz edilmeksizin nitelikli yatinmeilara ve/veya |
tahsisli olarak satiimak fizere borglanma arac ihrag edilecektir. Soz |
 konusu ihraglar piyasa kosullanina bagh olarak iskontolu ve/veya

kuponlu, kupenlu tahvil/finansman bonolan ise sabit veya degisken |
kuponlu olarak gerceklegtirilebilecektir.

Borglanma aracina ve ihraca
iliskin esaslar

S6z konusu borglanma araglan piyasa kogullarma baglh olarak,
iskontolu ve/veya sabit kuponlu veya degisken kuponlu olarak ihrag |

 edilebilir. lhracin defisken kuponlu olarak gergeklestirilmesi

| durumunda, faiz oranlanmin belirlenmesinde ihrag edilecek

| borglanma arac: ile uyumlu devlet i¢ borglanma senetlerinin bir
veya birkaginin veya Borsa Istanbul A.$ . tarafindan hesaplanip |
agiklanan TLREF oran veya endeksinin veya Tiketici Fiyat |
Endeksi (TUFE)'nin referans olarak alinmasi, gerekli gorilmesi |
halinde eide edilecek faize, ihtiyaglarin vadesine gire degisecek
sekilde belirli bir yillik ek getiri ilave edilmesi séz konusu
olabilecektir. |

lhrag tavam kapsarmnda ihrag edilmesi planianan borglanma |
| amglanna iligkin vade ve anapara ve varsa kupon Sdemelerine
|| iligkin bilgiler her bir ihragtan Snce belirlenecektir.

Ihrag edilecek borglanma aracinin tzerinde, borglanma sracinin

devir ve tedavllliinil kisitlayici kayit bulunmamaktadir. 5

Ihrag edilecek borglanma araglarmin borsada iglem gorlip gérmeme |
| hususu yatinme: talebine bagh olarak her ihrag igin ayrica
belirlenecektir. Nitelikli yatinmcilara ihrag edilecek borglanma
araglarinin borsada iglem gbrmesinin tercih edilmesi durumunda, |
’ Borsa Istanbul’da Borglanma Araglan Piyasas: Kesin Alin atyng
 Pazan’nda nitelikli yatinmeillar  arasinda  iglem g#fr
planianmaktadir. ;
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Borglanma  Aracinin Birim

Nominal Degeri

Itragtan elde edilecek fonun :

lnraglanin vadesinden dnce muaccel hale gelebilecek sekilde
kogullu ihraci planlanmamaktadar,

: Tahsisli satug ydntemi ile gerceklestirilecek borglanma arac

ihraglarinda birim nominal deger, Borglanma Araglan Tebligi’nin
4. maddesinin 1. fikras: uyarinca asgari 100.000 TL'dir.

Borglanma araci ihracindan elde edilecek kaynak Sirketin
faaliyetlerinden dogan igletme sermayesi ibtiyacinin kargilanmas:
, ve kisa vadeli borglann refinansman: amaciyla kullanilacakur.

} Yoktur. e "

Uluslararas: kredi deteceiendsrme kumluw JCR Eurasia Rating, 30 |
| Ocak 2025 farihinde Pinar Sdt'n uzun vadeli ulusal
| desecelendirme notan: BBB (tr) gdriintimiinG ise “Stabil” olarak

, defierlendirmigtir. -

__ Ziraat Yatinm Menkul Degerler AS.

kullanim yerleri

bragot taahhlitleri
lhraggimin  veya aracin  keedi |
derecelendirme notuna  iliskin
bilgiler

Yetklh kurulu-,q

 Garanti hiikimleri ve garantor|
hakkmda bil ziler

Erken itfaesaslan

l Yeniden vapilandirma esaslan
Borglanma Araglan  Sahipleri E
Kurulu®na iligkin bilgiler

Dogrulama I%ﬁv)d
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Yoktur.

¢

Yoktur.

L}

Yoktur.

E ihraggimn yonetim kurulunun veya borglanma araci sahiplerinin
talebi iizerine, ihra¢ belgesinde yer verilen veya ihrag belgesine
dayamilarak MKK'da tammlanacak olan veya [1-31/A.1 sayili |
. Borglanma Arac: Sshipleri Kurule Tebligi’nde (Teblig) belirtilen |

| sartlarda ve konularda karar almak amaciyla toplanabilecck olan

’ borglanma arac: sshipleri kuruluna (BASK) iliskin bilgiler

asag:dadtr

l. BASK'm, ihragoimin ydsetim kuruiu tarsfindan veys
borgianma araglan  sahipleri tarafindan  toplantiya
¢agriimasina ve bor¢lanma arac sahipleri kurulunda karar
- ahomasma iligkio esaslar ve gartlar:

a) Ibrager tarafindan ihrag edifmis borglanma araclarina iliskin | |
olarak bangi durumlarda Tertip BASK toplantis: yapilacafma |
. iligkin bilgi: [
Ihrag belgesinde yer verilen veya ihrag belgesine dayanilarak |
MKK’da tammianmg faiz, vade ve anapara veya agagida (b)
maddesinde belirtilen ihragg: tarafindan ihtiyari olarak belirlenen
- diger asli hk@m ve sartlara iligkin olarak yatmmcilann yatinm |
 kararlanni etkileyecek nitelikteki degigikliklerin yapilabilmesi igin
ilgili tertip borglanma aract sahiplerinin olusturdugu Tertip |
' BASK"mn karar almas: gerekir. F
' Borglanma araglanmin geri Sdemelerinde temerriit olustuktan sonra
' bu borglanma araglanimn hikim ve gartlannin degistirilmesi
 halinde, borglanma aracinin temerrtiddl nedeniyle baglatilmig tim
takipler ilgili borglanma aracimin hitkiim ve gartlarinin degistirilmsige;
+ kabul edildii tarih itibariyla durur, ihtiyati tedbir ve 1ht| aft Lo
kararlan uygulanmaz, bir takip muamelesi ile k
zamanagim: ve hak dislren middetler islemez. Borghipg
; aracindan dogan tim borglar ifa edildikten sonra dufan &k

33-43e -98c1-ac8b28c613fa
uman ogrula
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" Tertip BASK,

- lhrage’'min ihrag ettigi borglanma araglanmi muaccel
(vadesi gelmis) hale gelmis anapara ve/veya kupon
Sdemelerini ilgili vadelerde yapamamas: veya

- S8z konusu borglanma araglarina iliskin anapara vefveya |
kupon Gdemelerinin  vadesinde yapilamayacaginin |
Ihragei’min ySnetim kurulu tarafindan Sngrilimesi veya |

- Yetkili bir mahkeme tarafindan fhragg: igin tasfiye veya |
fesih karanimin alinmas: ya da bu dogrultuda bagka bir karar |
alinmasi

durumunda toplamr.

lnraggr’mn, ihrag ettigi herhangi bir tertip borglanma aracinin
| | muaccel hale gelmis kupon Sdemelerini ve/veya anapara 3demesini
i | ilgili vadelerde yapamamasi durumunda Ihragg: temerriide dismis
|| kabul edilir. S5z konusu temerriit halinin gercekiesmesi halinde
BASK, y&netim kurulu tarafindan yapilacak ¢agn iizerine toplanr. |
Tertip BASK'in yukanda belirtilen temerrt durumlannda ‘
toplanmas: zorunlu oldugu gibi, lhraggi’’'min ydnetim kurulu
tarafindan da Tertip BASK toplantiya ¢agrilabilecektir

b) Ibrage: tarafindan ibtiyari olarak belirlenen asli biikim ve
. gartlar ile ibraggs tarafindan verilen tashhitler:
. Ihraggi tarafindan isbu ihrag belgesi kapsaminda ihrag edilecek olan
borglanma araglanimin faiz, vade ve anaparalanna ilaveten ihtiyari
olarak herhangi bir asli hilkim ve sart belirlenmemis olup,
borglanma araci sahiplerine karsi, [hraggi’min finansal veya
operasyonel durumuna iligkin bir taahhiit verilmemistir,

. ¢) Tertip BASK toplantilarinda uygulanacak nisap:

| Sermaye Piyasasm» Kurulu tarafindan aksi Sngdrilmedikse, - |
31/A.1 sayih Borglanma Araci Sahipleri Kurulu Tebligi’nin 4. I
maddesinin ikinci fikrasina gdre Tertip BASK toplanulanndat
kararlar, her bir tertibin tedaviilde bulunan toplam nominal
bedelinin Ogte iki cofunlufunu temsil eden borglanma araci |
sahiplerinin olumlu oyu ile alinacaktir.

¢) YSoetim kurulu tarafindan Tertip BASK toplant: gagns:

iligkin esaslar:
! ‘-raw *min yonetim kurulu, muaccel hale gelmis anapara ve/veya f
kupon Odemelerinin ilgili vadelerde yapilamamasi veya |
yapilamayacafini  Ongrmesi durumunda Tertip BASK'n ]
toplanmas) icin cagn yapabilir. Toplantidan en az 15 glin dnce |
yOnetim kurulu tarafindan KAP'ta yapilacek bir ilanla ¢agn
yapilacaktir. Bu ilanda asgari olarak toplantinin yeri, tarihi, saati ve
toplant: glindemine de yer verilecektir. Tertip BASK toplantisinda,
glindemde yer almayan hususlar gdrligilemez. Tertip BASK fiziken |
yapiimas: halinde, thragei’nin merkez adresinde veya yonetim
merkezinin bulundugu sehirde toplanir. Tertip BASK'a katilim ve
1 oy kullanma hakk:, borglanma arac: sahibine veya usuliine uyun
olarak yetkilendirdigi vekiline aittir. .
. Toplantimin sekretaryas: ihraggi tarafindan  iistlenils
toplantinin  giderleri ihraget tarafindan kargilanacakffr. E
toplantisina katilabilecekler fistesi MKK tarafindan ve}
gére ydnetim kurulunca haz caktir.
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Su kadar ki, muaccel hale gelmis anapara ve/veya kupon
| ddemelerinin ilgili vadelerde yapilamamasi durumunda her
 halOkarda temerrtit tarihini izleyen 5 (bes) is giinG iginde Tertip
' BASK ¢agns: yapilacaktir. Cagn, lhraggi’min internet sitesinde ve .
i‘ KAP’ta yayinlamir. !

, _
' d) Bor¢lanma araci sahipleri tarafindan Tertip BASK cagvist |
. | yspilmasioa iligkin esaslar: 1
. Thrager’'nin iigili tertipte bulunan borglanma araglarinin nominal |
bedelleri toplaminin asgari 2/3’line sahip olanlar tarafindan, noter |
aracihigi ile yapilacak bildirimlerin lhraggi’ya ulagmasini izleyen 5
(bes) isglint iginde ydnetim kurulunca, Tertip BASK ¢agnisi bu
maddenin (¢) bendindeki esaslara uygun olarak yapilacaktir.

¢) Tertip BASK kararlanmin yér@riige girmesine iligkio

esaslar:

Tertip BASK toplantilannda alinan kararlar toplanti tarihinden
itibaren en geg {i¢ is gind igerisinde thragpinin ydnetim kurulu
tarafindan onaylanmadikea gegerli olmaz.

= Thragginin ySnetim kurulu tarafindan onaylanmis ve Genel BASK |
karan ile reddedilmemis olan veya i

= Teblig’in 4 dncll maddesinin O¢lincll fikrasinda belirtildigi tzere

' diger tertip borglanma araclanmin nominal degerinin yiizde

| yirmisine sahip olanlar tarafindan ybnetim kurulunun onay

| tarihinden itibaren en geg bes is ginO icinde Genel BASK’m

| toplanmasmtn talep edilmemesi halinde veyas
- Teblig’in 4 finck maddesinin dordinedl fikrasinda belirtildigi
lizere, Genel BASK in, yonetim kurulunun Tertip BASK karanm
onaylama tarihinden itibaren on bes is giinfl i¢inde karar nisabimi
(toplantiya katilacak olan borglanma araglarimin tedaviilde bulunan

' toplam nominal bedeli fizerinden ficte iki cogunlugu) saglayacak

E sekilde toplanamamas: halinde :

' Tertip BASK kararlan bu kerarlara olumiu oy vermeyen veya |
usuline uygun sekilde yapilan cafriya rafmen toplantiya
katilmayan aym tertip borglanma araci sahipleri igin de htkiim

| ifade etmek {izere kesinlik kazamr. '
Genel BASK’a iligkin hususlar Teblig’in 4 {incii maddesinin

| Uigiincil, dordiincl ve beginci fikralaninda yer almaktadir

2. BASK temsilcisine iligkin genel bilgiler: |

2) Ihrage: tarafindan belirfenen temsileiye iligkin bilgiler: ,
Ihrage: tarafindan temsilci belirlenmemistir. Borglanma aract |
' sahiplerini temsil etmek tizere, Thraggi’nin herhangi bir veya birden
| gok tertip borglanma aracinmn tedavillde bulunan nominal bedelinin
yansindan fazlasimi temsii eden borglanma aract sashiplerinin
olumlu oyu ile temsilci belirlenmesi miimkiindr. Temsilci, farkl)
|| tertip borglanma araglan igin aym veya farkh gergek veya tilze]
| kigiler olabilir. Ayrnca Temsilci, temsil ettigi ilgili tentigVEtg =
tertiplerin borglanma araglanimin tedavilde bulunan #or
bedelinin yansmdan fazlasim temsil eden borglaghna
sahiplerinin oyu ile azledilebil ir. {
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T b) Temsilcinin gorev ve yetkileri:

| Yapilan BASK toplantisinda Temsilci belirlenmesine iligkin bir
kerar verilmesi durumunda, segilen Temsilci, segilmesinden |
sonraki BASK toplantilan icin borglanma araci sahiplerinin gagnda
bulunmas: yOniindeki taleplerini toplayarak fhrage:’ya iletmeye |
yetkilidir.

Borglanma arac sahipleri tarafindan belirlenen temsilciye ait gorev

| ve yetkiler, ilgili BASK toplantisinda belirlenecektir.

¢) Temsilei ficreti:

Atanmasi halinde BASK temsilcisine ficret Sdenip denmeyecegi,
Odenecekse tutari BASK toplantisinda belirlenecekti. BASK
temsilcisine ddenecek iicret borglanma araci sahipleri tarafindan
kargilanacaktir. ’

3. Tertip BASK kerariarmin ibragpt ydmetim kurulu
tarafindan onaylanmas), kararlara itiraz ve BASK
| kararlarimn yliriiriGge girmesine iligkin s@reler:

 Tertip BASK toplantilaninda alinan kararlar toplanti tarihinden
 itibaren en geg @i iy giind igerisinde fhraggr’min yonetim kurulu
tarafindan  onaylanacaktir.  Yonetim kurulu  tarafindan
onaylanmayan kararlar gecerli olmayacaktir. Tertip BASK'ta |
alinmis ve thraggr’nin ySnetim kurulunca onaylanmis bir kararn
kendi haklanm olumsuz etkiledigi gerekgesiyle Ihragei'nin aym
veya farkl ihrag tavanlanina dahil tedaviilde bulunan tiim diger
tertip borglanma araglanmin nominal degerinin yilzde yirmisine
sahip olanlar ySnetim kurulunun onay karanndan itibaren en geg
beg is glintl iginde Genel BASK in toplanmasini talep edebilecektir.
Bu siire gectikien sonra Genel BASK’in toplanmasi talep

' edilemeyecek ve Tertip BASK’ta ahnan kararlar kesinlik
kazanacaktir.

4. BASK toplantisina katihma iligkin bilgiler:

| BASK toplantisina katilabilecekler listesi MKK tarafindan verilen |
| listeye gore y&netim kurulunca hazirlamir. Bu kapsamda BASK
toplantisi yapilmas: halinde ilgili borglanma arac: sahiplerine
| iligkin kigisel verilerin sadece bu amagla siurli olarak fhraggi’ya |
| verilmesi sz konusudur. ;
' Sermaye Piyasast Kurulumun 11-30. 1 sayihi Vekileten Oy
Kullaniimas: ve Cagr1 Yoluyla Vekalet Toplanmas: Tebligi'nde yer
alan dilzenlemeler, uygun dustigu Sigiide kiyasen BASK
| toplantisinda oy kullanma hakkina sahip borglanma araglan
| sahiplerinin vekaletle temsil edilmesine de uygulamir

! §. BASK toplantisimn ybuetilmesine ve oylann kullamimina
| Higkin bilgiler:

l BASK toplantis;, asafidaki usul ve esaslar dogrultusunda

| gergeklestirilir:
I.Toplantilar, BASK tarafindan borglanma araci sshibi ol

aranmaksizin segilen toplanti baskanindan, geregince AOpitE

i yonetilir.
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2.Toplanti yerine, Yonetim Kurulu tarafindan diizenlenen hazir
bulunaniar listesine kayitl: borglanma aract sahipleri veya bunlarin ;
vekilleri, lhraggimin belirledigi ydnetim kurulu dyeleri ile |
yoneticileri, var ise yukandaki 2. madde ¢ergevesinde belirlenmis
temsilci girebilir.

3.Toplantida, ¢l kaldirma usuliiyle oylama yapil:r.

4.Toplant bagkaninca, BASK 'da g8rlighlen tbm hususlarin, sorulan
sorularin ve verilen cevaplann zet olarak belirtilmesi; ahinan
kararlann ve her bir karar igin kullanilan olumlu ve olumsuz oylann
sayilannin ise agik bir sekilde yazilarak giisterilmesi suretiyle bir
toplanti tutanag diizenlenir. Bu tutanak, lhracg: tarafindan KAP’ta |
ve lhragei’min intemnet sitesinde tabi oldugu mevzuata uygun
bigimde duyurulur. ‘
5.BASK toplantilanmin yGritilmesi ve kararlann toplant
tutanagina gegirilmesi ile ilgili olarak burada belirtilmemis olan |
difer tim hususlarda, gerekli oldugu uygun distige olghde,
Ihrage1’ nin Genel Kurulunun Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda ¢ ‘
Y®nergesi'nde yer alan hilkiimler kiyasen uygulamr. ‘
Toplanti tutanaginda Teblig’in 6 nct maddesinin ddrdlincit fikras:
uyarinca sahibine oy hakks saglamayan ve nisaplarda dikkate
ahnmayan tutarlara iliskin bilgiye yer verilecektir. S6z konusu
tutarlar, nisaplann hesaplanmasina  higbir surette  dahil
edilmeyecektir.

6. Elektronik ortamda yapilacak BASK a iliskin esaslar:

| BASK toplantilarina fiziki ortamda kathim miimkiin oldugu gibi,
i | bunu tercih etmeyenler igin, elektronik ortamdan da kathm imkén:
| saglanabilecektir. BASKa elektronik ortamdan sadlanacak katihim
kosullanna iligkin usul ve esaslara ihragcimn yBnetim kurulu
' tarafindan yapilacak olan ¢agnida yer verilir.
 Elektronik ortamda yapilacak BASK toplantilannda, uygun
' dugtaga Slglide Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak
Genel Kurullara iligkin Y&netmelik ve ilgili diger mevzuat
haktimleri kiyasen uygulanir.

| 7. Diger BASK toplantilariea iliskin belirleme:

Tebligde belirlenen zorunlu haller dipinda, yatinmailanin yatinm
‘kararlanmi etkilemeyen  konularda BASK  toplantist
yapiimayacaktir. |

; | 8. Teminath menkul kiymetlere ve bir teminat iceren
| | borglanma ara¢larna iligkin bilgi:

|| Ihraggmnm, Kurul'un 111-59.1 say1h Teminath Menkul Kiymetler

- Tebligi’nde diizenlenen teminath menkul kiymetlerinin sahipleri

| ile herhangi bir surefte teminat ile korunan borglanma araglannin

sahipleri, sship olduklani borglanma araglanm ilgilendiren

! konulards, ihraggimin teminatsiz borglanma arac: sahiplerinden a

- olarak kendi aralarinda (teminath menkul kiymetler kendi arpgas®s

| ve herhangi bir surette teminat ile korunan borglanma argf

_Iz%gqgamlannda olmak tzere) Tertip BASK olustururlacg

_Diger hususlar . : | Yoktur.
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isbu belge ile birlikte 12.05.2025 tarihli bagvuru formu da KAP"ta ilan edilmistir.

Kanuni yetki ve sorumluluklanimiz dahilinde ve gorevimiz gergevesinde bu lhrag Belgesi
Ekinde yer alan bilgilerin gergegie uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim: degistirecek nitelikte bir

eksiklik bulunmadifim beyan ederiz.
fhm;r,:r
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