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Derecelendirilen Kuruluş : : SMART GÜNEŞ ENERJİSİ TEKNOLOJİLERİ AR-GE ÜRETİM SAN. VE TİC. A.Ş. 

Adresi :: : Maslak Mahallesi Taşyoncası Sokak No:1/F F2 Blok Kat:2 34485 Sarıyer, İstanbul-Türkiye 

Telefon ve Faks No : : 0212 352 56 73 – 0212 352 56 75 

Tarih  : : 18.07.2025 

Konu : : SPK Seri VIII, No 51 sayılı Esaslar Tebliğinin 26.maddesi 

 
 
 

SPK- Muhasebe Standartları Dairesi Başkanlığı’na 

Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş.- Kamuyu Aydınlatma Platformu 

 

 
“Smart Güneş Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Üretim San. ve Tic. A.Ş.” JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  

 

• İncelenen dönemlerde hacim bazlı satışların katkısıyla gelir seviyesinin korunması, 
• Yatırımlardan yararlanarak üretim kapasitesinin artırılmasının yanı sıra iç pazardaki fırsatların genişletilmesi, 
• Kamuyu aydınlatma platformunda yayınlanan sözleşme bakiyelerinin gelir görünürlüğünü belirli ölçüde destekliyor olması, 
• Halka açık bir şirket olarak kurumsal yönetim uygulamalarına ve kalite standartlarına uyum, 
• Artan yatırım harcamaları ve sürekli negatif seyreden faaliyetlerden serbest nakit akışının, maliyetli bir finansman ortamında 

dış finansmana olan bağımlılığın artmasına yol açmasına karşın ılımlı nakit dönüşüm döngüsünün faaliyetlerden nakit akışını 
kısmen desteklemesi, 

• Artan maliyetler ve rekabet nedeniyle 2024 yıl sonunda ve 2025/1. çeyrekte kârlılıkta meydana gelen marj daralması, 
• 2024 yıl sonunda ve 2025/1. çeyrekte kaldıraç ve karşılama metriklerindeki bozulmaya ek olarak düşük özkaynak katkısı, 
• 2024 yıl sonunda ve 2025/1. çeyrekte likidite üzerindeki artan baskıyla beraber negatif net işletme sermayesi, 

• Çin'in güçlü arzı sebebiyle küresel pazarda devam eden sıkı rekabet koşulları ve sınırlı ihracat fırsatları, 
• Küresel çapta yumuşak inişe yönelik aksiyonlar önem kazanırken, küresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararların önemli 

bir belirsizlik yaratıyor olması. 
 

     Esas itibarıyla yukarıdaki hususlar kapsamında “Smart Güneş Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Üretim San. ve Tic. A.Ş.”nin 

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating notu ‘A (tr)’ seviyesinden ‘A- (tr)’ seviyesine revize edilmiş olup, tüm notları aşağıdaki 

şekilde oluşmuştur. 

 
 
  

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : A- (tr) / (Stabil Görünüm)  

Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J2 (tr) / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Görünüm)  

 

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 

ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması veya satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 

değerlendirilmemelidir. Derecelendirme Raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 

gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 

 

Saygılarımızla, 

JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 
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