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SPK- Muhasebe Standartları Dairesi Başkanlığı’na 

Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. – Kamuyu Aydınlatma Platformu 

 
 
 

     “Çates Elektrik Üretim A.Ş.” JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  

 

• 2024 yıl sonunda ve 2025’in ilk çeyreğinde finansal borçlara karşı nakit fazlası pozisyonu, 
• Likidite yönetimini belli ölçüde destekleyen pozitif net işletme sermayesi ve faaliyetlerden sağlanan fonlar seviyesi, 

• Ödenmiş sermayenin varlıklara kıyasla düşük seviyesine rağmen makul öz kaynak toplam varlık oranı, 
• Düşük seviyedeki şüpheli alacakların aktif kalitesini desteklemesi, 
• Halka açık bir şirket olarak kurumsal yönetim uygulamalarına uyum, 
• Nihai kontrol sahibi ortakların uzun faaliyet geçmişi, 
• 2024 yılında termik santralin planlı bakım ve onarımı nedeniyle üretim ve gelirlerde düşüş, 
• 2024 mali yılında ve 2025’in ilk çeyreğinde FAVÖK marjında düşüş, 
• Aydem Grubu’nun yüksek borç seviyesi, 
• Elektrik üretiminin yasal düzenlemelere duyarlılığı, 

• ÇYS (Çevresel, Sosyal, Yönetimsel) uygulamalarının termik santraller üzerindeki olumsuz baskısı, 
• Küresel çapta yumuşak inişe yönelik aksiyonlar önem kazanırken, küresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararların önemli 

ölçüde yarattığı belirsizlikler. 
 

Esas itibariyle yukarıdaki hususlar kapsamında “Çates Elektrik Üretim A.Ş.” nin Uzun Vadeli Kurum Kredi Rating Notu ‘BBB- 
seviyesinde teyit edilmiş olup, tüm notları aşağıdaki şekilde oluşmuştur. 

 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

Not:JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 

ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 

değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 

gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 

 

Saygılarımızla, 

JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 

 

 

 

 

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : BBB- (tr) / (Stabil Görünüm)  

Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J2 (tr) / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu : BB- / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB-/ (Stabil Görünüm)  
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