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“Cates Elektrik Uretim A.S.” JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e 2024 yil sonunda ve 2025'in ilk geyredinde finansal borglara karsi nakit fazlasi pozisyonu,

Likidite yonetimini belli 6lglide destekleyen pozitif net isletme sermayesi ve faaliyetlerden saglanan fonlar seviyesi,

Odenmis sermayenin varliklara kiyasla disiik seviyesine ragmen makul 6z kaynak toplam varlik orani,

Duslik seviyedeki stpheli alacaklarin aktif kalitesini desteklemesi,

Halka acik bir sirket olarak kurumsal yonetim uygulamalarina uyum,

Nihai kontrol sahibi ortaklarin uzun faaliyet gegmisi,

2024 yilinda termik santralin planh bakim ve onarimi nedeniyle tretim ve gelirlerde disus,

2024 mali yilinda ve 2025'in ilk ceyredinde FAVOK marjinda dists,

Aydem Grubu’nun ytiiksek borg seviyesi,

Elektrik Uretiminin yasal diizenlemelere duyarlhdi,

CYS (Cevresel, Sosyal, Yonetimsel) uygulamalarinin termik santraller Gzerindeki olumsuz baskisi,

e Kiuresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, kiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararlarin énemli
Olglide yarattigi belirsizlikler.

Esas itibariyle yukaridaki hususlar kapsaminda “Gates Elektrik Uretim A.S.” nin Uzun Vadeli Kurum Kredi Rating Notu ‘BBB-
seviyesinde teyit edilmis olup, tiim notlari asadidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : BBB- (tr) / (Stabil Gériinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J2 (tr) / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB- / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB-/ (Stabil Goriiniim)

Not:JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satiimasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
dederlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedik¢ce 1 yil gegerlidir. Ara ddénem
go6zden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.
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