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     “Anel Elektrik Proje Taahhüt ve Ticaret A.Ş.” JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  

 

• Finansal kuruluşlarla yapılan finansal yeniden yapılandırma anlaşması kapsamında oluşturulan uzun vadeli kredi geri ödeme 

yapısı ile finansal baskının bir ölçüde hafifletilmesi, 

• 2024 yılındaki gelir artışı ve devam eden inşaat işlerinin büyüklüğünün gelir görünümünü desteklemesi, 

• 2025 yılının ilk çeyreğinde bir önceki yılın aynı dönemine kıyasla kayda değer bir düşüş olmakla birlikte 2024 yılında brüt kar 

ve FAVÖK marjlarında görülen iyileşme, 

• Döviz cinsinden elde edilen gelir akışının kur riskini belirli bir ölçüde azaltması,  

• 1986 yılından bu yana süregelen köklü sektör varlığıyla, farklı sektör ve coğrafyalarda tamamlanan geniş ve çeşitlendirilmiş 

proje portföyüne sahip olunması, 

• 2024 yılı sonu itibarıyla, büyük ölçüde FAVÖK büyümesine bağlı olarak gerçekleşen toparlanmaya rağmen, yüksek kaldıraç 

oranı ve nispeten zayıf faiz karşılama oranı, 

• 2023 ve 2024 yıl sonlarında yetersiz likidite göstergeleriyle birlikte negatif nakit akış metrikleri, 

• Ağustos 2024’te aleyhte sonuçlanan tahkim kararı ile buna bağlı olarak kaydedilen yüksek karşılık giderleri sonucunda 

oluşan 2024 yılı dönem net zararı ve söz konusu yüksek tutarlı alacaklara ilişkin davaya konu devam eden temyiz süreci, 

• Bakır piyasasındaki dalgalı seyrin karlılık için bir risk oluşturma ihtimali, 

• Küresel çapta yumuşak inişe yönelik aksiyonlar önem kazanırken, küresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararların önemli 

bir belirsizlik yaratması. 

 

     Esas itibariyle yukarıdaki hususlar kapsamında “Anel Elektrik Proje Taahhüt ve Ticaret A.Ş..” nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum 

Kredi Rating notu “B- (tr)” olarak teyit edilmiş olup, tüm not ve görünümleri aşağıdaki şekilde oluşmuştur. 

 

 

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : B- (tr) / (Stabil Görünüm)  

Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J4 (tr) / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu : CCC / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : CCC / (Stabil Görünüm) 

   

   
Not: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 

ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 

değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 

gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 
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