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“Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S.” JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e Finansal kuruluglarla yapilan finansal yeniden yapilandirma anlasmasi kapsaminda olusturulan uzun vadeli kredi geri 6deme
yapisi ile finansal baskinin bir dlgiide hafifletiimesi,

e 2024 yihindaki gelir artisi ve devam eden insaat iglerinin buyukligunin gelir gériinimind desteklemesi,

e 2025 yihnin ilk geyredinde bir 6nceki yilin ayni dénemine kiyasla kayda deder bir distis olmakla birlikte 2024 yilinda brit kar
ve FAVOK marjlarinda gérilen iyilesme,

e Doviz cinsinden elde edilen gelir akisinin kur riskini belirli bir dlglide azaltmasi,

e 1986 yilindan bu yana suregelen koklli sektor varlidiyla, farkh sektor ve cografyalarda tamamlanan genis ve gesitlendirilmis
proje portfoylne sahip olunmasi,

e 2024 yil sonu itibariyla, biiyiik dlgiide FAVOK biiyiimesine bagl olarak gerceklesen toparlanmaya ragmen, yiiksek kaldirag
orani ve nispeten zayif faiz karsilama orani,

e 2023 ve 2024 yil sonlarinda yetersiz likidite gostergeleriyle birlikte negatif nakit akis metrikleri,

e Agustos 2024'te aleyhte sonuglanan tahkim karari ile buna badl olarak kaydedilen yuksek karsilik giderleri sonucunda
olusan 2024 yili dénem net zarari ve s6z konusu ylksek tutarli alacaklara iliskin davaya konu devam eden temyiz siireci,

e Bakir piyasasindaki dalgali seyrin karhlik igin bir risk olusturma ihtimali,

e Kiresel capta yumusak inise yonelik aksiyonlar énem kazanirken, kiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararlarin énemli
bir belirsizlik yaratmasi.

Esas itibariyle yukaridaki hususlar kapsaminda “Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S..” nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum
Kredi Rating notu “B- (tr)” olarak teyit edilmis olup, tim not ve gérintumleri asagidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : B- (tr) / (Stabil Gérinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J4 (tr) / (Stabil Gérinidm)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : CCC / (Stabil Goériinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : CCC / (Stabil Gérinim)

Not: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedikge 1 yil gecerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.
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