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SPK- Muhasebe Standartları Dairesi Başkanlığı’na 

Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. – Kamuyu Aydınlatma Platformu 

 
     “Derlüks Yatırım Holding Anonim Şirketi” JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  

 

• Tekstil, enerji ve dağıtım sektörlerinde faaliyet göstermesinin gelir çeşitliliği sağlaması, 
• Finansal istikrarı sağlayan, iç kaynak yaratma kapasitesiyle teşvik edilen güçlü özkaynak seviyesi, 
• Pozitif net işletme sermayesi ve makul cari oran ile desteklenen likidite yapısı, 
• Düşük seviyedeki şüpheli alacakların teşvik ettiği sürdürülebilir alacak ve varlık kalitesi, 
• Halka açık bir şirket olarak Kurumsal Yönetim Uygulamalarına uyumu, 
• Devam eden maliyet enflasyonu ve dağıtım sektörünün doğası gereği analiz edilen dönemler boyunca düşük temel 

kârlılık marjları, 
• Finansal borçlardaki artış eğiliminin net borç/FAVÖK çarpanı üzerinde yarattığı baskı, 
• Artan finansman giderlerinin net karlılığa olumsuz etkisi ve karşılama metriklerini zayıflatması, 
• İşletme sermayesindeki değişikliklerin artan etkisinin bir sonucu olarak negatif nakit akışı ölçümleri, 
• Verimliliği kısıtlayan uzun nakit dönüşüm döngüsü ve yüksek faaliyet gideri oranı, 
• Küresel çapta yumuşak inişe yönelik aksiyonlar önem kazanırken, küresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararların 

önemli bir belirsizlik yaratması, 

 
 
     Esas itibariyle yukarıdaki hususlar kapsamında “Derlüks Yatırım Holding Anonim Şirketi”nin notları aşağıdaki şekilde 
oluşmuştur. 
 
 

 
Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : BBB- (tr) / (Stabil Görünüm)  

Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J3 (tr) / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu : BB- / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB- / (Stabil Görünüm)  

   

 

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 

ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 

değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 

gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 

 

Saygılarımızla, 

JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 
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