POLISAN HOLDING ANONIM SIRKETI
KISMi BOLUNME RAPORU

Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlarina uygun sekilde anonim sirket olarak kurulmus ve fasilasiz bir sekilde
varligini siirdiiren, Gebze Ticaret Sicili Miidiirliigli nezdinde 5769 sicil numarasi ve 0732020687300019
MERSIS numaras: ile kayith sirket merkezi Dilovasi Organize Sanayi Bélgesi 1. Kistm Liman Caddesi
No:7 Dilovasi/Kocaeli adresinde bulunan Polisan Holding Anonim Sirketi (“Polisan Holding” veya
“Boliinen Sirket”), 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 159 ila 179 maddeleri, 5520 sayil
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun (“KVK”) 19. ve 20. maddeleri, 1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi,
6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 1I-23.2 sayili Birlesme ve
Béliinme Tebligi (“Birlesme ve Boliinme Tebligi”), Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi
(I1-23.3), Ticaret Sicili Yonetmeligi ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde (i) ticari merkezi
Icerenkdy Mahallesi Umut Sokak Quick Tower Sitesi No: 10-12 I¢ Kap1 No:21 Atasehir/istanbul adresinde
bulunan, Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii’ne 613998-0 sicil numarasiyla kayitli Rohm and Haas Kimyasal
Uriinler Dagitim ve Ticaret Anonim Sirketi’nde (“Rohm and Haas”) sahip oldugu, Rohm and Haas’m
toplam sermayesinin %40’ 1na tekabiil eden, 13.957.200 Tiirk Liras1 nominal bedelli 13.957.200 adet istirak
payint ve (ii) ticari merkezi Demirciler OSB Mahallesi Refik Baydur Caddesi No: 7/3 Dilovasi/Kocaeli
adresinde bulunan, Gebze Ticaret Sicili Miidiirliigii’ne 2880 sicil numarasiyla kayith Polisan Kansai Boya
Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’'nde (“Polisan Kansai) sahip oldugu, Polisan Kansai’nin toplam
sermayesinin %50’sine tekabiil eden, 62.501.572 Tiirk Liras1 nominal bedelli 62.501.572 adet istirak payini
(Boliinen Sirket’in Rohm and Haas ve Polisan Kansai’de sahip oldugu istirak paylar1 “Béliinmeye Konu
Varliklar” olarak anilacaktir), ortaklara pay devri modeliyle kismi béliinme yoluyla asagida 1.1. Boliimde
(Sirketleri Tamitict Genel Bilgiler) detaylar1 verilen yeni kurulacak ve paylarinin borsada islem gérmesi
planlanan bir sirkete (“Yeni Sirket” veya “Devralan Sirket”) devretmeyi (“Kismi Boliinme”)
planlamaktadir.

Isbu Kismi Boliinme Raporu (“Rapor”) s6z konusu Kismi Boliinme’ye dair hiikiim ve esaslar1 belirlemek
amactyla TTK’nin 169. Maddesi uyarinca Bdliinen Sirket’in yonetim kurulu tarafindan usuliine uygun
olarak diizenlenmistir.

Polisan Holding ve Yeni Sirket bundan bdyle birlikte “Taraf Sirketler” olarak anilacaktir.

Kismi Béliinme, Boliinen Sirket’in yonetim kurulu tarafindan kismi boliinme iglemlerine iliskin alinan
28/03/2025 tarihli ve 2025/16 sayili Yonetim Kurulu Karar1 (Ek-1) esas alinarak, Boliinen Sirket’in
bagimsiz denetimden gegmis 31.12.2024 tarihli finansal tablolar1 (“Finansal Tablolar”) (Ek-2) iizerinden
gerceklestirilecektir.

Isbu Rapor, Tera Yatirrm Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin 28.03.2025 tarihli uzman kurulus raporu
(“Uzman Kurulus Raporu”) (Ek-4) ile 28/03/2025 tarihli Yeminli Mali Miisavir raporu (“YMM
Raporu”) (Ek-3) dogrultusunda hazirlanmistir.

Kismi Boliinme islemine iligkin duyuru metni, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun / /2025 tarih ve
say1li karart ile onaylanmustir.



1 - TARAF SIRKETLER HAKKINDA GENEL BIiLGIi

1.1 Sirketleri Tanitict Genel Bilgiler

A. Boliinen Sirket - Polisan Holding Anonim Sirketi

Ticaret Unvani
Merkez Adresi

Ticaret Sicili Miidiirliigii ve
Sicil Numarasi

MERSIS Numarasi

Tescil Tarihi

Siiresi

Vergi Dairesi ve Numarasi

Bagimsiz Denetci
Internet Adresi

NACE Kodu

Faaliyet Konusu

Sermaye Piyasas1 Aracinin
Islem Gordiigii Pazar

B. Devralan Sirket — Yeni Sirket

Ticaret Unvam

Merkez Adresi

Ticaret Sicili Miidiirliigii ve
Sicil Numarasi

MERSIS Numarasi
Tescil Tarihi

Siiresi

Vergi Dairesi ve Numarasi

Bagimsiz Denetci

Polisan Holding Anonim Sirketi

Dilovast Organize Sanayi Bdlgesi 1. kissm Liman Cad. No:7
Dilovasi/Kocaeli

Gebze Ticaret Sicili Midiirligi — 5769

0732020687300019

13 Haziran 2000

Siiresiz

Uluginar Vergi Dairesi — 7320206873

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anonim Sirketi

www.polisanholding.com

64.20.19-Holding sirketlerinin faaliyetleri (bagh istiraklerini
yonetenler

Polisan Holding A.S. sermayesine ve yonetimine katildig
sirketler arasinda koordinasyonu saglamak, sevk ve idare
edilmesini temin etmek, planlama, pazarlama ve mali isler,
finansman ve fon yonetimi, hukuk, insan kaynaklari, bilgi islem
alaninda gelismis tekniklerle c¢alismasini saglamak amaciyla
kurulmus olup faaliyetini bu yonde siirdiirmektedir.

Y1ldiz Pazar

Yeni Sirket’in kuruculari tarafindan belirlenecek ve ilgili ticaret
sicili midiirliigi tarafindan kabul edilecek bir ticaret unvani
olmas1 dngoriilmektedir.

Sirket kurulusu heniiz tescil edilmemistir.

Gebze Ticaret Sicili nezdinde kurulmasi

ongoriilmektedir.

Miidiirligi

Sirket kurulusu heniiz tescil edilmemistir.

Sirket kurulusu heniiz tescil edilmemistir.

Yeni Sirket’in siiresiz olarak kurulmasi dngoriilmektedir.

Sirket kurulusu heniiz tescil edilmemistir.

Sirket kurulusu heniiz tescil edilmemistir.



http://www.polisanholding.com/

Internet Adresi . | Sirket kurulusu heniiz tescil edilmemistir.

NACE Kodu . | Sirket kurulusu heniiz tescil edilmemistir.

Yeni Sirket’in, sermayesine ve yoOnetimine katildigi sirketler
arasinda koordinasyonu saglamak, sevk ve idare edilmesini temin
etmek, planlama, pazarlama ve mali isler, finansman ve fon
Faaliyet Konusu : | yonetimi, hukuk, insan kaynaklari, bilgi islem alaninda gelismis
tekniklerle  calismasini  saglamak amaciyla  kurulmasi
planlanmaktadir ve bu alanda faaliyet gOsterecegi
ongoriilmektedir.

Sermaye Piyasas1 Aracinin
Islem Gordiigii Pazar

Yeni Sirket’in Yildiz Pazar’da islem gorecegi ongoriilmektedir.

1.2 Mevcut Sermaye Yapist
A. Boliinen Sirket — Polisan Holding
Cikarilmis Sermaye: 758.500.000,00 TL

Boliinen Sirket’in ¢ikarilmis sermaye tutar1 758.500.000 TL olup, her biri 1 (bir) TL itibari degerde ve bir
oy hakkina sahip tamami hamiline yazili1 758.500.000 paya boliinmiistiir.

Kayith Sermaye Tavani: 1.000.000.000,00 TL

Boliinen Sirket’in kayitli sermaye tavani 1.000.000.000,00 TL olup her biri 1 (bir) TL itibari degerde
1.000.000.000 adet hamiline yazil1 paya boliinmiistiir.

Polisan Holding’in ¢ikarilmig sermayesinin tamamen odenmis oldugu YMM Raporu (Ek-3) ile tespit
edilmistir.

Sermayeyi Temsil Eden Pay Senetlerine Taninan imtiyazlar

Polisan Holding’in esas s6zlesmesi uyarinca sermayeyi temsil eden pay senetlerine herhangi bir imtiyaz
taninmamistir.

Sermayeyi Temsil Eden Pay Senetlerinin Arasinda Varsa Intifa Senetleri, Oydan Yoksun Pay
Senetleri ile Pay Senedi ile Degistirilebilir Tahvil ve Benzer Nitelikte Borclanma Senetlerine ve Ozel
Hak Sahiplerine Tahsis Edilen Haklara fliskin Aciklama

Polisan Holding nezdinde intifa senedi, oydan yoksun pay senedi veya pay senedi ile degistirilebilir tahvil
ve benzer nitelikte bor¢lanma senedi bulunmamaktadir. Polisan Holding nezdinde herhangi bir 6zel hak
sahibi bulunmamaktadir.

Son Durum itibariyla Sermayenin Pay Sahipleri Arasindaki Dagilimu:

Pay Sahibi Sermaye Pay Adedi itibari  Pay Pay Imtiyaz
Ad1 Soyady/ Tutar1 (TL) Degeri | Oram Grubu  Tiirii
Unvam (TL) ()

Mehmet Emin 172.354.217,50 172.354.217,50 1 22,72 - Yok
Bitlis




Ahmet  Ertugrul 172.354.465,45 172.354.465,45 1 22,72 - Yok
Bitlis

Ayse Melike Bitlis 69.316.769,85 69.316.769,85 1 9,14 - Yok
Bush

Fatma Nilgiin 63.768.769,85 63.768.769,85 1 8,41 - Yok
Kasrat

Ahmet Faik Bitlis 59.368.769,85 59.368.769,85 1 7,83 - Yok
Diger 221.337.007,50 221.337.007,50 1 29,18 - Yok
Toplam 758.500.000,00 758.500.000 1 100 - Yok

Polisan Holding, Borsa’da Yildiz Pazar’da islem gérmekte olup, 27 Mart 2025 itibariyla fiili dolasimdaki
pay tutar1 163.956.332,32 TL ve fiili dolasim pay orani ise %.21,62’dir.

B. Devralan Sirket — Yeni Sirket
Cikarilmis Sermaye: 3.016.276.170 TL

Yeni Sirket’in ¢ikarilmis sermaye tutarinin 3.016.276.170 TL olmasi ve her biri 1 (bir) TL itibari degerde
ve bir oy hakkina sahip tamami1 hamiline yazil1 3.016.276.170 TL paya boliinecegi ongoriilmektedir.

Yeni Sirket’in sermayesinin tamaminin Polisan Holding’in aktifinde bulunan Béliinmeye Konu Varliklar’in
kismi boliinme yoluyla sermaye olarak konulmasi suretiyle karsilanacagt YMM Raporu (Ek-3) ile tespit
edilmistir.

Sermayeyi Temsil Eden Pay Senetlerine Taninan Imtiyazlar

Yeni Sirket’in esas sOzlesmesi uyarinca sermayeyi temsil eden pay senetlerine herhangi bir imtiyaz
taninmasi ongoriillmemektedir.

Sermayeyi Temsil Eden Pay Senetlerinin Arasinda Varsa Intifa Senetleri, Oydan Yoksun Pay
Senetleri ile Pay Senedi fle Degistirilebilir Tahvil Ve Benzer Nitelikte Bor¢clanma Senetlerine ve Ozel
Hak Sahiplerine Tahsis Edilen Haklara Iliskin Aciklama

Yeni Sirket nezdinde intifa senedi, oydan yoksun pay senedi veya pay senedi ile degistirilebilir tahvil ve
benzer nitelikte bor¢lanma senedi bulunmamasi 6ngoriilmektedir. Yeni Sirket’in sermayesini temsil eden
paylarin tamami Béliinen Sirket’in halihazirdaki pay sahiplerine Boliinen Sirket’in sermayesindeki paylar
oraninda verilecektir. Herhangi bir 6zel hak taninmasi s6z konusu degildir.

Kurulus Itibariyla Cikarilmis Sermayenin Pay Sahipleri Arasindaki Ongoriilen Dagihmu:

Pay Sahibi Sermaye Pay Adedi itibari  Pay Pay Imtiyaz
Ad1 Soyady/ Tutar1 (TL) Degeri | Oram Grubu  Tiirii
Unvam (TL) ()

Mehmet Emin 685.389.478 685.389.478 1 22,72 - Yok
Bitlis

Ahmet  Ertugrul 685.390.464 685.390.464 1 22,72 - Yok
Bitlis




Ayse Melike Bitlis 275.647.358 275.647.358 1 9,14 - Yok
Bush

Fatma Nilgiin 253.584.998 253.584.998 1 8,41 - Yok
Kasrat

Ahmet Faik Bitlis 236.087.812 236.087.812 1 7,83 - Yok
Diger 880.176.060 880.176.060 1 29,18 - Yok
Toplam 3.016.276.170 3.016.276.170 1 100 - Yok

1.3 Yéonetim Organlarina Iliskin Bilgiler

A. Boliinen Sirket — Polisan Holding

Ad1 Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Gorev Siiresi / Sermaye Pay1
Sirkette Kalan Gorev
Ustlendigi )
.. Siiresi

Gorevler (TL) (%)
Emin Bitlis | Yonetim Kurulu | Yonetim  Kurulu |26  Nisan  2025| 130.000| 0.017
Yonetim Bagkani Bagkani tarihine kadar 1,5 ay
Danigsmanligi
Limited Sirketi
adina hareket eden
Tayfun BAYAZIT
Ertugrul Bitlis | Yonetim Kurulu | Yonetim Kurulu |26  Nisan 2025 - -
Yonetim Bagkan Vekili Bagkan Vekili, |tarihine kadar 1,5 ay
Danigmanligi Bagimsiz Yonetim
Limited Sirketi Kurulu Uyesi,
adina hareket eden Riskin Erken
Esra YAZICI Saptanmast1

Komite Uyesi

FNK Yonetim | Yonetim Kurulu | Yonetim Kurulu {26  Nisan 2025 - -
Danigsmanlig Uyesi Uyesi, CEO tarihine kadar 1,5 ay
Limited Sirketi
adina hareket eden
Bilal Cantekin
DINCERLER
AFB Yonetim | Yonetim Kurulu | Yonetim Kurulu {26  Nisan 2025 - -
Danigmanligi Uyesi Uyesi, Kurumsal |tarihine kadar 1,5 ay
Limited Sirketi Yonetim Komite
adina hareket eden Uyesi
Ali Tugrul
ALPACAR

*Mevcut yonetim kurulu Gyeleri, Polisan Holding A.S.’nin T.C. Kartal Otuzikinci Noterligi’nin 30.04.2024 tarih ve
10094 say1 ile tasdikli, 26.04.2024 tarihli genel kurul karar1 uyarinca 26.04.2025 tarihine kadar 1 yil siireli olarak
gorev yapmak lizere secilmistir.



Ad1 Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Gorev Siiresi / Sermaye Pay1
Sirkette Kalan Gorev

Ustlendigi
Gorevler (TL) (%)

Hamit Sedat | Bagimsiz Bagimsiz Yonetim |26  Nisan 2025 - -
ERATALAR Yonetim Kurulu | Kurulu Uyesi, |tarihine kadar 1,5 ay
Uyesi Denetimden
Sorumlu Komite
Bagkani,
Kurumsal
Yonetim Komitesi
Baskant

Onur KiPRI Bagimsiz Bagimsiz Yonetim |26  Nisan 2025 - -
Yonetim Kurulu | Kurulu Uyesi, |tarihine kadar 1,5 ay
Uyesi Denetimden

Sorumlu  Komite
Uyesi, Riskin
Erken Saptanmasi
Komitesi Bagkani

B. Devralan Sirket — Yeni Sirket

Yeni Sirket’in yonetim kurulu heniiz belirlenmemistir.

2 - TARAF SIRKETLERIN ANA FAALIYET KONULARI
A. Boliinen Sirket — Polisan Holding
Faaliyet Konusu:

Polisan Holding A.S. sermayesine ve yonetimine katildig1 sirketler arasinda koordinasyonu saglamak, sevk
ve idare edilmesini temin etmek, planlama, pazarlama ve mali isler, finansman ve fon yonetimi, hukuk,
insan kaynaklari, bilgi islem alaninda gelismis tekniklerle ¢alismasini saglamak amaciyla kurulmus olup
faaliyetini bu yonde siirdirmektedir.

Faaliyet Sonuclar1 Hakkinda Bilgiler:

Polisan Holding’in faaliyetleri ve faaliyet sonuglarinin detaylar1 KAP’ta ve Polisan Holding’in internet
sitesinde yayinlanan 2024 yilina iliskin faaliyet raporlarinda ve konsolide finansal tablolarda yer
almaktadir.

B. Devralan Sirket — Yeni Sirket
Faaliyet Konusu:

Yeni Sirket’in, sermayesine ve yonetimine katildigi sirketler arasinda koordinasyonu saglamak, sevk ve
idare edilmesini temin etmek, planlama, pazarlama ve mali isler, finansman ve fon yonetimi, hukuk, insan
kaynaklari, bilgi islem alaninda gelismis tekniklerle calismasini saglamak amaciyla kurulmasi
planlanmaktadir ve bu alanda faaliyet gosterecegi ongoriilmektedir.

Faaliyet Sonuclar1 Hakkinda Bilgiler:



Yeni Sirket, Kismi Boliinme’nin ilgili ticaret sicilinde tescil edilmesinin ardindan faaliyete gececektir.

3-KISMi BOLUNMENIN AMACI, HUKUKiIi VE EKONOMIK GEREKCELERI VE
MUHTEMEL SONUCLARI

3.1 Kismi Boliinme’nin Amaci

Kismi Boliinme’nin temel amaci, Polisan Holding biinyesindeki diger faaliyet alanlar1 iginde hapsoldugu
diistiniilen Polisan Holding istiraklerinin ger¢ek degerlerine ulasarak Polisan Holding’in tiim pay sahipleri
icin ilave deger yaratmaktir.

3.2 Kismi Boliinme’nin Gerekgeleri

Mevcut durumda Rohm and Haas Kimyasal Uriinler Dagitim ve Ticaret Anonim Sirketi ve Polisan Kansai
Boya Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Boya Grubu”), Polisan Holding'in kimya, yap1 kimyasallar1 ve
liman isletmeciligi gibi genis is portfoyii icinde yer almaktadir. Boya grubunun miistakil bir yapiya
kavusmasiyla dogrudan Boya Grubu’na odaklanilmasi, 6nceliklerin yalnizca Boya Grubu’na hasredilmesi
ve is ortakliklarimizdan azami verimin alinmasi miimkiin olacaktir.

Ayrica, Boya Grubu sirketleri, is ortaklig1 olmalari nedeniyle 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilmekte
ve konsolide edilmemektedir. Ozkaynak ydntemine gore muhasebelestirilen yatirimlar; konsolide finansal
durum tablosunda, alis maliyetinin iizerine net varliklarindaki degisikliklerin eklenmesi veya ¢ikarilmasi
ile gosterilmektedir. Bu gdsterim nedeniyle, Boya Grubu sirketlerinin finansal tablo kalemleri konsolide
edilmeyip sadece net kir veya zararindaki paylar Polisan Holding’in konsolide kar zarar tablosuna tek bir
satir olarak eklenmektedir.

Kismi Boliinme sonrasinda, Polisan Holding kimyasallar, yap1 kimyasallar1 ve liman isletmeciligi
alanlarina yogunlasarak bu sektorlerdeki biiyiime potansiyelini en {ist diizeye ¢ikaracaktir. Her iki sirket
boylece kendine en uygun stratejik hedefler dogrultusunda hareket edebilecek, hissedarlar i¢in daha fazla
deger yaratilmas1 miimkiin olacak ve her iki sirketin de kilitli kalan potansiyel agiga gikacaktir.

3.3 Kismi Boliinme’nin Muhtemel Sonuclart

(@) Polisan Holding’deki Pay Sahiplerinin Yeni Sirket’teki Pay Sahipligi Haklarinda ve Taraf
Sirketlerin Sermayelerindeki Degisiklikler

Sirket 28 Mart 2025 tarihli yonetim kurulu karari ile 6denmis sermayesini 758.500.000 TL’den
sermaye diizeltmesi olumlu farklart kaleminden 3.016.276.170 TL tutarinda artirarak
3.774.776.170 TL’ye artirma karar1 almstir. Polisan Holding’in aktifinde kayith Boliinmeye
Konu Varliklar, ortaklara pay devri modeliyle yeni kurulus yoluyla kismi boliinme islemiyle
Yeni Sirket’e devrolacaktir. Kismi Boliinme nedeniyle Polisan Holding’in aktiflerinden
¢ikarilan istirak paylari icin Uzman Kurulus Raporu’nda tespit edildigi tizere, Kismi Boliinme
oncesi Polisan Holding’in 3.774.776.170 TL olan ¢ikarilmig sermayesi boliinme sonrasinda
3.016.276.170 TL azaltilarak 758.500.000 TL’ ye diisecektir.

Boliinmeye Konu Varliklar’mm Kismi Béliinme yoluyla Yeni Sirket’e ayni sermaye olarak
konulmas1 sonucunda Yeni Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi Uzman Kurulug Raporu’nda tespit
edildigi tizere 3.016.276.170 TL olarak belirlenecektir. Yeni Sirket’in ¢ikarilmig
sermayesindeki paylar “boliinmenin oraninin korundugu” boliinme yontemine uygun olarak
Polisan Holding’in ortaklarina Polisan Holding’teki mevcut paylar1 oraninda intikal
ettirilecektir.

(ii) Taraf Sirketlerin Bilango Kari



(iii)

(v)

Boliinen Sirket’in mevcut ortaklarinin iktisap edecegi Yeni Sirket paylarinin bilango kérina hak
kazanacagi tarih Yeni Sirket’in kurulusunun tescil tarihidir.

Vergi Borglarindan Dogan Sorumluluk

Polisan Holding ve Yeni Sirket:

6))] Kismi Boliinme tarihi itibariyla hazirlayacaklart ve miistereken imzalayacaklar
Boliinen Sirket’e ait kurumlar vergisi beyannamesi veya

(i1) Kismi Boliinme’nin, hesap doneminin kapandigi aydan kurumlar vergisi
beyannamesinin verildigi ayin sonuna kadar gecen siire igerisinde yapilmasi halinde,
Boliinen Sirket’in 6nceki hesap donemine iliskin olarak hazirlayacaklari ve
miistereken imzalayacaklar1 Boliinen Sirket’e ait kurumlar vergisi beyannamesini,

Kismi Boliinme’nin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edildigi tarihten itibaren 30 (otuz)
giin i¢inde Polisan Holding’in bagli oldugu vergi dairesine vereceklerdir.

Yeni Sirket, Polisan Holding’in Kismi Béliinme tarihine kadar tahakkuk etmis ve edecek vergi
bor¢larindan miiteselsilen sorumlu olacagini ve diger ddevlerini yerine getirecegini, Polisan
Holding’in Kismi Boliinme nedeniyle verilecek olan kurumlar vergisi beyannamesine
ekleyecegi bir taahhiitname ile taahhiit edecektir.

Mahallin en biiylik mal memurunun bu hususta Polisan Holding ve Yeni Sirket’ten teminat
istemesi halinde s6z konusu teminat Polisan Holding ve Yeni Sirket tarafindan verilecektir.

Boliinen Sirket’in Plan’1t onayladigi genel kurul karariin tescil tarihi boliinme tarihi olarak
kabul edilecek ve Boliinen Sirket’in Kismi Boliinme tarihine kadar tahakkuk etmis ve edecek
vergi borglarindan, Yeni Sirket, KVK’nin 20. maddesi uyarinca Boliinmeye Konu Varliklar’in
emsal bedeli ile sinirli olarak miiteselsilen sorumlu olacaktir.

Resmi Kurum Onaylari ve Bildirimler
Rekabet Kurulu A¢isindan Degerlendirme

Isbu Kismi Béliinme, 2010/4 sayili Rekabet Kurulu’ndan Izin Alinmas1 Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig uyarinca kismi bdliinme ayni ekonomik biitiinliik i¢inde yer
almakta oldugundan bir kontrol degisikligi yaratmayacaktir; Kismi Boliinme islemi igin
Rekabet Kurulu’ndan izin alinmasi sarti aranmamaktadir. Rekabet Kurulu’na bagvuruda
bulunulmasina gerek olmadigina iliskin Polisan Holding tarafindan beyan verilmistir.

Esas Sozlesme Tadili Acisindan Ticaret Bakanhgi Onay1 ve SPK Goriisii Acisindan
Degerlendirme

Boliinen Sirket’in bir holding sirketi olmasi ve “Anonim ve Limited Sirketlerin Sermayelerini
Yeni Asgari Tutarlara Yiikseltmelerine ve Kurulusu ve Esas Sézlesme Degisikligi izne Tabi
Anonim Sirketlerin Belirlenmesine Iliskin Teblig” uyarinca anonim sirket seklinde kurulan
holdinglerin esas s6zlesme degisikliklerinin Ticaret Bakanlig1’nin iznine tabi olmasi nedeniyle,
Boliinen Sirket’te gerceklesecek sermaye artirimi ve azaltimi kapsaminda Boliinen Sirket’in
esas sOzlesmesinin “Sermaye” baslikli 7. maddesinin tadili i¢in Ticaret Bakanligi’na basgvuru
yapilacaktir.



Béliinen Sirket’in SPK denetimine tabi halka agik sirket olmasi ve paylarinin Borsa Istanbul
A.S.’de islem gormesi nedeniyle Kismi Boliinme islemi ve bu kapsamda yapilacak esas
sozlesme degisiklikleri SPK nin uygun goriisiine tabidir.

Esas Sozlesme Tadili’nin Gebze Ticaret Sicili’ne Bildirimi Ac¢isindan Degerlendirme

Kismi Béliinme’nin Gebze Ticaret Sicili’ne tescilini takiben SPK’ya Birlesme ve Boliinme
Tebligi 19. madde uyarinca Kismi Boliinme’nin tamamlandigina iliskin bildirim yapilacaktir.

Borsa Istanbul’a Yapilacak Kotasyon Basvurusu Acisindan Degerlendirme

Kismi Boliinme kapsaminda ihra¢ edilecek Yeni Sirket paylari i¢in SPK tarafindan ihrag
belgesi verilecektir. Birlesme ve Boliinme Tebligi uyarinca Yeni Sirket tarafindan Kismi
Boliinme’nin onaylandigi genel kurul toplantisindan itibaren 6 is giinii i¢inde SPK’ya
basvurulmas: gerekmektedir. Bu paylar, ayrica, es zamanli olarak Borsa Istanbul A.S.
tarafindan borsa kotuna aldirilacak ve Boliinen Sirket’in borsada islem gdren paylarina sahip
kisilere Yeni Sirket’te aymi tiirden paylar verilecek olup bu hususlara iligkin olarak Borsa
Istanbul A.S.’nin onay1 alinacaktir.

Boliinme islemine iliskin Belgelerin Kamuya A¢iklanmasi ve Gerekli Ilanlarin Yapilmasi

Birlesme ve Boliinme Tebligi’nin “Kamuyu Aydinlatma” baglikli 8. maddesi ve ilgili diger
diizenlemeler ¢ercevesinde asagida yer alan bilgi ve belgeler, Kismi Boliinme’nin onaylanacagi
Polisan Holding genel kurul toplantisi tarihinden en az 30 (otuz) giin 6nce Polisan Holding’in
internet sitesi ile KAP araciligiyla kamuya agiklanacaktir:

- SPK tarafindan onaylanan Duyuru Metni,

- Boliinme Plani,

- Bolinme Raporu,

- Boliinmeye Taraf Sirketler’in son {i¢ yillik finansal tablolar ve faaliyet raporlari,
- Boliinmeye Taraf Sirketler’in son ii¢ yillik bagimsiz denetim raporlari,

- Uzman Kurulus Raporlari,

- Boliinme sonrasi tahmini agilis bilangosu.

TTK’nin 171. maddesi uyarinca Bolinme Plani, Bolinme Raporu, Boélinmeye Taraf
Sirketler’in son ii¢ yila ait finansal tablolar1 ve faaliyet raporlart Kismi Boliinme isleminin
onaylanacag1 genel kurul toplantisi tarihinden iki ay 6nce Polisan Holding’in merkezinde ve
internet sitelerinde Polisan Holding’in ortaklarinin incelemesine sunulacaktir.

4 - KISMi BOLUNME PLANI

Kismi Boliinme’ye iliskin Kismi Boliinme Plani, Polisan Holding’in yonetim kurulu tarafindan 28.03.2025
tarihinde imzalanmustir.

5 - PAYLARIN DEGIiSiM ORANLARI, GEREGINDE ODENECEK DENKLESTIRME TUTARI
VE BOLUNEN SIRKETIiN ORTAKLARININ DEVRALAN SIRKETTEKiI HAKLARI

Taraflar’in pay sahiplerinin ve pay oranlarinin birebir ayni olmas1 sebebiyle, paylarin degisim oram da
birebir olacaktir. Bu kapsamda TTK’nin 149. maddesinde yer alan haklar korunarak; TTK’nin 161.
maddesinin 2. fikrasinin (a) bendi kapsaminda oranlarin korundugu bir boliinme islemi gergeklestirilmis

Devre Konu Varliklar’in, Devralan Sirket’e kayith net defter degerleri iizerinden devredilmesi neticesinde
Devralan Sirket tarafindan ¢ikartilacak paylarin Boliinen Sirket’in pay sahiplerine Boliinen Sirket’teki
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paylar1 oraninda verilecek olmasi sebebiyle Kismi Boliinme sebebiyle herhangi bir denklestirme tutari
O0denmesi 6ngoriillmemektedir.

6 - DEGISIM ORANININ SAPTANMASINDA, PAYLARIN DEGERLEMESINE iLiSKIiN
OZELLIKLER

Kismi Boliinme’de, boliinme ve degisim oranlari ile bdliinme nedeniyle Polisan Holding nezdinde
yapilacak sermaye azaltimi ile Yeni Sirket’te kurulusta yapilacak sermaye artirim tutarinin, Birlesme ve
Boliinme Tebligi uyarinca adil ve makul bir sekilde tespiti i¢in Uzman Kurulus Raporu esas alinmistir.

Uzman Kurulus Raporu’nda yer verilen uzman kurulus goriisii, uygulanan yontemler ve verilen agirlik
sonucu ulasilan boliinme ve degisim oranlarinin adil ve makul oldugu yoniindedir.

Kismi Boliinme’de kullanmak {izere uzman kurulug goriisii hazirlanmasi i¢in Polisan Holding ile Tera
Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi arasinda 30.01.2025 tarihli Degerleme Hizmeti Sozlesmesi
imzalanmustur.

Birlesme ve Boliinme Tebligi uyarinca, uzman kurulus goriisiiniin hazirlanmasinda, Boliinmeye Taraf
Sirketler’in nitelikleri dikkate alinarak agagida agiklanan degerleme yontemleri dikkate alinmistir.

1 — Diizeltilmis Net Aktif Degeri

Diizeltilmis Net Aktif Degeri Yontemi kapsaminda Polisan Holding ve kismi bdliinmesi planlanan
istiraklerin konsolide pay degerlerine ulagmak icin Parcalarin Toplami Yontemi dikkate alinmistir. Buna
gore Polisan Holding’in sahip oldugu bagh ortaklik ve istiraklerin pay degerleri ayr1 ayr1 hesaplanmis ve
Polisan Holding’in payma diisen pay degerleri tek tek toplanarak kismi bdliinmeye konu sirketlerin toplam
net aktifine ulasilmistir. Polisan Holding’in halka acik olmayan bagl ortaklik ve istirakleri igin indirgenmis
Nakit Akimlar1 ve Benzer Sirket Carpani Yontemleri dikkate alinmistir. Polisan Holding’in sahip oldugu
gayrimenkuller ise caligmaya 31 Aralik 2024 tarihli ekspertiz degerinden dahil edilmistir. Net Aktif Degeri
Yontemine, Sirketler’in toplam degerini, sahip oldugu bagl ortaklik ve varliklarin her birinin degerinden
yola ¢ikarak hesaplamasi ve s6z konusu metodolojinin kismi boélinmeye konu her iki sirket icin de
uygulanabilir olmasi nedeniyle %40 agirlik verilmistir.

2 — Piyasa Degeri Yontemi

USD geregince degerlemeye konu varligin aktif olarak islem gordiigii durumlarda Piyasa Degeri
Yontemi’ne dnemli ve/veya anlamli bir agirlik verilmelidir. Bu ¢ercevede Polisan Holding’in %29,18
oraninda halka agik olmas1 ve iglem hacminin makul seviyelerde olmasi nedeniyle Piyasa Degeri Y ontemi
degerlemede gz Oniinde bulundurulmustur. Piyasa Degeri Yontemi kapsaminda, Polisan Holding’in, 31
Aralik 2024 giiniinden itibaren Borsa Istanbul’da olusan son 6 aylik giinliik hacim agirlikli ortalama piyasa
degerleri dikkate alinmistir. Kismi Boliinme islemine konu olan varliklarin boliinme oraninin
hesaplanmasinda ilgili varliklarin degerlerinin karsilastirilabilir olmasi ¢aligmanin makuliyetini tesis eden
onemli bir husustur. Bu nedenle Piyasa Degeri Yontemi uygulanirken halka agik olmayan Polisan Kansai
Boya ve Rohm & Haas sirketlerinin hisselerinin makul degerlerine likitide iskontosunu uygulanarak kismi
boliinme igin temsili Piyasa Degeri belirlenmistir. Likidite iskontosu olarak 31.12.2024 tarihinden Gnce
halka arz edilmis son 20 sirketin ortalama halka arz iskontosu uygulanmistir. Piyasa Deger Yontemi’ne
%30 agirlik verilmistir.

3 — Ozkaynak Defter Degeri

Bu yaklasim kapsaminda, Sirket’in konsolide hisse degerlerini tespit etmek i¢in Polisan Holding ve kismi
boliinmeye tabi Polisan Kansai Boya ve Rohm & Haas istiraklerinin, TFRS uygun olarak hazirlanmis ve
bagimsiz denetimden ge¢mis 31 Aralik 2024 tarihli konsolide finansal tablolarinda yer alan ana ortakliga
ait 6zkaynak degerleri dikkate alinmistir. Ozkaynak Defter Degeri Yontemi’ne %30 agirlik verilmistir.
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Uzman Kurulus Raporu’na gore boliinme oran1 % 24,35 olarak hesaplanmustir.

Kismi Béliinme ve sermaye azaltimi sonucunda Polisan Holding’in ¢ikarilmis sermayesi asagidaki gibi

olacaktir:

Boliinme Oncesi Sermaye

Miktar (TL)

Boliinme Nedeniyle Azalan
Sermaye Miktari (TL)

Boliinme Sonrasi Sermaye

Miktanr (TL)

3.774.776.170

3.016.276.170

758.500.000

Kismi Boliinme igleminin, Polisan Holding’in genel kurulunda onaylanarak tescil edilmesi sonucunda

ortaya ¢ikacak Polisan Holding’in ortaklik yapisi ise asagidaki sekildedir:

Pay Sahibi Sermaye Pay Adedi Itibari | Pay Pay Imtiyaz
Ad1 Soyady/ Tutan (TL) Degeri | Oramm  Grubu Tiirii

()
Unvam (rL) (%)
Mehmet Emin 172.354.217,50 172.354.217,50 22,72 - Yok
Bitlis
Ahmet  Ertugrul 172.354.465,45 172.354.465,45 22,72 - Yok
Bitlis
Ayse Melike Bitlis 69.316.769,85 69.316.769,85 9,14 - Yok
Bush
Fatma Nilgiin 63.768.769,85 63.768.769,85 8,41 - Yok
Kasrat
Ahmet Faik Bitlis 59.368.769,85 59.368.769,85 7,83 - Yok
Diger 221.337.007,50 221.337.007,50 29,18 - Yok
Toplam 758.500.000,00 758.500.000 100 - Yok

Uzman Kurulug Raporu’nda yer verilen Yeni Sirket’te kurulusta yapilacak sermaye artirimina iliskin
hesaplamalar asagida yer almaktadir:

Boliinme Oncesi Sermaye

Boliinme Nedeniyle Artan
Sermaye Miktari (TL)

Boliinme Sonrasi Sermaye

Miktanr (TL) Miktar (TL)

- 3.016.276.170 3.016.276.170

Boliinmeye Taraf Sirketler igin hesaplanan boliinme ve degisim oranlarinin adil, makul ve giivenilir oldugu
Uzman Kurulus Raporu’nda tespit edilmistir.

7-BOLUNME  DOLAYISIYLA  ORTAKLAR ICIN DOGACAK EK ODEME
YUKUMLULUKLERiI, DIGER KIiSiSEL EDiM YUKUMLULUKLERi, SINIRSIZ
SORUMLULUK

Kismi Béliinme’den dolay: Taraf Sirketler’in ortaklari igin herhangi bir ek 6deme yiikiimliiliigii veya kisisel
edim yikiimliliigii s6z konusu olmayacaktir.
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Kismi Boliinme nedeniyle Boliinen Sirket’in ve Devralan Sirket’in yonetim organlarina ve yoneticilerine
herhangi bir 6zel yarar saglanmamaktadir.

Ayrica Taraf Sirketler’in ortaklar icin Kismi Boliinme nedeniyle bir sinirsiz sorumluluk bulunmamaktadir.

8 - ORTAKLARIN YENIi TUR SEBEBIYLE SOZ KONUSU YUKUMLULUKLERI

Béliinen Sirket anonim sirket olarak kurulmus ve varligini siirdiirmektedir, Yeni Sirket’in de anonim sirket
olarak kurulmasi planlanmaktadir. Tiirk Ticaret Kanununun 124'incii maddesinin 1. fikras1 geregince
Taraflar ticaret sirketi olup, 2. fikrasi geregince sermaye sirketi niteligindedirler. Tiirk Ticaret Kanunu'nun
125'inci maddesinin 1’inci fikrasi geregince ticaret sirketleri tiizel kisiligi haiz olup; 2’inci fikrasi geregince
ise, Tirk Medeni Kanunu'nun 48'inci maddesi i¢inde biitiin haklardan yararlanabilir ve borglar
iistlenebilirler.

Boliinmeye Taraf Sirketler’in ayni tiir sirketler olacak olmalar1 sebebiyle herhangi bir yiikiimliiliik s6z
konusu olmayacaktir.

9 - KISMi BOLUNMENIN, TARAF SIRKETLERIN CALISANLARI VE ALACAKLILARI
UZERINDEKI ETKILERI

9.1 KISMI BOLUNMENIN CALISANLAR UZERINDEKI ETKILERI
Kismi Boliinme kapsaminda Yeni Sirket’e ¢alisan devri yapilmayacaktir.
9.2 KISMI BOLUNMENIN, TARAF SIRKETLERIN ALACAKLILARI UZERINDEKI ETKILERI

Boliinen Sirket’in 6zvarliginda kismi boliinme yolu ile bir degisiklik olmasina karsin, YMM Raporu (Ek-
3) ile; Bolinen Sirket’in kismi boliinme sonrasinda kalacak net varliginin Boliinen Sirket’in borglarini
kargilayacagi ve kismi boliinme sebebiyle alacaklilarmin alacaklarmin tehlikeye diismedigi tespit
edildiginden Taraf Sirketler’in TTK’nin 175. maddesinin 2. fikras1 uyarinca alacaklilarin alacaklarini
teminat altina alma yiikiimliiliigii bulunmadigr tespit edilmistir.

Bununla birlikte, TTK’nin 174. ve 175. maddeleri uyarinca, Boliinen Sirket’in alacaklarina yonelik olarak
yapilacak ¢agri, Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde yediser giin araliklarla {i¢ defa yayimlanacak ve ayrica
Polisan Holding’in kurumsal internet sitesine eklenecek ilanla alacaklarinin haklart bildirilecektir.

10 - KISMi BOLUNME iLE ULASILMAK ISTENEN HEDEFLERIN
GERCEKLESTIRILMESINI ONLEME iHTIMALI BULUNAN MUHTEMEL RiSKLER

Kismi Boliinme ile ulagilmak istenen hedeflerin gerceklestirilmesini 6dnleme ihtimali bulunan muhtemel
riskler agsagida belirtilmistir:

» Kismi Boliinme’ye iliskin resmi kurumlarin belirlenen siire icerisinde onaylarin1 vermemeleri ve genel
kurulun toplanamamasi hali

* Vergi ve sermaye piyasast mevzuatindaki olas1 degisiklikler ¢ercevesinde Taraf Sirketler’in Kismi
Boliinme siirecine yasal olarak devam etmelerinin miimkiin olmamas.

Yukarida sayilanlar haricinde bir risk dngoriilmemektedir.

11 - YORURLUK

Isbu Rapor, Polisan Holding’in genel kurulunda onaylandiktan sonra yiiriirliige girecektir.
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Isbu Rapor, 488 sayili Damga Vergisi Kanunu’nun (2) sayil1 tablosunun 1V.17 hiikmii uyarinca damga

vergisinden istisnadir.

YUKARIDAKI HUSUSLARI TASDIKEN, isbu Rapor 28.03.2025 tarihinde imzalanmustir.

Ekler

Ek-1: Polisan Holding A.S. nin 28.03.2025 tarihli ve 2025/16 sayili Yonetim Kurulu Karari

Ek-2: Polisan Holding A.S.’nin 31.12.2024 tarihli Finansal Tablolar1

Ek-3: YMM A. Cihat Kumusoglu tarafindan diizenlenen 28 Mart 2025 tarihli YMM Raporu.

Ek-4: Tera Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin 28.03.2025 tarihli Uzman Kurulus Raporu

Boliinen Sirket

POLISAN HOLDING ANONIM SIiRKETI

Yonetim Kurulu Baskam
Emin Bitlis Yonetim Danigmanligi Limited
Sirketi
adina hareket eden:
Tayfun Bayazit

Yénetim Kurulu Uyesi
AFB Yo6netim Danigmanligi Limited Sirketi
adina hareket eden:
Ali Tugrul Alpacar

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Hamit Sedat Eratalar

Yonetim Kurulu Baskan Vekili
Ertugrul Bitlis Yonetim Danigmanligi Limited
Sirketi
adina hareket eden:

Esra Yazici

Yonetim Kurulu Uyesi
FNK Yonetim Danismanligi Limited Sirketi
adina hareket eden:
Bilal Cantekin Dincerler

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Onur Kipri
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