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ARA DONEM FINANSAL BILGILERE iLiSKIN SINIRLI DENETIM RAPORU
Deniz Faktoring A.S. Yonetim Kurulu’na
Girig

Deniz Faktoring A.S. (“Sirket”) 30 Haziran 2025 tarihli ilisikteki finansal durum tablosunun ve ayni tarihte
sona eren alti aylik ara hesap dénemine ait kar veya zarar tablosunun , kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunun, 6zkaynaklar degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe
politikalarinin 6zetinin ve diger aciklayici dipnotlarinin (“ara dénem finansal bilgiler”) sinirl denetimini
yuritmis bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu ara donem finansal bilgilerin 24 Aralik 2013 tarih ve
28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yoénetmelik ile
Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu ("BDDK") tarafindan yayimlanan ydnetmelik, teblig,
genelge ve yapilan agiklamalar; ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standardi
34 “Ara D6nem Finansal Raporlama Standardi” hikimlerini iceren; "BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan ve gergede uygun bir bicimde sunumundan
sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime dayanarak s6z konusu ara dénem finansal
bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirh denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiriten Denetgi Tarafindan Sinirli
Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak yuratilmastar. Ara dénem finansal bilgilere iligkin sinirli denetim,
basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak Uzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve
analitik prosedurler ile diger sinirli denetim prosedurlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal
bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci
finansal tablolar hakkinda bir géris bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli lgtide
dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tim o6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir glvence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorusi bildirmemekteyiz.

Diger Hususlar

Sirket'in 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarinin denetimi ve 30 Haziran 2024
tarihinde sona eren ara déneme ait finansal tablolarin incelemesi bagka bir bagimsiz denetim firmasi
tarafindan yapilmig, s6z konusu bagimsiz denetim firmasi tarafindan hazirlanan 27 Ocak 2025 tarihli
bagimsiz denetim raporunda olumlu goris verilmis ve 22 Temmuz 2024 tarihli sinirlh denetim raporunda
BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olmayan herhangi bir hususa
rastlanmadigi ifade edilmistir.
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Sonug

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara dénem finansal bilgilerin, Deniz Faktoring A.$. 30 Haziran 2025
tarihi itibariyla finansal durumunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik déneme iligkin finansal
performansinin ve nakit akislarinin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
tim 6nemli yonleriyle gergcede uygun bir bicimde sunulmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak
herhangi bir husus dikkatimizi cekmemistir.

ng;?l\ Renetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
gabier-fiam, #f Efist & Young Global Limited
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Fatita,Ebru Yiics 'SMMM
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22 Temmuz 2025
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Deniz Faktoring A.S.

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla finansal durum tablosu (Bilanc¢o)

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tirk Liras! (“TL") olarak ifade edilmisgtir.)

Sinirl Bagimsiz Denetimden Gecmig

Bagimsiz Denetimden Ge¢misg

. . Cari Dénem Onceki Dénem
AKTIF KALEMLER Dipnot 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
TP YP Toplam TP YP Toplam

| NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ
. BANKASI . 3 117.973 153.847 271.820 134.462 162.916 297.378

GI;R(;EGE UYGUN DEGER FARKI
1. KAR/ZARARA YANSITILAN FINANSAL

VARLIKLAR (Net) 4 1.806.009 - 1.806.009 1.438.547 - 1.438.547
I TUREV FINANSAL VARLIKLAR 7 5.391 - 5.391 10.835 - 10.835

GERGEGE UYGUN DEGER FARKI DIGER
V. KAPSAMLI GELIRE YANSITILAN FINANSAL

VARLIKLAR (Net) - - - - - -
v ITFA EDILMIS MALIYETI ILE OLCULEN

. FINANSAL VARLIKLAR (Net) 5 7.915.515 4.200.972 12.116.487 14.517.236 3.524.881 18.042.117

5.1 Faktoring Alacaklari 7.888.818 4.243.085 12.131.903 14.527.957 3.578.798 18.106.755
511 iskontolu Faktoring Alacaklari (Net) 6.075.135 571.312 6.646.447 6.021.191 649.872 6.671.063
512 Diger Faktoring Alacaklari 1.813.683 3.671.773 5.485.456 8.506.766 2.928.926 11.435.692
5.2 Tasarruf Finansman Alacaklari - - - - - -
521 Tasarruf Fon Havuzundan - - - - - -
5.2.2 Ozkaynaklardan R R R R R R
53 Finansman Kredileri - - - - - -
531 Tuketici Kredileri - - - - - -
5.3.2 Kredi Kartlari - - - - - -
533 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
5.4 Kiralama iglemleri (Net) B B B B B B
5.4.1 Finansal Kiralama Alacaklari - - - - - -
5.4.2 Faaliyet Kiralamasi Alacaklari - - - - - -
543 Kazanilmamis Gelirler (-) - - - - - -

itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Diger Finansal
5.5

Varliklar - - - - - -
5.6 Takipteki Alacaklar 5 538.038 3.334 541.372 413.294 2.628 415.922
5.7 Beklenen Zarar Kargiliklari/Ozel Karsiliklar (-) 5 511.341 45.447 556.788 424,015 56.545 480.560
VI. ORTAKLIK YATIRIMLARI - - - - - -
6.1 istirakler (Net) B B B B B B
6.2 Bagli Ortakliklar (Net) - - - - - -

Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ortakliklarr)
6.3

(Net) - - - - - -
VII. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 11.558 - 11.558 2.966 - 2.966
VI, MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 66.600 - 66.600 66.219 - 66.219
1X. YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER (Net) - - - - - -
X. CARI DONEM VERGI VARLIGI . . . . . .
XL ERTELENMI$ VERGI VARLIGI 11 70.478 - 70.478 275.916 - 275.916
XII. DIGER AKTIFLER 13 53.244 156 53.400 44,991 1.678 46.669

ARA TOPLAM 10.046.768 4.354.975 14.401.743 16.491.172 3.689.475 20.180.647

SATIS AMACLI ELDE TUTULANVE
XI. DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN

VARLIKLAR (Net) - - - - - -
131 Satis Amacl - - - - - -
13.2 Durdurulan Faaliyetlere lligkin - - - - - -

AKTIF TOPLAMI 10.046.768 4.354.975 14.401.743 16.491.172 3.689.475 20.180.647

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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Deniz Faktoring A.S.

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla finansal durum tablosu (Bilanc¢o)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tirk Liras! (“TL") olarak ifade edilmisgtir.)

Sinirl Bagimsiz Denetimden Ge¢cmig
Cari Donem

Bagimsiz Denetimden Ge¢mig

Onceki Dénem

PASIF KALEMLER Dipnot 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
TP YP Toplam TP YP Toplam

I ALINAN KREDILER 6 505.660 4.313.099 4.818.759 | 2.134.164 6.568.633 8.702.797
1. FAKTORING BORCLARI 25.016 263 25.279 23.073 299 23.372
1. TASARRUF FON HAVUZUNDAN BORGLAR _ N _ _ _ _
V. KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORGLAR 11.739 B 11.739 2.724 _ 2.724
\2 IHRAC E_DiLEN MENKUL KIYMETLER (Net) 12 776.025 2.210.349 2.986.374 | 3.237.110 1.962.098 5.199.208

GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KAR
VI. ZARARA YANSITILAN FINANSAL

YUKUMLULUKLER - - - - - -
VI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER 20.979 - 20.979 618.160 - 618.160
Vi KARSILIKLAR 10 79.971 ; 79.971 92.697 ; 92.607
8.1 Yeniden Yapilanma Karsihigi - - - - - -
8.2 Calisan Haklari Yakumlalagi Karsihgr 25.157 - 25.157 31.275 - 31.275
8.3 Genel Karsiliklar - - - - - -
84 Diger Karsiliklar 54.814 - 54.814 61.422 - 61.422
IX. CARI VERGI BORCU 72.971 - 72.971| 181717 - 181.717
X. ERTELENMIS VERGI BORCU B B B B B B
XI. SERMAYE BENZERi BORGLANMA ARAGLARI _ _ _ _ _ _
XIl. DIGER YUKUMLULUKLER 8 52.581 2.461 55.042 50.252 1.893 52.145

ARA TOPLAM 1.544.942 6.526.172 8.071.114 | 6.339.897 8.532.923 14.872.820

SATI$ AMACLI ELDE TUTULAN VE
XIII. DURDURULAN FAALIYETLERE iLiISKIN

DURAN VARLIK BORGLARI (Net) - - - - - -
13.1 Satis Amacli - - - - - -
13.2 Durdurulan Faaliyetlere lliskin - - - - - -
XIV. OZKAYNAKLAR 20 6.330.629 - 6.330.629 | 5.307.827 - 5.307.827
14.1 Odenmis Sermaye 2.490.000 - 2.490.000 | 2.490.000 - 2.490.000
14.2 Sermaye Yedekleri - - - - - -
14.2.1 Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -
14.2.2  Hisse Senedi iptal Karlari B B B B B B
14.2.3 Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
143 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak

. Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (3.900) R (3.900) (3.900) R (3.900)
14.4 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirnlacak
. Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler R R R R R R

14.5 Kar Yedekleri 2.821.727 - 2.821.727 | 1.038.705 - 1.038.705
1451  Yasal Yedekler 202.091 - 202.091 112.940 - 112.940
14.5.2 Statl Yedekleri - - - - - -
1453  Olaganistii Yedekler 2.619.636 - 2.619.636 925.765 - 925.765
14.5.4 Diger Kar Yedekleri - - - - - -
14.6 Kar veya Zarar 1.022.802 - 1.022.802 | 1.783.022 - 1.783.022
14.6.1 Gegmis Yillar Kar veya Zarari - - - - - -
14.6.2  Donem Net Kar veya Zarari 1.022.802 - 1.022.802 | 1.783.022 - 1.783.022

PASIF TOPLAMI 7.875.571 6.526.172 14.401.743 | 11.647.724 8.532.923 20.180.647

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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Deniz Faktoring A.S.

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla nazim hesaplar

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tirk Liras! (“TL") olarak ifade edilmisgtir.)

Sinirlh Bagimsiz Denetimden Ge¢gmis

Bagimsiz Denetimden Gecmis

) ) Cari Dbnem Onceki Dénem
Nazim Hesap Kalemleri Dipnot 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
TP YP Toplam TP YP Toplam

| Riski iistlenilen faktoring iglemleri 5 280.737 700.251 980.988 588.784 432.433 1.021.217
1} Riski Ustlenilmeyen faktoring islemleri 5 7.147.124 98.468 7.245.592 7.898.103 129.284 8.027.387
1l Tasarruf Finansman Sélesmeleri iglemleri - - - - - -
v Alinan teminatlar 374.228.850 84.908.894 459.137.744 234.968.882 60.405.159 295.374.041
\Y Verilen teminatlar 21 3.584.490 - 3.584.490 3.678.794 - 3.678.794
VI Taahhitler - - - - - -
6.1 Cayilamaz taahhutler - - - - - -
6.2 Cayilabilir taahhutler - - - - - -
6.2.1 Kiralama taahhiitleri - - - - - -
6.2.1.1 Finansal kiralama taahhiitleri - - - - - -
6.2.1.2 Faaliyet kiralama taahhutleri - - - - - -
6.2.2 Diger cayilabilir taahhutler - - - - - -
VI Tiirev finansal araglar 133.545.787 28.549.861 162.095.648 125.885.607 25.203.509 151.089.116
7.1 Riskten korunma amagli tiirev finansal araglar - - - - - -
7.1.1 Gergege uygun deger riskinden korunma amagh islemler - - - - - -
7.1.2 Nakit akis riskinden korunma amaglh islemler - - - - - -
7.1.3  Yurtdigindaki net yatinm riskinden korunma amagch iglemler - - - - - -
7.2 Alim satim amagli islemler 133.545.787 28.549.861 162.095.648 125.885.607 25.203.509 151.089.116
7.2.1 Vadeli alim-satim iglemleri - - - - - -
7.22  Swap alim satim iglemleri 1.454.775 5.981.894 7.436.669 5.861.936 6.562.549 12.424.485
723 Alim satim opsiyon islemleri - - - - - -
724 Futures alim satim iglemleri - - - - - -
725 Diger 132.091.012 22.567.967 154.658.979 120.023.671 18.640.960 138.664.631
Vil Emanet kiymetler 5 11.088.770 1.702.278 12.791.048 9.782.441 1.430.262 11.212.703
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 529.875.758 115.959.752 645.835.510 382.802.611 87.600.647 470.403.258

()

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.




Deniz Faktoring A.S.

30 Haziran 2025 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
kar veya zarar tablosu (Gelir tablosu)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Liras! (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

GELIR VE GIDER KALEMLERI

Dipnot

Sinirh Bagimsiz
Denetimden Gecmis

Sinirh Bagimsiz
Denetimden Gecmis

Sinirh Bagimsiz
Denetimden Gecmemig

Sinirh Bagimsiz
Denetimden Gecmemig

Cari Dénem Onceki Donem Cari Dénem Onceki Donem
01/01/2025 - 30/06/2025 01/01/2024 - 30/06/2024 01/04/2025 - 30/06/2025 01/04/2024 - 30/06/2024

I ESAS FAALIYET GELIRLERI 15 2.760.684 3.622.472 1.279.173 1.943.174

FAKTORING GELIRLERI 2.760.684 3.622.472 1.279.173 1.943.174
11 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 2.753.998 3.613.543 1.275.736 1.938.106
111 Iskontolu 1.524.971 1.730.354 785.739 891.865
112 Diger 1.229.027 1.883.189 489.997 1.046.241
12 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 6.686 8.929 3.437 5.068
121 Iskontolu 2.847 4.136 1.674 2.748
122 Diger 3.839 4.793 1.763 2.320

FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - - - -
13 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - - - -
14 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - - - -

KIRALAMA GELIRLERI - - - -
15 Finansal Kiralama Gelirleri - - - -
1.6 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - - - -
1.7 Kiralama Iglemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - - - -

TASARRUF FINANSMAN GELIRLERI - - - -
18 Tasarruf Finansman Alacaklarindan Alinan Kar Paylari - - - -
19 Tasarruf Finansman Faaliyetlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - - - -
I FINANSMAN GIDERLERI (-) 818.443 1.724.334 353.618 800.647
21 Tasarruf Fon Havuzuna Verilen Kar Paylari - - - -
22 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 427.314 1.188.527 238.320 529.819
23 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - - - -
24 Kiralama Islemlerine lliskin Faiz Giderleri 2.544 1.251 1.126 824
25 Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler 375.441 511.727 106.881 256.741
26 Diger Faiz Giderleri - - - -
27 Verilen Ucret ve Komisyonlar 13.144 22.829 7.291 13.263
. BRUT K/Z (I+11) 1.942.241 1.898.138 925.555 1.142.527
VA ESAS FAALIYET GIDERLERI () 16 162.170 108.352 81.801 58.323
41 Personel Giderleri 91.140 58.219 48.820 26.899
42 Kidem Tazminati Karsiligi Gideri 6.433 - 1.485 -
43 Arastirma Geligtirme Giderleri - - - -
44 Genel lsletme Giderleri 64.597 50.133 31.496 31.424
45 Diger - - - -
V. BRUT FAALIYET K/Z (llI+1V) 1.780.071 1.789.786 843.754 1.084.204
VI DIGER FAALIVET GELIRLERI 18 20.821.064 11.010.822 11.009.154 2.938.001
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 9.863 29.305 4.779 14.709
6.2 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - - - -
6.3 Temettii Gelirleri - - - -
6.4 Sermaye Piyasasi Islemleri Kari 375.890 239.684 214.617 130.309
65 Tirev Finansal Islemler Kari 157.902 96.648 55.095 96.648
6.6 Kambiyo Islemleri Kari 20.261.387 10.624.071 10.725.218 2.738.133
6.7 Diger 16.022 21.114 9.445 (41.798)
VI KARSILIK GIDERLERI 78.613 48.717 49.330 (16.896)
7.1 Ozel Karsiliklar - - - -
7.2 Beklenen Zarar Karsiliklarn 76.228 38.921 48.101 (21.397)
7.3 Genel Karsiliklar - - - -
74 Diger 2.385 9.796 1.229 4.501
Vil DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 18 21.219.958 11.618.795 11.114.030 3.485.874
8.1 Menkul Degerler Deger Diistis Gideri - - - -
8.2 Duran Varliklar Deger Diistis Giderleri - - - -
8.3 Sermaye Piyasasi Islemleri Zarar - - - -
8.4 Tirev Finansal Islemlerden Zarar 349.228 669.578 106.807 659.512
85 Kambiyo Islemleri Zarar 20.826.121 10.907.677 10.981.906 2.804.632
8.6 Diger 44.609 41.540 25.317 21.730
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) 1.302.564 1.133.096 689.548 553.227
X _I?LF_{rLAEFaME ISLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK R R R R
XI. OZKAYNAK YONTEMI UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KAR/ZARAR - - - -
Xl NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI - - - -
XIIl. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI+XIl) 1.302.564 1.133.096 689.548 553.227
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 17 279.762 265.861 148.047 123.951
141 Cari Vergi Karsilhgi 74.325 339.587 74.325 198.738
142 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) 205.437 - 73.722 (1.061)
143 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - 73.726 - 73.726
XV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XIII£XIV) 17 1.022.802 867.235 541.501 429.276
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - - - -
16.1 Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - - - -
162 Istirak, Bagh Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (Is Ort.) Satis Karlari - - - -
163 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - - - -
XVII. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - - - -
171 Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - - - -
172 Istirak, Bagh Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (Is Ort.) Satis Zararlari - - - -
173 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - - - -
XVIII. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XVI-XVII) - - - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (£) - - - -
19.1 Cari Vergi Karsihgi - - - -
192 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - - - -
193 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - - - -
XX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIII£XIX) - - - -
XXI. DONEM NET KARI/ZARARI (XV+XX) 1.022.802 867.235 541.501 429.276

Hisse Basina Kar/Zarar

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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Deniz Faktoring A.S.

30 Haziran 2025 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Liras! (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Sinirl Bagimsiz

Sinirl Bagimsiz

Sinirl Bagimsiz

Sinirl Bagimsiz

h . - . Denetimden Denetimden
Denetimden Gegmisg Denetimden Gegmisg G N G N
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR Cari Dénem Onceki Dénem ecmemis . cecmemis
Cari Dénem Onceki Dénem
01/01/2025 - 01/01/2024 -
30/06/2025 30/06/2024 01/04/2025 - 01/04/2024 -
30/06/2025 30/06/2024
I DONEM KARI/ZARARI 1.022.802 867.235 541.501 429.276
1. DIGER KAPSAMLI GELIRLER - - - -
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar - - - -
211 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme R R R R
7| Artiglani/Azahslar
212 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme : : : :
7 | Artiglani/Azahslar
Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgim
2.1.3 - - - -
Kazangclari/Kayiplari
214 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden : : : :
=7 | Siniflandinimayacak Diger Kapsamh Gelir Unsurlar
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak Diger
2.15 TN L - - - -
Kapsaml Gelire lliskin Vergiler
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - - - -
2.2.1 | Yabanci Para Cevirim Farklari - - - -
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
2.2.2 | Yansitilan Finansal Varliklarin Dederleme velveya - - - -
Siniflandirma Gelirleri/Giderleri
2.2.3 | Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - - - -
294 | Yurtdisindaki isletmeye lligkin Yatinm Riskinden ) ) ) )
- Korunma Gelirleri/Giderleri
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak
2.25 -2 " - - - -
Diger Kapsamh Gelir Unsurlari
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirlacak Diger
2.2.6 AN L - - - -
Kapsaml Gelire lliskin Vergiler
lll. | TOPLAM KAPSAMLI GELIR (1+1l) 1.022.802 867.235 541.501 429.276

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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Deniz Faktoring A.S.

30 Haziran 2025 tarihinde sona eren yila ait 6zkaynaklar degisim tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Liras/ (“TL") olarak ifade edilmistir.

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler ve

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilacak Birikmisg
Diger Kapsamli Gelirler ve

OZKAYNAK KALEMLERINDEKI DEGISIKLIKLER Giderler Giderler
B _ Hisse_ Hisse_ Diger )
Odenmig Senedi Senedi s Gegmig Donem Net
i i ermaye i _
Sermaye _Ihra(;: Iptal Yedekleri Kar_ Doénem Kari Kar veya B Toplam
Primleri Karlari 1 2| 3 4 5 6 Yedekleri / (Zarar) Zarar1i___Ozkaynak
ONCEKI DONEM
(30 Haziran 2024)
I Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 2.490.000 - - - - (1.227) - - - - 65.280 - 973.425 3.527.478
Il TMS 8 Uyarinca Yapilan Dizeltmeler - - - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Duizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
2.2 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (I+II) 2.490.000 - - - - (1.227) - - - - 65.280 - 973.425 3.527.478
V. Toplam Kapsamh Gelir - - - - - - - - - - - - 867.235 867.235
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - -
VI. ic Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - 973.425 - (973.425) -
VIIL Odenmig Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - -
VI, Hisse Senedine Donustirilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - -
I1X. Sermaye Benzeri Bor¢lanma Aragclari - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artig /Azalig - - - - - - - - - - - - - -
X1 Kéar Dagitimi - - - - - - - - - - - - - -
11.1  Dagitilan Temettil - - - - - - - - - - - - - -
11.2  Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - - - -
11.3  Diger - - - - - - - - - - - - - -
Donem Sonu Bakiyesi (llI+IV+...... +XI+XII) 2.490.000 - - - - (1.227) - - - - 1.038.705 - 867.235 4.394.713
CARI DONEM
(30 Haziran 2025) -
I Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 2.490.000 - - - - (3.900) - - - - 1.038.705 - 1.783.022 5.307.827
Il TMS 8 Uyarinca Yapilan Dizeltmeler - - - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Duizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
2.2 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (I+II) 2.490.000 - - - - (3.900) - - - - 1.038.705 - 1.783.022 5.307.827
V. Toplam Kapsamh Gelir - - - - - - - - - - - - 1.022.802 1.022.802
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - -
VI ic Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - (1.783.022) | (1.783.022)
VIIL Odenmig Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - -
VI, Hisse Senedine Donustirilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - -
I1X. Sermaye Benzeri Bor¢lanma Aragclari - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artig /Azalig - - - - - - - - - - - - - -
X1 Kéar Dagitimi - - - - - - - - - - - - -
11.1  Dagitilan Temettil - - - - - - - - - - - - - -
11.2  Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - 1.783.022 - - 1.783.022
11.3  Diger - - - - - - - - - - - -
Donem Sonu Bakiyesi (IlI+IV+...... +X+XI) 2.490.000 - - - - (3.900) - - - - 2.821.727 - 1.022.802 6.330.629

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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Deniz Faktoring A.S.

30 Haziran 2025 tarihinde sona eren yila ait nakit akig tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tirk Liras! (“TL") olarak ifade edilmisgtir.)

Sinirh Bagimsiz
denetimden ge¢mis

Sinirh Bagimsiz
denetimden ge¢mis

NAKIT AKI$ TABLOSU Dipnot cari donem 6nceki dénem
01 Ocak 2025- 01 Ocak 2024-
30 Haziran 2025 30 Haziran 2024

A. Esas faaliyetlere iligkin nakit akiglari
11 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degigim Oncesi Faaliyet Kari/Zarari 464.763 1.075.300
1.1.1 | Alnan Faizler/Kiralama Gelirleri 2.759.973 3.609.352
1.1.2 | Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (990.416) (1.830.295)
1.1.3 | Kiralama Giderleri (2.544) (1.251)
1.1.4 | Alinan Ucret ve Komisyonlar 15 6.686 8.929
1.1.5 | Elde Edilen Diger Kazanclar R R
1.1.6 | Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar (60.517) 2.863
1.1.7 | Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (78.588) (58.219)
1.1.8 | Odenen Vergiler (184.225) (239.532)
119 | Diger (985.606) (416.547)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (676.684) (973.697)
1.2.1 | Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis 5.874.553 (4.338.279)
1.2.2 | Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalis R R
1.2.3 | Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis _ _
1.2.4 | Diger Varliklarda Net (Artis) Azalis (217.977) (306.790)
1.2.5 | Faktoring Borclarindaki Net Artis (Azalis) 1.907 (17.432)
1.2.6 | Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis) 11.598 3.735
1.2.7 | Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) (3.709.521) 3.000.789
1.2.8 | Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis) R R
1.2.9 | Diger Borglarda Net Artis (Azalig) (2.637.244) 684.280
I Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist (211.921) 101.603
B. Yatirim faaliyetlerine iligkin nakit akiglari R R
2.1 iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklari . .
2.2 Elden Cikarilan Bagli Ortaklik ve istirakler ve is Ortakliklari R R
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller _ _
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller R R
25 Elde Edilen Satiimaya Hazir Finansal Varliklar R R
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar _ _
27 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar R R
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirmlar R R
29 Diger R (9.878)
1. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigi _ (9.878)
C. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglari _ _
3.1 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 720.000 2871
3.2 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikisi (539.151) (77.627)
3.3 ihrag Edilen Sermaye Araclari R R
3.4 Temetti Odemeleri : :
3.5 Finansal Kiralamaya iliskin Odemeler (2.583) (2.724)

3.6 Diger

1. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 178.266 (77.480)
V. Déviz Kurundaki Degigimin Nakit ve Nakde Egdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi 8.097 14.099
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artig (25.558) 28.344
VI. Donem Bagindaki Nakit ve Nakde Egdeger Varlhklar 297.378 213.661
VII. Donem Sonundaki Nakit ve Nakde Egdeger Varliklar 3 271.820 242.005

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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Deniz Faktoring A.S.

30 Haziran 2025 tarihinde sona eren hesap dénemine
ait finansal tablolara iligkin aciklama ve dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmisgtir.)

1. Sirket'in organizasyonu ve faaliyet konusu

Deniz Faktoring A.S. (“Sirket”), 2 Temmuz 1998 tarihinde kurulmus ve ayni yil faaliyete gecmistir. Sirket,
Turkiye'deki sinai ve ticari kuruluglara faktoring hizmeti vermektedir.Sirket'in merkezi Biyukdere
Caddesi No:141 Kat:16 Esentepe Sigli/Istanbul adresindedir.

22 Mayis 2018 tarihinde, Emirates NBD Bank PJSC (Emirates NBD) ve Sberbank of Russia (Sberbank),
Sberbank’in, sahibi oldugu Denizbank’in hisselerinin %99,85'inin Emirates NBD’ye satisi konusunda
kesin bir sozlesme imzaladiklarini duyurmustur. Hisse devir iglemi, Turkiye, Rusya, Birlesik Arap
Emirlikleri ve Denizbank'in faaliyet gosterdidi diger Ulkelerin diizenleyici kuruluglarinin onayi ile 31
Temmuz 2019 tarihinde tamamlanmistir.

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla calisan sayisi 86 kisidir (31 Aralik 2024: 65).

Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikl olarak tek bir cografi bolgede (Turkiye) sirdirmektedir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunumailigkin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlari

Sirket, finansal tablolarini Bin Tirk Lirasi (“TL") olarak, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yénetmelik, teblig ve genelgeleri
ile Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yapilan acgiklamalari ve bunlar ile
dizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlari hikimlerini iceren; "BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlamistir. Finansal kiralama, faktoring ve finansman
sirketlerinin finansal tablolari BDDK tarafindan anilan sirketlere yonelik belirlenen formatlara gére
hazirlanarak kamuya ilan edilir.

Finansal tablolar, gercede uygun degerleri ile yansitilan tirev finansal araclar ve finansal varliklar
haricinde tarihi maliyet esasina goére hazirlanmaktadir.

Finansal tablolarm onaylanmast:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 22 Temmuz 2025 tarihinde yayinlanmasi
icin yetki verilmisgtir. Genel Kurul'un ve dizenleyici kuruluslarin finansal tablolari degistirme yetkisi
bulunmaktadir.

2.1.2 Kullanilan para birimi

Sirket'in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, finansal tablolar
icin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.1.3 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yakumlultkler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve yukimlultkleri

net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukumluliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.
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Deniz Faktoring A.S.

30 Haziran 2025 tarihinde sona eren hesap dénemine
ait finansal tablolara iligkin aciklama ve dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmisgtir.)

2.1.4 Yuksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Duzeltilmesi

Finansal tablolar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya lliskin Tirkiye Muhasebe Standardi’na (“TMS 29”) gore enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan yayimlanan 28 Nisan 2005 tarihli Genelge ile bankacilik sisteminde
uygulanmakta olan enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmesine karar verildigi duyurulmus ve
finansal tablolarin hazirlanmasinda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmigtir.

Kamu Gozetimi Kurumu, 23 Kasim 2023 tarihinde, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile Blyuk
ve Orta Boy Isletmeler icin Finansal Raporlama Standardi kapsaminda Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama (“TMS 297) Standart’inin uygulanip uygulanmamasina iliskin bir
aciklamada bulunmustur. Buna gore, TFRS'yi uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya
sonrasinda sona eren yillik raporlama ddénemine ait finansal tablolarinin TMS 29'da yer alan ilgili
muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore duzeltilerek sunulmasi gerektigine; ancak
kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili olan kurum ya da kuruluglar TMS 29 ya da
BOBI FRS'deki hiikimlerin uygulanmasina yénelik olarak yukaridaki éngérilenden farkli gegis tarihleri
belirleyebileceklerine dair duyuru yayinlanmistir. Bu duyuruya istinaden BDDK 5 Aralik 2024 tarihli
11021 sayil karari uyarinca bankalar ile finansal kiralama, faktoring, finansman, tasarruf finansman ve
varlik yonetim sirketlerinin finansal tablolarinin TMS 29 kapsaminda yapilmasi gereken enflasyon
dizeltmesine tabi tutulmamasina karar vermistir. Bu karar ¢ercevesinde 30 Haziran 2025 tarihli finansal
tablolar hazirlanirken TMS 29'a gore enflasyon muhasebesi uygulamasi yapilmamistir.

2.1.5 igletmenin sirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin sirekliligi ilkkesine gére hazirlamistir.
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Deniz Faktoring A.S.

30 Haziran 2025 tarihinde sona eren hesap dénemine
ait finansal tablolara iligkin aciklama ve dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2. Muhasebe politikalarinda degisiklikler
2.2.1 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gecis hiukimlerine uygun olarak; herhangi bir gecis hukmu yer
almiyorsa, veya muhasebe politikasinda istege bagh 6nemli bir degisiklik yapiimigsa geriye doniik
olarak uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

Kamu Gozetimi Kurumu (KGK), 20 Ocak 2022 tarihinde, Turkiye Finansal Raporlama Standartlari,
Bluyuk ve Orta Boy Isletmeler icin Finansal Raporlama Standardi Kapsaminda Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlamanin Uygulanmasi ile ilgili aciklamada bulunmustur. Muhasebe
politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye donik olarak uygulanmakta ve énceki dénem finansal
tablolari yeniden dizenlenmektedir. Sirket, muhasebe politikalarini bir dnceki mali yil ile tutarh olarak
uygulamigtir.

2.2.2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildid1 cari
donemde, gelecek doénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
doénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde nemli
bir degisikligi olmamigstir. Tespit edilen énemli muhasebe hatalari geriye dénik olarak uygulanir ve
Onceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

2.2.3 Karsilastirmali bilgiler ve 6nceki dénem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

1 Subat 2019 tarih ve 30673 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak giincellenen “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda
Yoénetmelik” uyarinca ilgili finansal tablolar karsilastirmali olarak agiklanmigstir. Bununla birlikte, cari
doénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goruldugunde yeniden siniflandirilir ve dnemli farkliliklar aciklanir.

2.2.4 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket ydnetiminin, bilanco tarihi itibariyla raporlanan varlik ve
yukumlaluk tutarlarini etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile olusmasi muhtemel yukimlilik ve taahhutleri
ile raporlama doénemi itibariyla gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi
gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve iglemlere iligkin en iyi
bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuclar varsayimlardan farklilik gosterebilir. Tahminler dizenli
olarak gbzden gecirilmekte, gerekli dizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donem gelir tablosunda
yansitiimaktadirlar.
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Deniz Faktoring A.S.

30 Haziran 2025 tarihinde sona eren hesap dénemine
ait finansal tablolara iligkin aciklama ve dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Muhasebe politikalarinda degisiklikler (devami)
2.2.5 Yeni ve Revize Edilmig Turkiye Finansal Raporlama Standartlari

30 Haziran 2025 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS ve TFRS yorumlari disinda oOnceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 21 Degisiklikleri — Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Mayis 2024'te KGK, TMS 21’e yonelik dedisiklikler yayimlamistir. Degisiklikler bir para biriminin takas
edilebilirliginin olup olmadiginin nasil degerlendirilecegi ile para biriminin takas edilebilirliginin olmadigi
durumda gecerli kurun ne sekilde tespit edilecedini belirlemektedir. Degisiklige gore, bir para biriminin
takas edilebilirligi olmadigi icin gecerli kur tahmini yapildiginda, ilgili para biriminin diger para birimiyle
takas edilememesinin igletmenin performansi, finansal durumu ve nakit akisini nasil etkiledigini ya da
nasil etkilemesinin beklendigini finansal tablo kullanicilarinin anlamasini saglayan bilgiler aciklanir.
Degisiklikler uygulandiginda, karsilastirmali bilgiler yeniden dizenlenmez.

S0z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamigtir.
i) Yayinlanan ama yirurlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniz
yarirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yurirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatinmci igletmenin istirak veya ig Ortakhigina Yaptigi Varlik
Satiglari veya Katkilari

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ciktilarina bagl olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlegsmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da sigorta stzlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6l¢cim, sunum ve aciklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
s6zlesmelerinden dogan yukumlaliklerin giincel bilango dederleri ile 6lcimind hem de karin hizmetlerin
saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK tarafindan
yapilan duyuruyla Standardin zorunlu yuriarlik tarihi 1 Ocak 2026 ya da sonrasinda baglayan hesap
donemleri olarak ertelenmisgtir.

Standart Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.
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Deniz Faktoring A.S.

30 Haziran 2025 tarihinde sona eren hesap dénemine
ait finansal tablolara iligkin aciklama ve dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Muhasebe politikalarinda degisiklikler (devami)
2.2.5 Yeni ve Revize Edilmig Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

i) Yayinlanan ama yirurlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
(devami)
TFRS 18 — Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklama Standardi

KGK Mayis 2025'te, TMS 1'in yerini alan TFRS 18 Standardini yayimlamistir. TFRS 18 belirli toplam ve
alt toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iliskin yeni hilkiimler getirmektedir.
TFRS 18 igletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tim gelir ve giderleri, esas faaliyetler,
yatirim faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak lzere bes
kategoriden biri icerisinde sunmasini zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yonetim tarafindan belirlenmis
performans ol¢itlerinin agiklanmasini gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal tablolar ile dipnotlar
icin tanimlanan islevlere uygun sekilde finansal bilgilerin toplulastiriimasina ya da ayristiriimasina
yonelik yeni hikimler getirmektedir. TFRS 18'in yayimlanmasiyla beraber TMS 7, TMS 8 ve TMS 34
gibi diger finansal raporlama standartlarinda da belirli degisiklikler meydana gelmistir. TFRS 18 ve ilgili
degisiklikler 1 Ocak 2027 tarihinde ya da sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinde yurarlige
girecektir. Bununla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 18 geriye donik olarak
uygulanacaktir.

S0z konusu standardin  Sirket'in  finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

iii)  Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis degisiklikler

Asagida belirtilen UFRS 9 ve UFRS 7’ye yoOnelik iki adet degdisiklik ve UFRS Muhasebe Standartlarina
iliskin Yillik lyilestirmeler ile UFRS 19 Standardi UMSK tarafindan yayinlanmis ancak heniiz KGK
tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistir/lyayinlanmamigtir. Bu sebeple TFRS’nin  bir parcasini
olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu Standart ve degisiklikler
TFRS’de yururlige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araclarin Siniflandiriimasi ve Olgiimii

Mayis 2024'te UMSK, finansal araclarin siniflandiriimasina ve 6lgcimine yonelik (UFRS 9 ve UFRS 7'ye
iliskin) degisiklikler yayimlamistir. Degisiklik finansal yikamlaluklerin “teslim tarihi’nde finansal tablo digi
birakilacagini acikhga kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, elektronik ddeme sistemiyle yerine getirilen finansal yikumliluklerin teslim tarihinden énce
finansal tablo digi birakilmasina yonelik muhasebe politikasi tercihi getirilmektedir. Ayrica yapilan
degisiklik, Cevresel, Sosyal Yonetimsel (ESG) baglantili ya da kosula bagl benzer diger 6zellikler iceren
finansal varliklarin sézlesmeye bagh nakit akis 6zelliklerinin nasil dederlendirilecedi ile geri ¢cagrilabilir
olmayan varliklar ve soézlesmeyle birbirine bagli finansal araclara yoénelik uygulamalar hakkinda
aciklayici hikiamler getirmektedir. Bunun yani sira bu degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG
baglantili olanlar dahil) referans veren s6zlesmesel hilkimler iceren finansal varlik ve yakumlultkler ile
gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak élciilen 6zkaynaga dayal finansal araclar
icin UFRS 7’ye ilave agiklamalar eklenmistir.

S0z konusu degisikligin  Sirket'in  finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.
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Deniz Faktoring A.S.

30 Haziran 2025 tarihinde sona eren hesap dénemine
ait finansal tablolara iligkin aciklama ve dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Muhasebe politikalarinda degisiklikler (devami)
2.2.5 Yeni ve Revize Edilmig Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

iii)  Uluslararasit Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis degisiklikler (devami)

UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araclarin Siniflandiriimasi ve Olguimii (devami)
UFRS Muhasebe Standartlarina iligkin Yillik lyilestirmeler — 11. Degisiklik

UMSK tarafindan, Temmuz 2024'te “UFRS Muhasebe Standartlarina iligkin Yillik lyilestirmeler / 11.
Degisik”, asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:

- UFRS 1 Uluslararass Finansal Raporlama Standartlarmm flk Uygulamas: — UFRS'leri ilk kez
uygulayan bir igsletme tarafindan gerceklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, UFRS 1'de
yer alan ifadeler ile UFRS 9daki korunma muhasebesine iliskin hikiumler arasindaki
tutarsizligin yaratacagr muhtemel karisikligin ortadan kaldirilmasi amaciyla gerceklestirilmistir.

- UFRS 7 Finansal Araclar: A¢/klamalar — Finansal tablo digr birakmaya iligkin kazang ya da
kayiplar: UFRS 7’de, gozlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve UFRS
13’e referans eklenmistir.

- UFRS 9 Finansal Araclar — Kira yakumlaluganin kiracs tarafindan finansal tablo digr biraki/imasi
ile islem fiyatr: Kiraci acisindan kira yukimlaliga ortadan kalktiginda, kiracinin UFRS 9'daki
finansal tablo digi birakma hukimlerini uygulamasi gerekliligi ile birlikte ortaya ¢ikan kazang ya
da kaybin kar veya zararda muhasebelestirilecegini acikhda kavusturmak amaciyla UFRS 9'da
degisiklige gidilmigtir. Ayrica, “islem fiyati”"na yapilan referansin kaldirilmasi amaciyla UFRS
9'da degisiklik gerceklestiriimistir.

- UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar — “Fiili vekilin” belirlenmesi: UFRS 10 paragraflarindaki
tutarsizliklarin giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik yapiimistir.

- UMS 7 Nakit Akis Tablosu — Maliyet yéntemi: Daha 6nceki degisikliklerle “maliyet yontemi”
ifadesinin kaldirilmasi sonrasi Standartta gecen s6z konusu ifade silinmistir.

S0z konusu degisikligin  Sirket'in  finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen
Sozlegsmeler

UMSK, Aralik 2024'te “Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sozlesmeler” degisikligini
(TFRS 9 ve TFRS 7'ye iligkin) yayimlamistir. Degisiklik, “kendi icin kullanim” istisnasina ydnelik
hakamlerin uygulanmasini acikliga kavusturmakta ve bu tir stzlesmelerin korunma araci olarak
kullanilmasi durumunda korunma muhasebesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, bu sézlesmelerin
isletmenin finansal performansi ve nakit akislari Gizerindeki etkisinin yatirimcilar tarafindan anlasiimasini
saglamak amaciyla yeni agiklama hukimleri getirmektedir.

S0z konusu degisikligin  Sirket'in  finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.
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30 Haziran 2025 tarihinde sona eren hesap dénemine
ait finansal tablolara iligkin aciklama ve dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Muhasebe politikalarinda degisiklikler (devami)
2.2.5 Yeni ve Revize Edilmig Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

iii)  Uluslararasit Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis degisiklikler (devami)

UFRS 19 - Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakliklar: Aciklamalar
Standardi

Mayis 2024 tarihinde UMSK, belirli isletmeler icin, UFRS’lerdeki finansal tablolara alma, él¢ciim ve sunum
hakamlerini uygularken azaltilmis agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan UFRS 19’u yayimlamigtir.
Aksi belirtiimedik¢ce, UFRS 19'u uygulamayi secen kapsam dahilindeki isletmelerin diger UFRS’lerdeki
aciklama hakimlerini uygulamasina gerek kalmayacaktir. Bagh ortaklik niteliginde olan, kamuya hesap
verilebilirligi bulunmayan ve kamunun kullanimina acik sekilde UFRS’lerle uyumlu konsolide finansal
tablolar hazirlayan ana ortakligi (ara ya da nihai) bulunan bir isletme UFRS 19'u uygulamayi
secebilecektir.

S0z konusu Standardin  Sirketin  finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

2.3 Onemli muhasebe politikalari
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmigtir.
Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit ve nakit benzeri
degerler, eldeki nakit, banka mevduatlari ile tutari belirli, nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve
yuksek likiditeye sahip ve degderindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan
yatirimlari icermektedir (Dipnot 3).

lliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket'in ortaklarn ve Sirket ile dolaylh sermaye iligskisinde bulunan
kuruluslar, grup sirketleri ve yonetim kurulu dyeleri ile Ust dizey yoneticiler “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir (Dipnot 19).

iligkili taraf, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (‘raporlayan isletme’) iligkili olan kisi veya igletmedir.

(@  Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir tyesi, asagidaki durumlarda raporlayan igletmeyle iligkili
sayilir:
S0z konusu kisinin,
0 raporlayan igletme Gzerinde kontrol veya musterek kontrol giictine sahip olmasi durumunda,
(i) raporlayan isletme Gzerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,
(i)  raporlayan isletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortakliginin kilit yénetici personelinin
bir Gyesi olmasi durumunda,
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30 Haziran 2025 tarihinde sona eren hesap dénemine
ait finansal tablolara iligkin aciklama ve dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmisgtir.)

2.3 Onemli muhasebe politikalari (devami)
lliskili taraflar (devami)

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde igletme raporlayan igletme ile iligkili
sayilir:

0 isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun tyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik.
bagh ortaklik ve diger bagli ortaklk digerleri ile iligkilidir).

(i) isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de tyesi oldugu bir grubun tyesinin) istiraki
ya da is ortakh@ olmasi halinde,

(i) Her iki igletmenin de ayni bir G¢gtnci tarafin is ortakligi olmasi halinde,

(iv) Isletmelerden birinin Gclinc bir isletmenin is ortakhg olmasi ve diger isletmenin s6z konusu
dclincu igsletmenin istiraki olmasi halinde,

(v) lIsletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iligkili olan bir isletmenin
calisanlarina iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi
halinde,raporlayan igletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan
isverenler de raporlayan igletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya mistereken kontrol
edilmesi halinde,

(vii)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kiginin isletme tzerinde 6nemli etkisinin bulunmasi
veya s0z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakhiginin) kilit ydnetici personelinin bir
Uyesi olmasi halinde,

iligkili tarafla yapilan iglem, raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya
da yuktmlltklerin, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Faktoring alacaklari ve deger disukligi

Faktoring alacaklari, borcluya finansman saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir. S6z konusu
faktoring alacaklarn ilk olarak elde etme maliyeti lzerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi
miteakiben etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile dederlenmektedir.

Sirket, “TFRS 9-Finansal Araclar” standardina uygun olarak, itfa edilmis maliyetinden veya gercege
uygun deger farki diger kapsamh gelirde izlenen finansal varliklar icin beklenen kredi zararlari i¢in zarar
karsiligr ayirmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, ilk muhasebelesmeden sonra finansal varliklarin kredi kalitesindeki degisimi esas
alan ve detaylarina asagida basliklar halinde yer verilen “li¢ asamali” deger disikligu modeline gore
beklenen kredi zarar belirlenmektedir.

ilk defa muhasebelestiriimesinden bu yana kredi riskinde énemli derecede bir artis g6zlemlenmeyen
finansal varliklar icin bir senelik beklenen kredi zarari hesaplanir.

Asama 1, 12 aylik beklenen kredi zararlarinin hesaplandigi, kredi riskinde énemli derecede bir artig
tespit edilmeyen finansal araclar,

Asama 2, 12 aylik beklenen kredi zararlarinin hesaplandigi, kredi riskinde énemli derecede bir artig
tespit edilmesi veya sayisal veya sayisal olmayan kurallarda olumsuz yonde énemli degisimler olmasi
halinde finansal araclar,

Asama 3, deger dusukligu icin yeterli ve tarafsiz bilgiler bulunan finansal varliklar 3. asamada
siniflanmaktadir.
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2.3 Onemli muhasebe politikalari (devami)
Faktoring alacaklari ve deger disikligi (devami)

TFRS 9 kapsaminda beklenen zarar karsiliklarinin hesaplanmasinda onemli belirleyicilerden biri
finansal varligin kredi riskinde 6nemli 6lctide artis olup olmadiginin degerlendirilmesidir. Bu finansal
varliklar finansal tablolara ilk alindiklari andan itibaren gézlemlenen kredi risklerindeki artisa bagl olarak
asagidaki uc¢ kategoriye ayrilmigtir:

Asama 1:

Finansal tablolara ilk alindiklari anda veya finansal tablolara ilk alindiklari andan sonra kredi riskinde
onemli bir artis olmayan finansal varliklardir. Bu varlklar icin kredi riski deger diusukliagu karsihgr 12
aylik temerrit riski Gzerinden beklenen kredi zararlari tutarinda muhasebelesmektedir. 12 aylik
beklenen kredi zarari raporlama tarihini takip eden 12 ayda gerceklesen bir temerriit beklentisine
dayanarak hesaplanir.

Asama 2:

Finansal varligin raporlama tarihi itibariyla, finansal tablolara ilk alindigi ana goére kredi riskinde 6nemli
bir artis olmasi durumunda, ilgili finansal varlik 2. Asamaya aktariimaktadir. Kredi riski deger dusukligu
karsiligi ilgili finansal varligin 6émir boyunca temerrit riski Uzerinden beklenen kredi zararina gore
belirlenmektedir.

Bir finansal varligin ikinci asamada siniflandiriimasina yonelik olarak asagidaki temel kriterler dikkate
alinmaktadir:

- 90 gunden az, 30 giinden fazla gecikme olmasi
- Kredinin 6deme gucligu nedeni ile yeniden yapilandirmaya tabi tutulmasi

Asama 3:

Deger dusukligu icin yeterli ve tarafsiz bilgiler bulunan finansal varliklar 3. asamada siniflanmaktadir.
Deger dusuklugu karsihdr hesaplamalarinda temerrit olasiligi %100 olarak dikkate alinmakta ve
finansal varligin 6mur boyu beklenen kredi zararina gore karsilik hesaplanmaktadir. Bir finansal varhigin
dcincl agsamada siniflandirilmasi igin 90 guiniin Gzerinde gecikmesinin olmasi gerekmektedir.

Diger Finansal Varliklar

Finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde kayitlara gercede uygun piyasa degerinden alim iglemiyle
dogrudan iligkili harcamalar disuldikten sonra alinir. Yatirimlar, yatirnm araclarinin ilgili piyasa tarafindan
belirlenen sireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagh olan ticari islem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan cikarilir. Finansal varliklar “gercede uygun deger farki kér veya zarara
yansitilan finansal varliklar”, “gercede uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar ”
ve “itfa edilmis maliyeti ile 6lcilen diger finansal varliklar ” olarak siniflandirlir. Siniflandirma, finansal
varliklarin niteligine ve amacina baglh olarak yapilir ve ilk muhasebelestirme sirasinda belirlenmektedir.

Gercedge Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan ve
alm satim amagh olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu kategoride
muhasebelestirilen finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikariimasi amaciyla edinildigi
zaman veya ilk muhasebelestirme sirasinda daha dogru bir muhasebesel gosterim saglanacagi kanaatine
varildigr zaman stz konusu kategoride siniflandinlir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev Uriinleri tegkil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kéar
veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.
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2.3 Onemli muhasebe politikalari (devami)
Faktoring alacaklari ve deger disukligi (devami)
Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yonetimi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirin iligkili oldugu
doneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun
olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit demelerini
tam olarak ilgili finansal varligin net bugiinki degerine indirgeyen orandir.

Vadesine kadar elde tutulacak ve satilmaya hazir bor¢lanma araglari ve kredi ve alacaklar olarak
siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemine gore hesaplanmaktadir.

itfa edilmis maliyetiyle 6lciilen varliklar:

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli bor¢clanma araglari, itfa edilmis maliyetiyle 6lctlen varliklar (yatirimlar) olarak
siniflandinlir. itfa edilmis maliyetiyle dlgiilen varliklar (yatinmlar), etkin faiz ydntemine gére itfa edilmis
maliyet bedelinden deger dusukligu tutari dusulerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi
kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Gercege uygun deger farks diger kapsamls gelire yansitilanlar:

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi
borclanma senetleri gercede uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan varliklar olarak
siniflandirilir ve gercege uygun degerleriyle gosterilir. Sirket'in aktif bir piyasada iglem gérmeyen ve
borsaya kote olmayan fakat gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan varliklar olarak
siniflanan 6zkaynak araclari bulunmakta ve gercede uygun degerleri giivenilir olarak élctilemedidi igin
maliyet degerleriyle gosteriimektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger dusuklukleri, etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari

Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin dngoérilmesi ya da
misterinin aciz vesikasina baglanmasi durumunda gerceklesmektedir. Alacagin silinmesiyle daha 6nce
ayriimis olan karsilik terse doner ve alacagin tamami aktiften dusilir. Onceki dénemlerde silinen bir
alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.

Tahsilinin mimkin olmadidina kanaat getirilen kredi ve diger alacaklar kanuni takip ve teminatlarin
nakde donustirilmesi yolu ile tahsil edilmekte veya Banka yonetim kurulu tarafindan alinan karar
dogrultusunda Vergi Usul Kanunu gerekleri yerine getirilerek aktiften silinmektedir.

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varhiklar

Belirli olmayan bir sire icin yatirnm amach olarak elde tutulan ve likidite ihtiyaci, faiz, kur veya hisse
senedi fiyatlarinda meydana gelecek degisikliklere gére elden c¢ikarilabilecek finansal varliklar Gercege
Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan finansal varliklar olarak siniflandiniimistir. Sirket
yonetimi, bu tdr finansal varliklarin siniflandirmasini alim tarihinde yapmaktadir.

Tam finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflari da
dahil olmak lzere maliyet bedelleri Gzerinden gdsterilmektedir. Finansal tablolara yansitilmasindan
sonra finansal Gercede Uygun Deger Farki Diger Kapsaml Gelire Yansitilan varliklar olarak
siniflandirilan finansal araglar, makul degerlerinin givenilir bir sekilde hesaplanmasi mimkin oldugu
strece makul degerleri Uzerinden degerlendirilmistir. Sirket’in %20'nin altinda sermaye payina sahip
oldugu finansal varliklarindan borsaya kayitlh olmayanlar gercede uygun degerin hesaplanmasinda
kullanilan diger yontemlerin tatbik edilebilir olmamasi veya islememesi nedeniyle makul bir deger
tahmininin yapilamadidi ve gercede uygun degerin guvenilir bir sekilde 6lctilemedigi durumlarda finansal
varligin maliyet degeri ile degerlenmistir.
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30 Haziran 2025 tarihinde sona eren hesap dénemine
ait finansal tablolara iligkin aciklama ve dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmisgtir.)

2.3 Onemli muhasebe politikalari (devami)
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar (devami)

Gercege uygun degerlerde meydana gelen tim dedisikliklerin etkisi 6z sermaye altinda
muhasebelestirilir. Bu tdr varliklarin rayic degerlerinde gecici olmayan bir deger disukligunin
saptanmasi halinde, bu tir deder dusukliklerinin etkisi gelir tablosuna yansitilmaktadir. Bu menkul
kiymetler elden cikarildigi zaman birikmis gercege uygun deger dizeltmeleri gelir tablosuna transfer
edilmektedir.

Finansal olmayan varliklarda deger distkligu

Sirket'in finansal olmayan varliklarinin kayith degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger
dusukligu gostergesi olup olmadigr konusunda gézden gecirilir. E§ger bdyle bir gosterge mevcutsa
varhigin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutar kullanimdaki degeri veya gercegde uygun
degerden satis masraflarinin disilmesi ile elde edilen degerinden yiiksek olani ifade eder. Kullanim
degeri, s6z konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akislarinin cari piyasa kosullarinda paranin
zaman degeriyle s6z konusu varhgin risklerini yansitabilecek olan vergi 6ncesi i¢ verim orani ile iskonto
edilmesi suretiyle hesaplanir.

Deger dusuklikleri her raporlama doneminde deger disikligunin azalmasi veya deger diusukliginin
gecerli olmadigina dair gostergelerin olmasi durumunda degerlendirilir. Degder dusukligia geri
kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan tahminlerde degisiklik olmasi durumunda iptal edilir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri etkin faiz orani yontemi kullanillarak tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Yabanci paraiglemleri

Dovizle ifade edilen iglemler. islemin gerceklesti§i zaman gecerli olan kur tzerinden Turk lirasina
cevrilmektedir. Bu islemler sonucu ve dovize endeksli parasal aktif ve pasiflerin ¢cevrimi ile olusan kar
ve zararlar gelir tablosuna yansitilir. Bu bakiyeler dénem sonu kurlari ile degerlenir.

Calisanlara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminati, izin haklari ve c¢alisanlara saglanan diger faydalara iligkin yikamluluklerini
“Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Turkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hilkiimlerine gore
muhasebelestirmekte ve bilancoda “Calisan Haklar  Yukomluluga Karsiligl” hesabinda
siniflandirmaktadir.

Sirket, Turkiye’de mevcut is kanunlarina goére, emeklilik veya istifa nedeniyle ve is Kanunu’nda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle isine son verilen calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yukumluddr. Kidem tazminati karsihdi bu Kanun kapsaminda olusmasi muhtemel yukimlalagun, belirli
aktteryal tahminler kullanilarak bugtnki degeri Uzerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitiimaktadir (Dipnot 10).

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu'na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in, bu
primleri 6dedidi sirece bagka yukumlalugi kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.
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30 Haziran 2025 tarihinde sona eren hesap dénemine
ait finansal tablolara iligkin aciklama ve dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmisgtir.)

2.3 Onemli muhasebe politikalari (devami)

Karsiliklar kosullu varhk ve yaktamlalukler

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi icin; Sirket'in ge¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagl yakimlalagin bulunmasi, bu yokimlilagin yerine
getiriimesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z
konusu yukiamlalak tutarinin gvenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z konusu
kriterler olusmamissa Sirket s6z konusu hususlari ilgili finansal dipnotlarinda agiklamaktadir. Paranin
zaman degerinin etkisinin dnemli oldugu durumlarda karsilik tutar; yaokimluligun yerine getirilmesi igin
gerekli olmasi beklenen nakit cikislarinin buginki degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugtinki
degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde ilgili piyasalarda olusan faiz
orani ile s6z konusu yukimlulakle ilgili risk dikkate alinir.

Kosullu varliklar gerceklesme ihtimallerinin fiilen kesin oldugu durumlarda muhasebelestiriimekte aksi
takdirde sadece dipnotlarda aciklanmaktadir.

Gelir ve giderin taninmasi
(i) Ucret ve komisyon gelirleri

Faktoring islemlerinden kaynaklanan tcret ve komisyonlar iligkilendirilen iglemin siuresine bagh
olarak gelir tablosuna yansitilmaktadir.

(i)  Temettd gelirleri
Temettl gelirleri, Sirket’in temettil 6demesi almaya hak kazandigi anda gelir yazihr.
(iii)y Diger gelir ve giderler

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilirler.

(iv) Finansman gelirleri/(giderleri)

Finansman gelirleri, faiz gelirlerini ve kur farki gelirlerini icerir. Finansman giderleri. kredi faiz
giderleri, kur farki giderleri ve diger finansman giderlerini icermektedir.

Kurum kazanci Gizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hikiimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestiriimektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiakumluluklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya stz

konusu varlik ve yakumluluklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi
durumunda mahsup edilir.
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ait finansal tablolara iligkin aciklama ve dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmisgtir.)

2.3 Onemli muhasebe politikalari (devami)
Kurum kazanci tizerinden hesaplanan vergiler (devami)

Ertelenen veraqiler

Ertelenen vergiler, yikimlulik yéntemi kullanilarak, varliklarin ve yiakumlaliklerin finansal tablolarda
yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar Uzerinden hesaplanir ve gelir
tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir. Dogrudan 6zsermaye ile iliskilendirilen varliklarla ilgili ise
vergi etkileri dogrudan 6zsermaye hesap grubuyla iliskilendirilir. Ertelenen vergi hesaplamasinda.
yararlukteki vergi mevzuati uyarinca bilanco tarihi itibariyla halihazirda gecerli bulunan vergi oranlari
kullanifir.

Ertelenen vergi yukimluluga vergilendirilebilir gecici farklarin tima igcin hesaplanirken, indirilebilir gecici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi g6z éniinde bulundurularak hesaplanmaktadir.

Cari vergi varlklarinin cari vergi yukumluluklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak
uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda, ertelenen vergi varliklari ve ertelenen vergi
yukumlulukleri, karsilikl olarak birbirinden mahsup edilir (Dipnot 11).

Ertelenmis vergi, varliklarin olusturuldugu veya yukumluluklerin yerine getirildigi dénemde gecerli olan
vergi oranlari Gizerinden hesaplanir.

Tarev finansal araclar

Tuarev finansal araclar, finansal tablolara ilk olarak alim sirasinda olusan masraflari da iceren gercege
uygun degerleri ile yansitilir ve kayda alinmalarini izleyen dénemlerde yine gercege uygun degerleri
Uzerinden degerlenir. Turev finansal araclar her ne kadar Sirket'in risk yénetimi ¢cercevesinde kullanilsalar
da, riskten korunma muhasebesi yoninden gerekli kosullar tasimamalar nedeniyle alim satim amach
turev finansal araclar olarak finansal tablolara yansitilir. Bu enstriimanlarin gercege uygun degerlerinde
meydana gelen degisikliklerden kaynaklanan kazanc ve kayiplar diger faaliyet gelirleri /giderleri olarak gelir
tablosu ile iligkilendirilir.
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ait finansal tablolara iligkin aciklama ve dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmisgtir.)

2.3 Onemli muhasebe politikalari (devami)
Finansal kiralamalar

Milkiyete ait risk ve kazanimlarin énemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri, finansal
kiralama olarak siniflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varhidin makul degeri, ya da asgari kira
O0demelerinin bugiinkii dederinden dugstk olani kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana kargli olan
yukumluluk, bilancoda finansal kiralama yukimlaligi olarak gosterilir. Finansal kiralama ddemeleri,
finansman gideri ve finansal kiralama yukimltgtindeki azaligi saglayan ana para 6demesi olarak ayrilir
ve boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi Gizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini saglar.

Finansal giderler, Sirket'in yukarida ayrintilarina yer verilen genel borglanma politikasi kapsaminda kar
veya zarar tablosuna kaydedilir. Sirket'in finansal kiralama borglari bulunmamaktadir.

Faaliyet kiralamalari icin yapilan édemeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar
tablosuna kaydedilir.

Sermaye ve temettiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Uzerinden dagitilan temetttler. beyan edildigi
donemde kaydedilir. Sermaye artirrmina iliskin katlanilan vazgecilmez ve kacinilmaz dogrudan
masraflar toplam 6denmis sermaye icerisinde siniflandiriimaktadir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Sirket'in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilanco tarihinden sonraki olaylar

(duzeltme gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitiimaktadir. Dizeltme gerektirmeyen olaylar belli
bir 6nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda aciklanmaktadir.

3. Nakit degerler ve bankalar
Faiz Orani 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Kasa - -
Bankalar 271.820 297.378
-Vadesiz mevduatlar 177.820 150.183
-Vadeli mevduatlar (TL) (*) 45,5% 94.000 113.000
-Vadeli mevduatlar (YP) (**) 0,50% - 34.061
271.820 297.378

(*) 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla Sirketin vadeli mevduat tutari 94.000 TL ve vadesiz mevduati 177.820 TL'dir.
Banka mevduatlari Gizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.

(**) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla Sirketin %45,5 faiz orani ile 113.000 TL vadeli mevduati ve vadeli mevduat TL karsihigi 34.061 olan
%0,50 faizli EUR bakiyesi ve vadesiz 150.183 TL mevduati bulunmaktadir. Banka mevduatlari Gizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.
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4. Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar (Net)

30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla gercede uygun deger farki kar zarara yansitilan
finansal varliklar yatinm fonlarindan olusmaktadir.

30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
TP YP TP YP
Deniz Portfoy Kisa Vadeli
Serbest (TL) Fon (DCB) 1.806.009 - 1.438.547 -
1.806.009 - 1.438.547 -
5. Faktoring alacaklari
30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Yurtici faktoring alacaklari, net 9.930.621 16.431.540
inracat ve ithalat faktoring alacaklari, net 2.726.893 2.179.169
Takipteki faktoring alacaklari 541.372 415.922
Brit faktoring alacaklari 13.198.886 19.026.631
Beklenen Zarar Karsiliklar (556.788) (480.560)
Asama 1l (91.964) (146.786)
Asama 2 (22.332) (20.348)
Asama 3 (442.492) (313.426)
Kazanilmamis faiz gelirleri (525.611) (503.954)
Faktoring alacaklari, net 12.116.487 18.042.117

Kazanilmamisg faiz gelirleri faktoring alacaklarinin vadeleri Gzerinden hesaplanan pesin tahsil edilmis
gelirleri temsil etmektedir.

Sirket'in faktoring alacaklarina karsilik ileri vadeli ¢cek ve senetlerinin toplami 30 Haziran 2025 itibariyla
12.791.048 TL'dir (31 Arahk 2024: 11.212.703 TL). Bu ¢ek ve senetler nazim hesaplarda takip
edilmektedir.

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla 280.737 TL (31 Aralik 2024: 588.784 TL) tutarinda yurtici faktoring
alacaklari ve 700.251 TL (31 Aralik 2024: 432.433 TL) tutarinda yurtdisi faktoring alacaklari gayri kabil-
i rcu (riski Gstlenilen) islemlerden olusmustur. Buna ilave olarak 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla
7.245.592 TL (31 Aralik 2024: 8.027.387 TL) tutarinda kabil-i riicu islem nazim hesaplarda takip
edilmektedir.
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5. Faktoring alacaklari (devami)

Faktoring alacaklari asagidaki gibi analiz edilebilir:

30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
V?de5| gecmemis ve deger dusukligtine 12.120.942 17.981.923
ugramamis
V?de5| gecmis fakat deger dusukligtine 10.962 124,832
ugramamis
Deger dusukligune ugramis 541.372 415.922
(Eksi): Beklenen Zarar Karsihgi (556.788) (480.560)
Net Faktoring Alacaklari 12.116.487 18.042.117

Sirket, faktoring alacaklarina iliskin dogmus veya dogmasi beklenen zararlarini BDDK tarafindan
yayimlanan ilgili tebli§ ve yonetmelik hikimlerine uygun olarak hesaplamakta ve
muhasebelestirmektedir.

Faktoring alacaklarinin vade dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2025 31 Aralik 2024

0-1ay 3.258.282 4.974.452
1-3ay 3.089.032 9.239.223
3-12 ay 5.449.553 3.543.482
1 yil ve Uzeri 319.620 284.960
12.116.487 18.042.117
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5. Faktoring alacaklari (devami)

Beklenen zarar karsiliklar hareket tablosu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla beklenen zarar karsiligi detayi asagidaki gibidir:

Beklenen

. Faktoring Kazanilmamig Faktoring
30 Haziran 2025 Alacaklar Zarar Kar§|I|kIaE_r)| Faiz geliri (-) Alacaklari, Net
Asama 1 11.723.288 (91.964) (469.408) 11.161.916
Asama 2 934.226 (22.332) (56.203) 855.691
Asama 3 541.372 (442.492) - 98.880
Toplam 13.198.886 (556.788) (525.611) 12.116.487
Beklenen zarar karsiliklar hareket tablosu asagidaki gibidir:
Ozel Kargiliklar Hareket Tablosu:
Asamal Asama 2 Asama3 Toplam
Onceki Dénem Sonu 146.786 20.348 313.426 480.560
Ayrilan karsihk (54.822) 1.984 129.066 (76.228)
Tahsilat (123.699) (10.085) (60.517) (194.301)
Donem igi hareket 68.877 12.069 189.583 270.529
Dénem Sonundaki Karsilik 91.964 22.332 442.492 556.788
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5. Faktoring alacaklari (devami)

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla beklenen zarar karsilidi detayr asagidaki gibidir:

Faktoring Beklenen Kazanilmamig Faktoring
31 Aralik 2024 Alacaklari Zarar Kar§|I|kIaE_r)| Faiz geliri (-) Alacaklari, Net
Asama 1 17.792.492 (146.786) (469.700) 17.176.006
Asama 2 818.218 (20.348) (34.255) 763.615
Asama 3 415.922 (313.426) - 102.496
Toplam 19.026.632 (480.560) (503.955) 18.042.117
Beklenen zarar karsihdi hareket tablosu agagidaki gibidir:
Ozel Kargiliklar Hareket Tablosu:
Asama 1l Asama?2 Asama3 Toplam
Onceki Dénem Sonu 203.149 168.693 109.125 480.968
Ayrilan karsihk (56.364)  (148.344) 204.301 (407)
Tahsilat (198.383)  (168.688) (97.950) (465.021)
Donem ici hareket 142.019 20.344 302.251 464.614
Donem Sonundaki Karsilik 146.785 20.349 313.426 480.560
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6. Alinan krediler

30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla alinan krediler asagdidaki gibidir:

30 Haziran 2025

31 Aralik 2024

Faiz oran Faiz oran
Araligi Tutar Araligi Tutar
TL %47,7 505.660 %46,5 - %50 2.134.164
usD - - %05,8 - %7,25 1.300.397
EUR %3,45 - %5,9 4.313.099 %4,32 - %7,5 4.278.471
GBP - - %6,4 989.765
4.818.759 8.702.797

Sirketin 30 Haziran 2025 itibariyle aldigi kredilerin hem sabit hem de degisken faizli kredileri yer

almaktadir.

7. Alim satim amach turev finansal varhiklar

30 Haziran 2025

31 Aralik 2024

TP YP TP YP

Tdrev finansal araclar gercege uygun
deger farklari 5.391 - 10.835 -
5.391 - 10.835 -

8. Diger Yukiamlultkler

30 Haziran 2025

31 Aralik 2024

Saticilara Borclar 1.502 3.760
Odenecek Vergi ve Yikimlulikler 38.796 42.440
Diger 17.744 5.945

55.042 52.145
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30 Haziran 2025 tarihinde sona eren hesap dénemine
ait finansal tablolara iligkin aciklama ve dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmisgtir.)

9. Tarev Finansal Yukumlultkler
30.06.2025 31.12.2024
TP YP TP YP
Tarev finansal araclar gercege
uygun deger farklari 20.979 - 618.160 -
20.979 - 618.160 -

10. Karsiliklar

30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle calisan haklari yokimluligu karsihdr asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2025 31 Aralik 2024

Dava Karsiliklari 54.814 61.422
Kidem tazminati yokumlalagu 9.513 7.943
Personel kullaniimamis izin karsihgi 5.621 757
ikramiye karsiliklari 10.023 22.575

79.971 92.697

= Kidem tazminati karsihdi asagidaki aciklamalar cercevesinde ayrilmaktadir.

Sirket mevcut is kanunu geregince en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve koti davranisg disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminati ddemekle yukimltdir.

Kidem tazminati yokimluligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati karsiligi calisanlarin emekliligi halinde édenmesi gerekecek muhtemel yukimluligun
bugtinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

Ana varsayim, her hizmet yili icin olan azami yukimlulik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltimesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yukimltliginin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. istege bagli isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket'e
kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir.

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsilhiginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek orani gosterir.
Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maag kadardir ve bu tutar 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla
46.655,43 tam TL (31 Aralik 2024: 41.828,42 tam TL) ile sinirlandiriimistir.
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30 Haziran 2025 tarihinde sona eren hesap dénemine

ait finansal tablolara iligkin aciklama ve dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmisgtir.)

11. Ertelenmig vergi varhigi/borcu

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TMS/TFRS'ye gore hazirlanmig finansal tablolar
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama ve degerleme ydntem farklari icin ertelenmis

vergi alacag! ve yukimlaligi muhasebelestirmektedir.

30 Haziran 2025 31 Aralik 2024

Ertelenen Vergiye Baz Teskil Eden Zamanlama Farkhliklar

Kidem Tazminati Karsilig 9.513 7.943
Kullanilmamis izin Karsilig 5.621 757
Turev iglemler Gider/ (Gelir) Reeskontu, Net 15.588 607.325
Turev islemler Gelir Reeskontu (5.391) (10.835)

Tirev Islemler Gider Reeskontu 20.979 618.160

Faktoring Alacaklar Karsilidi ve Kazaniimamis Gelirler 180.956 276.225
Diger 23.250 27.470
234.928 919.720

30 Haziran 2025

31 Aralhik 2024

Ertelenen Verqgi Varliklari / (Yuktmltltkleri)

Kidem Tazminati Karsilig 2.854 2.383
Kullanilmamis izin Karsilig 1.686 227
Turev iglemler Gider/ (Gelir) Reeskontu, Net 4.676 182.197

Turev islemler Gelir Reeskontu (1.617) (3.251)

Tirev Islemler Gider Reeskontu 6.293 185.448
Faktoring Alacaklar Karsilhdl ve Kazaniimamis Gelirler 54.287 82.867
Diger 6.975 8.242
Ertelenen Vergi Aktifi/(Pasifi), (net) 70.478 275.916

Ertelenmis vergi varliklari hareket tablosu asagidaki gibidir.

30 Haziran 2025

31 Aralik 2024

1 Ocak itibariyla Acilig Bakiyesi 275.916 141.465
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) (205.438) 133.306
Dig_er K_aps_amll Gelir Altinda Gbs.t.er_i_len"E"rteIe_nmi§ vergi i 1145
Gelir Gideri (tanimlanmig fayda yukumlultkleri)

Diger - -
Kapanig Bakiyesi 70.478 275.916
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30 Haziran 2025 tarihinde sona eren hesap dénemine
ait finansal tablolara iligkin aciklama ve dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmisgtir.)

12. ihrag edilen menkul kiymetler

Sirketin 30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla sirasiyla 2.986.374 TL ve 5.199.208 TL ihrag
edilen bonolari ve tahvili bulunmaktadir.

inrac edilen bonolarin detaylari agagidaki gibidir (nominal):

ihrag Tarihi Bilesik Faiz Orani Vade 30 Haziran 2025
23 Ekim 2024 5,97 26 Ekim 2027 2.148.443
21 Subat 2025 46,29 27 Agustos 2025 160.000
20 Mayis 2025 54,98 19 Kasim 2025 560.000

2.868.443

ihrac Tarihi Bilesik Faiz Orani Vade 31 Aralik 2024
21 Agustos 2024 58,24 10 Ocak 2025 200.000
2 Ekim 2024 57,84 7 Subat 2025 310.000
4 Ekim 2024 57,72 12 Subat 2025 340.000
11 Ekim 2024 58,08 26 Subat 2025 765.000
23 Ekim 2024 57,17 28 Subat 2025 100.000
23 Ekim 2024 5,97 26 Ekim 2027 1.940.417
1 Kasim 2024 57,89 28 Subat 2025 310.000
6 Kasim 2024 57,63 19 Mart 2025 350.000
20 Kasim 2024 57,26 26 Mart 2025 374.000
18 Aralik 2024 53,78 18 Haziran 2025 200.000

4.889.417

13. Diger Aktifler

30 Haziran 2025

31 Aralik 2024

BSMV Alacaklari 45.429 43.514
Dava ve Mahkeme Masraflarindan Alacaklar 4.645 3.155
Diger 3.325 -

53.399 46.669
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14. Ozkaynaklar

30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde cikarilmig ve 6denmis sermaye tutarlari defter
degerleriyle asagidaki gibidir:

30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Pay (%) TL Pay (%) TL
Denizbank A.S. 100 2.490.000 100 2.490.000
100 2.490.000 100 2.490.000

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler diginda birikmig karlar asadida belirtilen yasal yedek sartina
tabi olmak kaydiyla dagitima aciktir.

Tuark Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye ayrilir.
Tark Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine
ulagilincaya kadar kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5'ini agsan dagitilan karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu'na gére yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gecmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullanilmasi mimkin degildir.

31 Temmuz 2004 tarihli 25539 sayill Resmi Gazete'de yayinlanan 5228 sayili “Bazi Vergi Kanunlarinda
Degisiklik Yapilmasi Hakkindaki Kanun” uyarinca, enflasyona goére dizeltilen ilk finansal tablo
denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “Gec¢mis Yillar Kari/Zarari”nda izlenen 6zkaynak kalemlerine ait
enflasyon farklari tutarinin, diizeltme sonucu olugan gecmis yil zararlarina mahsup edilebilmesi veya
kurumlar vergisi mukelleflerince sermayeye ilave edilebilmesi mimkin olmakta ve bu islemler kar
dagitimi sayllmamaktadir.

Bununla birlikte BDDK tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iligkin gelir tutarlarinin nakit ya da i¢
kaynak olarak nitelendirilemeyecedi ve dolayisiyla donem karinin bahse konu varliklardan kaynaklanan
kisminin kar dagitimina ve sermaye artirrmina konu edilmemesi gerektigi mitalaa edilmektedir.

Tum 6z kaynak kalemlerine iligkin “6z sermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye

artinmi veya zarar mahsubunda olagantsti yedeklerin kayitl degerleri ise bedelsiz sermaye artirimi;
nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.
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15. Esas faaliyet gelirleri

30 Haziran 2025

30 Haziran 2024

Faktoring faiz gelirleri (net) 2.753.998 3.613.543

Faktoring dcret ve komisyon 6.686 8.929

gelirleri ' '
2.760.684 3.622.472

16. Esas faaliyet giderleri

30 Haziran 2025

30 Haziran 2024

Personel giderleri 97.573 58.219
Amortisman ve itfa pay giderleri 24.162 12.091
Hizmet bedeli giderleri 10.353 12.473
Pazarlama ve reklam giderleri 8.289 8.698
Bilgi islem giderleri 4.519 3.279
Vergi Resim Har¢ Giderleri 4.444 -
Arac ve Seyahat giderleri 3.029 559
istinbarat giderleri 1.936 1.198
Denetim ve danismanlik giderleri 2.723 2.209
Diger 5.142 9.626

162.170 108.352

17. Sirdirulen faaliyetler vergi karsihigi

30 Haziran 2025

30 Haziran 2024

Cari donem kurumlar vergisi karsihgi 74.325 339.587
Ertelenmis Vergi Gider Etkisi 205.437 -
Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi - (73.726)
Toplam Vergi Gideri (net) 279.762 265.861

Sirket ve konsolidasyon kapsamindaki Tirkiye'de ve diger Ulkelerde kurulmus bagh ortaklik, istirak ve
misterek yonetime tabi ortakliklari, faaliyetlerini surdurdikleri Glkelerin yurirlikte bulunan vergi

mevzuatl ve uygulamalarina tabidir.

Sirketler Gicer aylik mali karlari tGizerinden %30 oraninda gecici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
ayin 14 Uncu gunune kadar beyan edip on yedinci giini aksamina kadar dderler. Yil icinde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutari kalmis ise bu tutar

nakden iade alinabilecegi gibi mahsup edilebilir.



Deniz Faktoring A.S.

30 Haziran 2025 tarihinde sona eren hesap dénemine
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17. Sirdirulen faaliyetler vergi karsihgi (devami)

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname uizerinde goésterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
doénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince
bes yil icerisinde incelenebilmektedir.

18. Diger faaliyet gelirleri ve giderleri

Diger Faaliyet Gelirleri

30 Haziran 2025

30 Haziran 2024

Kambiyo islem kari 20.261.387 10.624.071
Turev islem kari 157.902 96.648
Bankalardan alinan faizler 9.863 29.305
Menkul dederlerden alinan faizler 375.890 239.684
Diger 16.022 21.114

20.821.064 11.010.822

Diger Faaliyet Giderleri

30 Haziran 2025

30 Haziran 2024

Kambiyo islem Zararlari 20.826.121 10.907.677
Tirev Islemlerinden Zararlar 349.228 669.578
Diger 44.609 41.540

21.219.958 11.618.795
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19. lligkili taraf aciklamalari

iliskili taraflardan alinan krediler:

Doviz Cinsi Faiz Orani % Vade 30 Haziran 2025

Denizbank Bahrain EUR LIBOR+3,5 10.12.2029 2.933.353
Denizbank Bahrain EUR LIBOR+3,5 12.02.2031 940.271
3.873.624

Doviz Cinsi Faiz Orant % Vade 31 Aralik 2024

Denizbank A.S. TRY 50,00 28.03.2025 272.487
Denizbank A.S. TRY 50,00 28.03.2025 150.000
Denizbank A.S. usD 6.70 02.01.2025 656.919
Denizbank A.S. GBP 6.40 02.01.2025 989.580
Denizbank Bahrain EUR LIBOR+2,00 10.12.2029 2.918.907
Denizbank Bahrain EUR LIBOR+2,00 12.02.2031 1.127.175
6.115.068

iliskili taraflarda bulunan banka mevduatlar:

30 Haziran 2025

30 Haziran 2024

Denizbank A.S. 193.053 170.119
Denizbank AG 77.106 126.830
270.159 296.949

iligkili taraflara borclar:

30 Haziran 2025

30 Haziran 2024

Intertech Bilgi Islem ve Pazarlama Tic.A.S. 2.507 3.892
Kredi Kayit Birosu A.S. 287 409
Deniz Finansal Kiralama A.S 2.122 6.750
Denizbank A.S. - 3.151

4.916 14.202
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19. lligkili taraf aciklamalari (devami)

iligkili taraflara édenen faiz giderleri:

30 Haziran 2025

30 Haziran 2024

Denizbank A.S. 141.704 300.390
Denizbank Bahrain 65.243 57.472
206.947 357.862

iligkili taraflara denen masraf ve komisyonlar:

30 Haziran 2025

30 Haziran 2024

Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.$ 1.677 6.282
Denizbank A.S 2.752 6.196
Denizbank A.G 134 109

4.563 12.587

iligkili taraflarla yapilan tiirev iglemler:

30 Haziran 2025

30 Haziran 2024

Allm satim amagli tiirev finansal

P, 20.979 (244.708)
yukumlulukler
Allm satim amagli tiirev finansal 5391 60.143
varliklar
26.370 (184.565)

Bilango Digi Varliklar

30 Haziran 2025

30 Haziran 2024

Swap Alis
Denizbank A.S.

Swap Satis
Denizbank A.S

4.442.521

2.158.587

6.322.576

7.728.759
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19. lligkili taraf aciklamalari (devami)

iligkili taraflarla yapilan tiirev islem kari/zarar:

30 Haziran 2025

30 Haziran 2024

Denizbank A.S. (77.579)

1.372

(77.579)

1.372

30 Haziran 2025

30 Haziran 2024

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar (*)(**) 23.801

18.139

23.801

18.139

(*) Sirket'in st diizey yoneticileri genel mudur, genel midir yardimcilari ve yénetim kurulu Gyelerinden

olusmaktadir.

(**) S6z konusu tutar Ucret, ikramiye, prim gibi parasal haklarin yani sira arag kira ve amortisman ve

diger masraf kalemlerinden olusmaktadir.

20. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal araglar ve finansal risk yonetimi

Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagli yakimluligini yerine getirmemesi nedeniyle
Sirket'e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket agirlikh olarak faktoring
islemlerinden dolayi kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, kredi riskini doguran taraflara belirli
limitler tahsis etmek, musterilerden beklenen tahsilatlari diizenli olarak takip etmek ve riskli gorilen
durumlarda yukamldlikler cercevesinde belirli miktarda teminat almak yoluyla kontrol altinda
tutulmaktadir. Kredi riski, faaliyetlerin agirlikli olarak gerceklestigi Turkiye'de yogunlagmaktadir. Degisik
sektorlerden ¢ok sayida misteriye hizmet verilerek kredi riskinin dagitiimasi saglanmaktadir.

30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, Sirket'in varlik ve yukimltliklerinin cografi

dagihmi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2025 Varhiklar Yukamlulikler
Tarkiye 100,0% 10,57%
Avrupa ulkeleri - 8,30%
Diger - 81,13%

100,00% 100,00%
31 Aralik 2024 Varhiklar Yukamlulikler
Tarkiye 100,00% 53,33%
Avrupa ulkeleri - 7,67%
Diger - 39,00%

100,00% 100,00%
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20. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Maruz kalinan azami kredi riski tablosu

30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Gergege Gergege
Uygun Uygun
Deger Deger "
. Tlrev . Tarev
Faktoring _Farki Bankalar ; | Faktoring Farka Bankalar Finansal
Kar/Zarara Inansa Kar/Zarara
Alacaklari Alacaklari Varliklar
Yansitilan Varlklar Yansitilan
Finansal Finansal
Varhiklar Varhiklar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*)  12.116.487 1.806.009 271.820 5.391 18.042.117 1.438.547 297.378 10.835
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusikligiune ugramamig

finansal varliklarin net defter degeri 12.116.487 1.806.009 271.820 5.391 18.042.117 1.438.547 297.378  10.835
- Vadesi gecmemis ya da deger dusikligine ugramamis (brut defter degeri) - - - - - -
- Genel kredi karsiligi (-) (**) - - - - - - - -
B. Kosullari yeniden gérisilmas bulunan, aksi takdirde

vadesi gecmis veya deger disukligine ugramis sayilacak

finansal varliklarin defter degeri - - - - - - - -
C. Vadesi ge¢cmis ancak deger dustkligine ugramamis

varliklarin net defter degeri - -
D. Deger dusuklugine ugrayan varliklarin net defter degerleri 1.098.160 - - - 896.482 - - -

- Vadesi gecmis (brit defter degeri) 541.372 - - - 415.922 - - -
- Deger disuklugi (-) 556.788 - - - 480.560 - - -

E. Bilanco digi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - -

*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi givenilirliginde artis sadlayan unsurlar dikkate alinmamistir.
**)  Sirket Karsiliklar Tebligi'ne istinaden; bu alacaklara, s6z konusu tebligde belirtilen siurreleri gegmemis olmasina ragmen givenilirlik ve ihtiyathhk ilkeleri dogrultusunda
belirledigi oranlarda 6zel karsilik ayirmaktadir.
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20. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Piyasa riski

Piyasa Riski Sirket'in sermaye ve kazanglari ile Sirket'in hedeflerini gerceklestirme yeteneklerinin, faiz
oranlarinda. yabanci para kurlarinda, enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olusan
dalgalanmalardan olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini, kur riski ve faiz riski baslklar
altinda takip etmektedir.

Risk Yonetimi Politikalari Sirket'in Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Risk Yonetimi Politikasinin
uygulanmasi ve politika llkelerine uyulmasi Sirket'in sorumlulugundadir.

Sirket bir faktoring sirketi olarak musterilerinin ihtiyaclarini karsilarken kur riski, faiz riski ve likidite riskine
maruz kalmaktadir. Fon Yonetimi bu riskleri yonetirken Sirket'in varlik ve yukimlilik yapisina
odaklanmaktadir. Fon Yonetimi, Sirket’e fon saglama, agik pozisyonu ve faiz orani riskini dengeleme ve
likidite fazlasi olusmasi durumunda bu fazlanin ydnetilmesi gorevlerini ylriitmektedir.

Faiz oranr riski

Piyasa faiz oranlarindaki degisikliklerin finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agcmasi,
Sirket'in faiz orani riskini yénetme gerekliligini dogurur. Fon Yonetimi bolima glnlik olarak Sirket'in
faize duyarl varliklarini. yakiamldliklerini ve bilanco disi kalemlerini takip etmektedir. Ayrica Mali Kontrol
bolimu faiz riskini aylik olarak zaman cizelgesinde vadelerine gére yayarak raporlamaktadir. Faiz orani
riski duyarlilik analizleri (Basis Point Value analizi) Deniz faktoring Piyasa Riski tarafindan ddviz cinsleri
ve vadeler g6z dninde bulundurularak aylik olarak hesaplanmakta ayrica Riske Maruz Deger (Value at
Risk) hesaplamalari da yapilarak Risk Yo&netimi Politikalarinda belirlenen limit kontrolleri ile aylik bazda
raporlanmaktadir

Finansal araglara uygulanan yil icerisindeki ortalama faiz oranlari:

30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
ABD$ AVRO GBP TL ABD$ AVRO GBP TL
(%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
Aktifler
Bankalar - - - - - - - -
Vadeli - - - 45,0% - 0,5% - 45,0%
Faktoring alacaklari, net 11,11% 7,29% 10,76% 53,9% 84% 7,6% 10,4%  54,0%
Pasifler
Alinan Krediler 6,89% 6,22% 6,70% 47,2% 74% 6,2% 6,8%  48,3%
Ihra¢ edilen menkul 6.19% ) ) 48.2% 6.5 ) - 50,3%

kiymetler
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30 Haziran 2025 tarihinde sona eren hesap dénemine
ait finansal tablolara iligkin aciklama ve dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmisgtir.)

20. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz orani riski (devami)

Asagidaki tablolar, Sirket'in varlik ve yukumlaliklerini bilanco tarihinde, stzlesmede yer alan faiz orani
degisimlerine kalan dénemi baz alarak ilgili vade gruplamasina gére analiz etmektedir.

30 Haziran 2025 3 aya kadar 3-12 aya kadar 1 Yil Uzeri Faizsiz Toplam
Bankalar Ve Nakit Degerler - - - 271.820 271.820
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal

Varliklar (Net) - - - 1.806.009 1.806.009
Alim Satim Amagch Turev Finansal Varliklar 5.391 - - - 5.391
Faktoring Alacaklari 6.347.314 5.449.553 319.620 - 12.116.487
Maddi Duran Varliklar - - - 11.558 11.558
Maddi Olmayan Duran Varliklar - - - 66.600 66.600
Ertelenmis Vergi Varlig - - - 70.478 70.478
Diger Aktifler - - - 53.400 53.400
Cari Dénem Vergi Varligi R R R R R
Toplam Aktifler 6.352.705 5.449.553 319.620 2.279.865 14.401.743
Alinan Krediler 23.317 - 4.795.442 - 4.818.759
Faktoring Borclari 25.279 - - - 25.279
Kiralama islemlerinden Borglar R 1.215 - 10.524 11.739
Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler 776.025 2.210.349 - 2.986.374
Alim Satim Amagch Turev Finansal Yukumlulukler 20.808 - - - 20.808
Diger Yukumliltkler - - - 55.042 55.042
Karsiliklar - - - 79.971 79.971
Cari Dénem Vergi Borcu - - - 72.971 72.971
Toplam Pasifler 69.404 776.025 7.005.791 219.723 8.070.943
Net Yeniden Fiyatlandirma Pozisyonu 6.283.301 4673528  (6.686.171) 2.060.142 6.330.800
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30 Haziran 2025 tarihinde sona eren hesap dénemine

ait finansal tablolara iligkin aciklama ve dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmisgtir.)

20. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz orani riski (devami)

31 Aralik 2024 3 aya kadar 3-12 aya kadar 1 yil Uzeri Faizsiz Toplam
Bankalar Ve Nakit Degerler - - - 297.378 297.378
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan
Finansal Varliklar (Net) - - - 1.438.547 1.438.547
Alim Satim Amagch Turev Finansal Varliklar 10.835 - - - 10.835
Faktoring Alacaklari 4.974.452 12.782.705 284.960 - 18.042.118
Maddi Duran Varliklar - - - 2.966 2.966
Maddi Olmayan Duran Varliklar - - - 66.219 66.219
Ertelenmis Vergi Varlig - - - 275.916 275.916
Diger Aktifler - - - 46.669 46.669
Cari Dénem Vergi Varligi R R R R R
Toplam Aktifler 4.985.287 12.782.705 284.960 2.127.695 20.180.647
Alinan Krediler 3.181.583 2.126.560 3.394.653 - 8.702.796
Faktoring Borglari 23.372 - - - 23.372
Kiralama iglemlerinden Borglar - - - 2.724 2.724
Ihrag Edilen Menkul Kiymetler - 3.237.110 1.962.098 - 5.199.208
Alim Satim Amagch Turev Finansal Yukumlulukler

46.909 571.251 - - 618.160
Diger Yukumliltkler - - - 52.145 52.145
Karsiliklar - - - 92.697 92.697
Cari Dénem Vergi Borcu - - - 181.717 181.717
Toplam Pasifler 3.251.864 5.934.921 5.356.751 329.283 14.872.819
Net Yeniden Fiyatlandirma Pozisyonu 1.733.423 6.847.784 (5.071.791) 1.798.412 5.307.828
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30 Haziran 2025 tarihinde sona eren hesap dénemine
ait finansal tablolara iligkin aciklama ve dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmisgtir.)

20. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur riski

Doviz cinsinden varliklar ve yukumltlikler déviz riskini dogurur. Sirket gerceklestirmis oldugu
islemlerden kaynaklanan belli bir miktar déviz pozisyonunu faaliyetleri geredi tasimaktadir. Déviz
pozisyonu gunlik olarak Fon Yo&netim tarafindan izlenmekte ve Planlama Kontrol tarafindan aylik
olarak vade ve para cinsleri bazinda olusturulan tablolarla raporlanmaktadir. Yabanci para net genel
pozisyon / 6z kaynak orani yaklagsimi ile hesaplanir. Erken uyari niteliginde belirlenen sari limit %19 ve
kirmizi limit %20 seviyesinde belirlenmistir. Sirket doviz varliklarinin ve yiukimluliklerinin
dengelenmesi amaciyla vadeli doviz islemleri gerceklestirmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket'in ABD$ ve AVRO kurlarindaki %10’luk degisime olan duyarliligini
gostermektedir. Agagidaki tutarlar ABD$'nin, AVRO’nun ve GBP’nin TL karsisinda %10’luk deger
artisinin gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle faiz
oranlarinin sabit kalacagi varsayilmistir.

Kar/(Zarar) Kar/(Zarar)

30 Haziran 2025 31 Aralik 2024

ABD$ (6.969) 2.180
AVRO (1.676) (7.648)
GBP 3.521 4.559

TL'nin ABD$'I ve AVRO Kkarsisinda %10'luk deger kaybetmesi durumunda ise yukarida belirtilen
tutarlarin esit ve tersi yonunde gelir tablosuna etkisi olacaktir.
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30 Haziran 2025 tarihinde sona eren hesap dénemine
ait finansal tablolara iligkin aciklama ve dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmisgtir.)

20. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur riski (devami)

Sirket'in 30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla yabanci para pozisyonu asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2025 ABD$ AVRO Diger TL Toplam
Bankalar Ve Nakit Benzerleri 18.822 53.697 81.328 117.973 271.820
Turev Finansal Varliklar - - - 5.391 5.391

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan
Finansal Varliklar (Net)

- - - 1.806.009 1.806.009
Faktoring Alacaklari 34.270 1.889.100 2.277.603 7.915.514 12.116.487
Maddi Duran Varliklar - - - 11.558 11.558
Maddi Olmayan Duran Varliklar R R - 66.600 66.600
Ertelenmis Vergi Varlig - - - 70.478 70.478
Cari Dénem Vergi Varligi R R R R R
Diger B - - 53.400 53.400
Toplam Aktifler 53.092 1.942.797 2.358.931 10.046.923 14.401.743
Tirev Finansal Yukumlultkler - - - 20.979 20.979
Alinan Krediler (*) - 4.313.099 - 505.660 4.818.759
Faktoring Borglari 26 237 - - 263
Kiralama islemlerinden Borglar R R - 11.739 11.739
Ihrag Edilen Menkul Kiymetler 2.210.349 _ - - 2.210.349
Diger Yukumlalikler 714 1.681 65 52.797 55.256
Karsiliklar - - - 79.971 79.971
Cari Dénem Vergi Borcu - - - 72.971 72.971
Toplam Pasifler 2.211.089 4.315.016 65 744.117 7.270.287
Net Bilango Pozisyonu (*) (2.157.997) (2.372.219) 2.358.866 9.302.806 7.131.456
Turev Finansal Araglar 2.088.309 2.355.460 (2.323.656) (2.158.586) (38.473)
Net Pozisyon (69.688) (16.759) 35.210 7.144.220 7.092.983

(*) Yabanci Para Pozisyonu Pasif tablosuna Ozkaynak rakami eklenmemistir.
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30 Haziran 2025 tarihinde sona eren hesap dénemine

ait finansal tablolara iligkin aciklama ve dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmisgtir.)

20. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur riski (devami)

31.12.2024 ABD$ AVRO Diger TL Toplam
Bankalar Ve Nakit Benzerleri 27.448 61.327 74.142 134.461 297.378
Tirev Finansal Varliklar R R R 10.835 10.835
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan

Finansal Varliklar (Net) R B R 1.438.547 1.438.547
Faktoring Alacaklari 258.651 1.442.015 1.824.937 14516514 18.042.117
Maddi Duran Varliklar - - - 2.966 2.966
Maddi Olmayan Duran Varliklar - - - 66.219 66.219
Ertelenmis Vergi Varlig - - - 275.916 275.916
Cari Dénem Vergi Varligi R R R R R
Diger - - - 46.669 46.669
Toplam Aktifler 286.099 1.503.342 1.899.079  16.492.127  20.180.647
Tirev Finansal Yukumlultkler - - - 618.160 618.160
Alinan Krediler 1.300.397 4.278.471 989.765 2.134.164 8.702.797
Faktoring Borglari 23 274 2 23.073 23.372
Kiralama iglemlerinden Borglar - - - 2.724 2.724
Ihrag Edilen Menkul Kiymetler 1.962.098 - - 3.237.110 5.199.208
Diger Yukumlaltkler 604 1.184 105 50.252 52.145
Karsiliklar - - - 92.697 92.697
Cari Dénem Vergi Borcu - - - 181.717 181.717
Toplam Pasifler 3.263.122 4.279.929 989.872 6.339.897  14.872.820
Net Bilango Pozisyonu (2.977.023) (2.776.587) 909.205 _ 10.152.231 _ 5.307.826
Tarev Finansal Araclar 2.998.826 2.700.111  (863.612) 4.824.615 9.659.940
Net Pozisyon 21.803 (76.476) 45593  14.976.846  14.967.766

30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024
cevrilme kurlari asagidaki gibidir:

tarihleri itibariyla yabanci para varlik ve yukumlultklerinin TL'ye

30 Haziran 2025

31 Aralik 2024

AVRO
ABD$
GBP

46,6074
39,7408
54,3777

36,7362
35,2803
44,2073

TL'nin ABD$'1 ve AVRO karsisinda %10’'luk deger kaybetmesi durumunda ise yukarida belirtilen

tutarlarin esit ve tersi yonunde gelir tablosuna etkisi olacaktir.
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30 Haziran 2025 tarihinde sona eren hesap dénemine
ait finansal tablolara iligkin aciklama ve dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmisgtir.)

20. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal araclarm gercege uygun degeri

Gercege uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde bir
finansal aracin alim satiminin yapilabilecegdi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis piyasa
fiyati rayi¢ degeri en iyi bicimde yansitir.

Sirket, finansal araclarin tahmini makul degerlerini, hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini dederlendirip gercek degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak bu finansal tablolarda sunulan
tahminler, her zaman, Sirket'in cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi degerlerin gostergesi
olmayabilir.

Finansal araclarin gercege uygun degeri, Turkiye’deki mali piyasalardan alinabilen gtvenilir bilgilere
dayandirilarak hesaplanmigtir. Diger finansal araclarin rayi¢c degerleri, benzer ¢zelliklere sahip baska
bir finansal aracin cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlarinin cari faiz oranlari
ile iskonto edilmesini iceren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilmistir.

Kisa vadeli varlik ve yukumliliklerin gercege uygun degerlerinin iskonto etkisinin dnemsiz akigi
sebebiyle kayith degerlerine yakin oldugu 6ngortulmektedir.

Faktoring alacaklarin kayitli degerinin, kisa vadeli olmalari sebebiyle ilgili siipheli alacak karsiliklariyla
beraber gercede uygun degeri yansittigi 6ngorilmektedir.

Gercede uygun deger 6lciminin simiflandiriimasi

Finansal tablolarda gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklarin ve yakumluluklerin TFRS
7 uyarinca gercege uygun degerin belirlenmesinde kullanilan verilerin gbzlemlenebilirligine dayanan ve
asagida aciklanan seviyeler bazinda siniflandiriimasi:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yuktamldlikler, birbirinin ayni varlik ve yukiumlulikler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. ikinci seviye: Finansal varlik ve yukumlilikler, ilgili varlik ya da yukimlulugin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uctincii seviye: Finansal varlik ve yikimluliikler, varlik ya da yukimlilugin gercege uygun

degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada go6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degderlenmektedir.
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30 Haziran 2025 tarihinde sona eren hesap dénemine
ait finansal tablolara iligkin aciklama ve dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmisgtir.)

20. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal araclarm gercege uygun degeri (devami)

Finansal araglarin gercede uygun deger seviyeleri:

30 Haziran 2025

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gercege Uygun Degeri Kar/Zarara Yansitilan
Finansal Varliklar 1.806.009 - -
Allm Satim Amagcli Tirev Finansal Varliklar - 5.391 -
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - - -
Toplam Varliklar 1.806.009 5.391 -

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Alim Satim Amagcli Tdrev Finansal Yukumlalukler - 20.979 -
Toplam Yukiamlulukler - 20.979 -
31 Aralik 2024

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gercege Uygun Degeri Kar/Zarara Yansitilan
Finansal Varliklar 1.438.547 - -
Allm Satim Amagcli Tirev Finansal Varliklar - 10.835 -
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - - -
Toplam Varliklar 1.438.547 10.835 -

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Alim Satim Amagcli Tdrev Finansal Yukumlalukler - 618.160 -
Toplam Yukiamlulukler - 618.160 -
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30 Haziran 2025 tarihinde sona eren hesap dénemine
ait finansal tablolara iligkin aciklama ve dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmisgtir.)

20. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Sermaye yonetimi

24 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama. Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik’in 12. maddesine gore Sirket'in
O0zkaynaginin, toplam aktiflerine oraninin asgari yizde U¢ olarak tutturulmasi ve idame ettiriimesi
zorunludur.

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla Sirketin 6zkaynagdinin, toplam aktiflerine oraninin asgari ytizde ¢
olarak tutturulmasi ve idame ettirilmesi zorunludur.

30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Aktif Toplami (A) 14.401.743 20.180.647
Toplam Ozkaynak (B) 6.330.629 5.307.827
Toplam Ozkaynak/Toplam Aktif Orani (B/A) 44% 26%

21. Karsiliklar, sarta bagh varhik ve yukamlalikler

Sirketin toplamda 3.584.490 TL tutarinda verilen teminat mektubu olup;s6z konusu teminat mektuplari
mahkeme ve gimriklere vermistir (31 Aralik 2024: 3.678.794 TL).

Tdrev finansal araclar gercede uygun degerleriyle gosterilmekte olup pozitif gercege uygun degerleme

farklan turev finansal varliklar olarak, negatif gercege uygun degerleme farklari ise tirev finansal
yukumlulukler olarak gosteriimektedir.

22. Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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