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“Cemtas Celik Makina Sanayi ve Ticaret A.S.” JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e Analiz edilen donemlerde guigli likit varliklar sayesinde finansal borglara karsi nakit fazlasi pozisyonu,

e 2024 mali yihnda ve 2025 mali yilinin ilk geyredinde gergeklesen kismi daralmaya ragmen, analiz edilen dénemlerde tatmin edici
operasyonel karlilik ve faiz karsilama gostergeleri,

e Sigortall ve teminath yapi ile glglendirilmis ticari alacak tahsil kabiliyeti ile birlikte énemsiz dizeydeki siUpheli alacaklar ile
desteklenen varlik kalitesi,

e Duzenli temettli 6demelerine ragmen, analiz edilen dénemler boyunca birikmis karlar ile desteklenen glcli 6zkaynak yapisi,

e Analiz edilen donemlerde bilango igi ddviz uzun pozisyonuna ek olarak, surdurtlebilir ihracat hacmi ve doéviz bazli yurt igi
satiglarin kur riskine karsi dogal bir korunma mekanizmasi saglamasi,

e Tarman Grubu binyesinde faaliyet gdsterilmesinin yani sira Ar-Ge faaliyetleri ve Cevresel, Sosyal ve Yonetisim (CSY) ilkelerine
uygun yuksek teknoloji tGretim anlayisi ile desteklenen sektdrdeki kokli deneyim,

e Halka acik bir sirket olarak kurumsal yénetim ilkelerine gosterilen uyum,

e Tahsilatlar ve 6demeler arasindaki vade uyumsuzludu ile birlikte yavas stok devir hizinin yol agtigi uzun nakit déntisim doéngusu,

e Otomotiv sektoriine yonelik Gretim yapan bir sirket olarak, makroekonomik gostergeler ve otomotiv endustrisi dinamikleri ile
yuksek korelasyon,

e  Kiresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, kiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararlarin énemli bir
belirsizlik yaratmasi.

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda “Cemtas Celik Makina Sanayi ve Ticaret A.S.”nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi
Rating Notu ‘AA- (tr)’ olarak belirlenmis olup, tim notlari asagidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : AA- (tr) / (Stabil Gérinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1+ (tr) / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Goriinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Goriinim)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
dederlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedik¢e 1 yil gecerlidir. Ara dénem
gozden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.
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