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Allianz Hayat ve Emeklilik

Degisken Emeklilik Yatirrm Fonu

30 Haziran 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Yatinm Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere iligkin Rapor

Allianz Hayat ve Emeklilik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak 2025 -
30 Haziran 2025 dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatinm
Kuruluslarimi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebligi”"nde
(“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri cercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunugunu
kapsamaktadir. Bunun disinda kalan dénemler icin inceleme yapiimamig ve gorus
olusturulmamigtir.

incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak 2025 — 30 Haziran 2025 ddnemine ait
performans sunus raporunun Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina
iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadigl ile dogru ve gergege uygun bir gérinim
saglamadigl kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz
bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak 2025 — 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve
performans bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler, Turkiye
Bagimsiz Denetim Standartlar’na (“BDS”) uygun olarak tam kapsaml veya sinirli
bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.

Sorumlu Denetgi

31 Temmuz 2025
istanbul, Tirkiye



Allianz ()

AUG-Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.Degisken Emeklilik Yatirim Fonu'na ait Performans Sunum Raporu

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 27.10.2003

30.06.2025 tarihi itibariyla Fon'un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon Toplam Degeri 1,681,976,583 Fon portféylniin tamamini degisen _piyasa kosullarina gére Emeklilik Yatirm . o
Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Yonetmelik'in 5. Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.5.
Birim Pay Degeri (TRL) 0.521596 Maddesinde belirtilen varlik tirlerinin tamamina veya bir kismina yatirmak olup,

dedisen piyasa kosullarina gore gesitli varlik gruplarina yatirim yapan bir yonetim Selguk Yilmaz

anlayigi sergilemek tizere kurulmustur.

Yatinmci Sayisi 44,706 Giizide Cosar Cerit
En Az Alinabilir Pay Adedi : 0.001000 Adet

Tedaviil Orani (%) 0.21%

Portfoy Dagilimi
Yatinm Stratejisi

Borglanma Araglari 71.71%  Fon portf6yiiniin tamamini degisen piyasa kosullarina gére Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine

iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'in 5. maddesinde belirtilen varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatirmak
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 66.19% olup, degisen piyasa kosullarina gére gesitli varlik gruplarina yatirim yapan bir yonetim anlayisi sergilemek tizere

kurulmustur. Fon portféy degerinin en az %50'sini T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'nca ihrag edilen USD cinsinden
. kamu dis borglanma araglarina (Eurobond) ve gelismis-gelismekte olan Ulkeler ve sirketleri tarafindan ihrag edilen
- Ozel Sektér Borglanma Araglari 5.52%  USD cinsinden borclanma araclarina yatinm yapmakla birlikte, TL bazinda yiiksek getiri saglamak amaciyla
piyasalardaki firsatlardan faydalanmayi hedefleyen bir yonetim stratejisi izlemektedir.

Yatinm Fonu Katiima Paylari 13.70% Yatirim Riskleri
Ters Repo 4.43% 1) piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
Vadeli Mevduat 4.29% kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev sézlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin
. degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
Teminat 3.130, Zzarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu riskler; a- Faiz Orani Riski,b- Kur Risk,c- Ortaklik Payr Fiyat Riski'dir.
2) Karg! Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikimliliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya
Borsa Yatirim Fonu 1.65% Yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade
etmektedir.
Yabanci Borsa Yatirim Fonu 1.07%  3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
. R R donustirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasilididir.
Takasbank Para Piyasas! Islemleri 0.02% 4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev
Ortakiik Paylar 0.00% aras varant, sertifika dahil edilmesi, ileri val6rli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle
kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirmi ile baglangig yatiriminin {izerinde pozisyon
- Bankacilik 0.00% alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatirmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.
5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
Futures 0.00% olasihigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim,
personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogdal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
Toplam 100.00%

degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapiimasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
ierdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda deger
kazanmasl ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif
yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihracgi Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda
yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Ulke Riski: Yatirim yapilan iilkenin ekonomik, politik ve sosyal yapisi, ayrica faiz ve kur politikalar Griiniin
fiyatinda belirgin etkiye sahip olabilir. Yerel riskler diye tanimlayabilecedimiz bu riskler, déviz kisitlamalari, transfer
riskleri, moratoryum, vergi degislikleri vs. olabilir. Ayrica global ekonomik ve politik dengelerde olusacak degisiklikler
de fon fiyatinda dalgalanmalara sebep olabilir.

11) Yapilandirimis Yatinm Araci Riski: Yapilandiriimis yatinm araglarina yapilan yatinmin beklenmedik ve olagandigi
gelismelerin yagsanmasi durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindr.
Yapilandiriimig yatinm araglarinin dayanak varliklar tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif
olmasi halinde, yatirmci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarin degeri baslangig
degerinin altina dusebilir. Yapilandirilmis yatirnm araglarina yatirim yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur.
Yatinmci, yapilandiriimis yatinm araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk 6lglistinde bir
getiri beklemektedir. Yapilandirilmis yatinm araclarinda yatinmailar ihragginin 6deme riskini de almaktadir. Odeme
riski ile ihraggl kurumun yapilandiriimis yatinm araglarindan kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirememe riski
ifade edilmektedir. Karsi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin
yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandist
korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlari yapilandiriimis yatinm
araglari igin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi oimadigi durumlarda yapilandiriimig yatirim araglarinin
likidite riski st seyiyededir.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin aldigi deger
arasindaki fiyat farklihgi degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat
birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portféyi igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan
tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olabilmektedir.
Dolayisi ile burada Baz Deger'in sézlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

13) Teminat Riski: Tirev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu
haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini
kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi
durumudur.

14) Kiymetli Madenlere iliskin Fiyat Riski: Fon portfdyiinde bulunan altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali
para ve sermaye piyasasi araglarinin degerlerinde meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféylin deger
kaybetme olasiligini ifade etmektedir.

Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak gézden gegirilir ve 6nemli
gelismelere paralel olarak giincellenir.



B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGiSi

Toplam Kg_rslll‘aﬁtlrlma Enflasyon P_m:tfﬁyiin Zaman ) !.(a.rsll!astlrma Bilgi Sunur:la"DahiI D6nemUSo!|u
Getiri (%) OI(;:u_tL.mun OEanl (%) Iginde Standart Olgiitiiniin Standart Rasyosu Portfdyiin ToPIavae.gerl /
Getirisi (%) (UFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri
2020 38.81% 41.25% 25.15% 10.54% 10.38% -0.0767 326,468,361.18
2021 56.17% 56.76% 79.89% 32.95% 30.49% 0.0061 560,772,202.38
2022 35.36% 35.43% 97.72% 14.26% 13.41% 0.0031 655,115,797.15
2023 65.42% 61.74% 44.22% 13.92% 11.45% 0.0323 3,357,702,042.23
2024 34.01% 33.31% 28.52% 4.71% 4.20% 0.0226 1,714,679,916.07
2025 (***) 18.17% 19.14% 15.71% 3.55% 3.72% -0.0313 1,681,976,583.08

(*) Enflasyon orani, TUIK tarafindan agiklanan 2025 yili ilk 6 aylik dénemsel UFE oranidir.
(**) Portfoylin ve karsilagtirma olgiitiiniin standart sapmasi dénemindeki glnliik getiriler (izerinden hesaplanmistir.

(***) Ilgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
PERFORMANS GRAFIGI
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C. DIPNOTLAR

1) Bireysel Emeklilik Sistemi; Hazine Mistegarligi, Sermaye Piyasasl Kurulu, Emeklilik Gézetim Merkezi, Takasbank ve Bagimsiz denetim sirketleri gibi kurum ve
kuruluglarin denetim, gozetim ve kontrolii altinda olan, katiimin gondilliilik esasina dayandigi bir sistemdir. Emeklilik yatinm fonlari, emeklilik sirketlerinin katiimcilarin
birikimlerini degerlendirmek icin kurduklar fonlardir. Bu fonlar, portfoylinde yer alan menkul kiymetlerin degerlemesi ve birim fiyat hesabi agisindan yatirim fonlarina
benzer; uzun vadeli bir yatinm araci olarak degerlendirilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin degerlendiriimesi igin ve isletiimesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne
giren Kisiler tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatirnm fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatirim stratejileri ile
yOnetilmektedir.

2) Fon Portféy'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2025 - 30.06.2025 doneminde net %18.17 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgiitiiniin getirisi ayni dénemde %19.14 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-0.97 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma élciitiiniin ilgili ddnem icerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilastirma 6lgitiintin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinlik briit portfdy degerine oraninin agirlikl ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2025 - 30.06.2025 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.917333% 14,856,853.75
Denetim Ucreti Giderleri 0.001676% 27,150.00
Saklama Ucreti Giderleri 0.011883% 192,460.25
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.023296% 377,300.38
Kurul Kayrt Ucreti 0.006048% 97,947.25
Diger Faaliyet Giderleri 0.004838% 78,361.66
Toplam Faaliyet Giderleri 15,630,073.29

Ortalama Fon Toplam Degeri 1,619,570,571.85

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0.965075%

5) Performans sunum doéneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

Kistas Bilgisi

2.01.2019-16.02.2023 %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %90 BIST-KYD Kamu Eurobond EUR (TL)

%5 S&P 500 Getiri Endeksi + %10 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %15 BIST 100 GETIRI + %30 BIST-KYD Kamu Eurobond 0-5
Y1l USD (TL) + %40 ICE U.S. Treasury Core Bond Endeksi (TR)

%10 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %15 BIST-KYD OSBA Sabit + %30 BIST-KYD Kamu Eurobond 0-5 Yil USD (TL) + %45 ICE
US Treasury 7-10 Year Bond Index (Total Return)

17.02.2023-14.03.2024

15.03.2024-...

6) Emeklilik yatinm fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7) Fon ile ilgili tim degisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Sirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer
almaktadir.



D. ILAVE BiLGILER VE AGIKLAMALAR

1) Fonun ve karsilastirma o6lgitiinin ilgili donemdeki getirilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir .

—— ———— —— T

1.01.2025 - 30.06.2025 18.17% 19.14% 19.14% -0.97%

2) Fon'dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) tst siniri fon net varlik degerinin yillik %2,28'i (yiizdeikivirgilyirmisekiz) olarak
uygulanmaktadir. Her takvim yilinin son isgtinii itibariyla, yillik fon toplam gider kesintisi oraninin asilip asilmadid, ilgili yil igin hesaplanan giinliik ortalama fon net varlik
degeri esas alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin agildiginin tespiti halinde asan tutar ilgili donemi takip eden 5 is glinii iginde Sirket
tarafindan fona iade edilir.

3) 2025 yilinin ilk 6 aylik donemi igerisinde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri bulunmamaktadir.

4) Bilgi Rasyosu, riske gore duzeltilmig getiri lgimiinde kullanilir. Karsilastirma 6lgiitl (benchmark) getirisi tizerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynakligina) orani
olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans 6lgiitl izerinde sagladigi getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfdy yoneticisinin tutarlilik / istikrar derecesini
de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

5) Fon ile ilgili tim degisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Surekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer
almaktadir.



