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BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S. SURDURULEBILIRLIK FON SEPETi EMEKLILIK YATIRIM FONU
(“Fon”) 9 Mayis 2025 - 30 Haziran 2025 donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
VI1I-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirm Kuruluslarmi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig”’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamuistir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 9 May1s 2025 - 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunun Teblig’de
belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.
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hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun
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BNP PARIBAS CARDiF EMEKLiLiK A.S.SURDURULEBILiRILK FON SEPETi EMEKLILIK YATIRIM FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 9.05.2025

30.06.2025 tarihi itibanyla

Fon Toplam Degeri 13.261.019
Birim Pay Degeri (TRL) 0,010668
Yatirimci Sayisi 208
Tedaviil Orani (%) 0,12%

Portfoy Dagilimi

Yabanci Borsa Yatirm Fonu 36,25%
Yatirim Fonu Katilma Paylari 31,80%
Borsa Yatirm Fonu 17,78%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 14,17%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME LISKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon, Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (I1I-52.1) madde 6'da belirtilen KAGAN SARAL
Semsiye Fon tiirleri altinda faaliyet gosteren Tirkiye'de kurul kaydina alinmig tiim
yatinm fonlarina (borglanma araglari, ortaklik paylari, kiymetli madenler, para
piyasasi, degisken, serbest yatirim fonu vb.), gayrimenkul yatirim fonlari, girisim
sermayesi yatinim fonlari ve BIST Istanbul’da islem géren borsa yatirim fonlarina
yatinm yapmakla birlikte izahnamede belirtilen limitler gergevesinde yabanci
borsalarda islem géren farkli varliklara yatirim yapan yatirim fonlari ve borsa
yatinm fonlarinin katihm paylarina yatirim yaparak getirinin artirilmasi hedefini
gozetmektedir.

SELIM BULBUL

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0.001000 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon'un yatinm stratejisi; Fon, Cevresel, Sosyal ve Kurumsal Yénetim (ESG - Environmental, Social, Governance)
ilkelerini stireglerine dahil eden, ¢6ziim sunan ve bu alanlarda yurt igi ve yurt disinda faaliyet gdsteren sirketlerin
ortaklik paylarinin ve borglanma araglarinin yer aldigi yerli ve yabanci sirddrtlebilirlik borsa yatirnm fonlarina, ESG
temali endekslere dayali borsa yatirim fonlarina ve ESG kriterlerine uygun olarak ihrag edilmis yatirnm fonlarinin
katilma paylarina yatirrm yapar. Sepet fon tanimina uygun olarak fon portféyiiniin asgari %80'i devamli olarak
yukarida anilan temalardaki yatirim fonlari ve borsa yatirim fonlarinin katilma payi yatirimlarindan olusacaktir.

Yatirim Riskleri

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev sdzlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin
dederinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: Karsi Taraf Riski: Karg
tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yukimlillklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya
takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. Likidite
Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donustriilememesi
halinde ortaya cikan zarar olasiligidir.Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (forward, swap,
vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono, kira sertifikalari ve altin alim
islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baglangig
yatirimi ile baslangig yatinminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinrmindan daha yiiksek
zarar kaydedebilme olasilidi kaldirag riskini ifade eder.Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin
yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim dedisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.Yogunlasma
Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi
risklere maruz kalmasidir.Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri
ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.Yasal Risk: Fonun
paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.ihraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin
ylikimldltklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.Kredi Riski: Fon portfdylinde yer alan bir borglanma aracinin ihraggisinin temerriide diismesi ya da
kredi notunun dusiriilmesi nedeniyle maruz kalinabilecek riski ifade eder. Bu tiir bir risk ihragginin
ylkUmldltklerini yerine getirebilme kapasitesine baglidir. Boyle bir durum fonun sahip oldugu varliklarin
dederinde duslse yol acabilir.Baz Riski: Fonun iginde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varligin vadeli
islem fiyati ile spot fiyati arasindaki fiyat farkliigi degisimini ifade etmektedir. Vadeli islem sézlesmelerinde ilgili
vade sonunda vadeli iglem fiyati ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak vadeli islem sézlesmelerinde islem
yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl
olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in sdzlesme vadesi boyunca gosterecedi degisim riskini ifade
etmektedir. Opsiyon Duyarlilik Riski: Opsiyon portfdylerinde risk duyarlliklari arasinda, isleme konu olan spot
finansal Uriin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun
yazildig ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi
gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana
getirdigi dedisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6lglimlerinde blyiik 6nem taslyan zaman faktoriini ifade
eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisminin 6lglsiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki ylizdesel
degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6lguistidir. Teminat Riski: Turev araglar Gzerinden alinan bir
pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likide etmesi halinde piyasaya
gore degerleme degderinin bekleyen tiirev pozisyon dederini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin nitelidi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi durumudur.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGISi

Karsilastirma Enflasyon Portfdyiin Zaman Karsilastirma Sunuma Dahil Donem Sonu

Toplam
Getiri (%)

Bilgi

Olgiitiiniin Orani (%) icinde Standart Olciitiiniin Standart
Rasyosu

Portfoyiin Toplam Degeri /
Getirisi (%) (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**)

Net Aktif Degeri

2025 (***) 6,691% 5,975% 2,270% 0,941% 1,002% 0,0280 13.261.018,67

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki glnliik getiriler izerinden hesaplanmistir.
(*¥**) Ilgili veriler 13.05.2025 tarihinden rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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GECMIiS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Fon, TEB Portfdy Yonetimi A.S. ("Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. TEB Portfdy Yonetimi A.S. ("Sirket”), 2 Kasim 1999 tarih ve 428025-375607 sicil numarasi ile Ana
Sézlesmesi'nin Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan edilmesi suretiyle kurulmustur. Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 31. maddesi hiikiimlerine uygun olarak 3 Ocak 2000
tarihinde Portféy Yoneticiligi ve 12 Mayis 2004 tarihinde Yatinm Danismanhidi yetki belgesi almistir. Portféy Yonetim Sirketleri Tebligi'ne uyum cergevesinde, Teb Portfoy
Yonetimi A.S. nin 03/01/2000 tarih ve PYS/PY/8-3 sayili portfoy yoneticiligi ve 12.05.2004 tarih ve PYS/YD/6 yatinm danismanhidi yetki belgesi iptal edilerek, Portfoy
Yonetimi A.S.” ye Kanun’un 40 inci ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 15/06/2015 tarih ve PYS.PY.22-YD.11/524 sayili portféy yoneticiligi ve yatinm danismanhgi
yetki belgesi verilmistir. Sirket Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak Sirket'in Ana S6zlesmesi’'nde belirtilen sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmaktadir. Sirket'in baglica faaliyet alani Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimleri cergevesinde yerli ve yabanci yatinm fonlarinin
yonetilmesi, kurumsal ve bireysel misterilere portfdy yonetim sézlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portfoy yonetimi hizmeti ve yurt disinda kurulu fonlara yatirm
danismanhidi hizmeti verilmesidir.

2) Fon Portfoy(i'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 12.05.2025 - 30.06.2025 déneminde net %6.69 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgutiinin / esik degerinin getirisi ayni dénemde %0.00 olmustur. Sonug
olarak Fon'un nispi getirisi %6.69 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile adirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lgiitliniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim (icretleri, vergi, saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

13.05.2025 - 30.06.2025 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,004763% 20.942,79
Denetim Ucreti Giderleri 0,000000% 0,00
Saklama Ucreti Giderleri 0,006962% 30.609,02
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,003915% 17.214,09
Kurul Kayit Ucreti 0,000048% 209,83
Diger Faaliyet Giderleri 0,002190% 9.628,03
Toplam Faaliyet Giderleri 78.603,76

Ortalama Fon Toplam Degeri 8.793.259,64

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0,893909%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamustir.

12.05.2025-... % 40 MSCI WORLD ESG LEADERS ENDEKSI + %50 BIST SURDURULEBILIRLIK GETIRI + %10 BIST-KYD REPO (BRUT)

6) Emeklilik yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BiLGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tim donemler igin portfdy ve esik degerinin birikimli getiri orani

Portféy Net Getiri Portféy Briit Getiri Karsilastirma Olgiitii m

13.05.2025 - 30.06.2025 6,69% 7,02% 5,97% 0,72%

2) Fon ile ilgili tim degisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Siirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer
almaktadir.

3) Bilgi Rasyosu, riske gore diizeltiimis getiri 8lciimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi izerindeki portfdy getirisinin, portféyiin volatilitesine
(oynakligina) orani olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans 6lgiitii lizerinde sagladigi getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portféy yoneticisinin
tutarhlik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

4) Fonun Briit getirileri ve Kurucu tarafinda karsilanmasi gereken gider oranlari ile ilgili bilgilere asadida yer verilmektedir.

Net Basit Getiri 6,69%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 0,89%
Azami Toplam Gider Orani 0,31%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,58%
Net Gider Orani 0,89%

Brit Getiri 7,58%



