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QNB Portfoy Coklu Varhik Katihm Fonu'nun yatinnm performansi konusunda kamuya
aciklanan bilgilere iligkin rapor

QNB Portfoy Coklu Varlik Katihm Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2025 hesap dénemine
ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayil Bireysel
Portféylerin ve Kolektif Yatirirm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin
duzenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 30 Haziran 2025 hesap dénemine ait performans
sunus raporunun Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine
uygun hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz
bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans
bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim
Standartlari’'na (BDS) uygun olarak tam veya sinirli kapsamli denetime tabi tutulmamistir.

Fon'un 31 Aralik 2024 hesap dénemine ait performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirnm Kuruluglarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatirnm Kuruluslarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan
performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri ¢ergevesinde incelemesi baska bir
bagimsiz denetim sirketi tarafindan gercgeklestirilmis olup, s6z konusu bagimsiz denetim sirketi
31 Ocak 2025 tarihli performans sunus raporunda Teblig'de belirtilen performans sunus
JL§k|n diizenlemelere uygun olarak dogru bir bigcimde yansittigini bildirmigtir.
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QNB PORTFOY COKLU VARLIK KATILIM FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 01/02/2021

30/06/2025 tarihi itibariyla Fon'un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 484,682,207  Fon; portfdy sinirlamalari itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: 111-52.1 Ziya Cakmak
sayili Yatirim Fonlarina lliskin Esaslar Tebligi'nin 6. maddesi gergevesinde

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

Birim Pay Degeri (TRL) 5.456855 portféyliniin tamami devamli olarak, kira sertifikalari, katilma hesaplari, ortaklik ~ Bahar Cakan
Yatirimei Sayisi 1,176 Paylar, altin ve diger kiymetli madenler ile Kurulca uygun gorilen diger faize )

dayali olmayan para ve sermaye piyasasi araglarindan olusan “Katilim Fonu” Sinan Ede
Tedaviil Orani (%) 8.88% statiisiindedir.Fon stratejisi kapsaminda, katilim esaslarina uygun para ve Safa Kizil

sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilarak; orta-uzun vadede kar payi

endeksi Uizerinde getiri elde edilmesi hedeflenir. Eyylp Par

Portféy Dagilimi

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet O3z Atalay Yildiz

Borglanma Araglari 47.19% . o
Selim Bulbdil
- Ozel Sektor Kira Sertifikasi 24.60%
Yatirim Stratejisi
) . - o
Kamu Kira Sertifikas! 22.59% Fon portfoyl, mevzuatin belirledidi sinirlar gergevesinde; makroekonomik veriler, istatistiksel analizler, piyasa
Taahiitlii Alim 30.40% kosullari ve ri.§k-g.etiri beklgntile'ri dikk.'.:lte allnargk ybneti'lir. Madde 2.4’}e belirtilen ilslelm' tUrIeri"g:er(_,?eves'inde .
coklu varlik yénetim modeli benimsenir. Stratejik ve taktiksel varlik dagihminin aktif bigcimde yonetilimesi suretiyle
Ortaklik Paylari 9.19% portfoy cesitliligi saglanir. Fon portfdylinde yatirnm yapilan tim varliklarin islem tiri itibariyla uluslararasi katilim
esaslarina uygun olmasi, faizsiz/katilim finans ilkelerine uygunlugu onaylanmis olan endekslerde yer almasi
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 2.63% velveya faizsiz/katilim finans ilkelerine uygunlugunun bir danisman/danigma kurulu tarafindan onaylanmig
S ) olmasi zorunludur.
- lletisim Cihazlari 1.99%
Yatinnm Riskleri
- Bankacilik 1.97%
Performans sunum dénemi itibariyla fon risk degeri 3'tir. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden
- Perakende 1.94% kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi disuslere bagli olarak yatirmlarinin
degerinin baslangic degerinin altina disebilecegini yatirimcilar g6z éniinde bulundurmalidir. Fon'un maruz
- Elektrik 0.66%  kalacagi temel risklere dair detayli bilgilere Fon izahnamesinin IIl. bsliimiinde yer verilmistir. Bunlar: Piyasa Riski
. . ( Kar Pay1 Orani Riski, Kur Riski), Kargi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel
- Demir, Celik Temel 0.00% : = e L L S
Risk, Yodunlagsma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, lhracci Riski, Yapilandiriimis Yatirnm/ Borglanma Araglari
Borsa Yatirim Fonu 8.64% Riski.
Yatirim Fonu Katilma Paylari 4.58%

Toplam 100.00%



B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BILGISI

ouise | Jovam | eswouger | G Pt 05 | ek s s | i | SRR o S
(TUFE) (*) (**) Net Aktif Degeri

2021 36.869% 13.213% 33.744% 0.960% 0.0356% 0.0924 84,003,795.38

2022 52.581% 17.165% 64.270% 0.395% 0.0390% 0.2666 264,512,983.91

2023 51.361% 20.471% 64.773% 0.677% 0.0525% 0.1365 238,747,486.04

2024 44.649% 39.675% 44.379% 0.319% 0.0840% 0.0471 338,264,376.76

2025 (***) 19.313% 18.389% 16.674% 0.209% 0.0881% 0.0338 484,682,206.63

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portféylin ve esik degerinin standart sapmasi donemindeki glinliik getiriler Gzerinden hesaplanmistir.

(***) ligili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

PERFORMAN S GRAFIGI
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B Toplam Getiri ] Esik Dederinin Getirisi

GECMI$ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iGIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) QNB Portféy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak musterilerle portfoy yoneticiligi sézlesmeleri yaparak sermaye piyasasi
araglarindan olusan portfdy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eyliil 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de y(rirliige giren yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portfdy yoneticiligi ve yatirim danismanligi faaliyetlerinde bulunmasi uygun goérilmis ve PYS/PY.14-
YD.8/325 sayil Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve yénetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda
kurumsal ve bireysel misterilere portfdy yonetim sozlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portfdy yonetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portfoyl'niin yatinm amaci, yatinmcr riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2025 - 30/06/2025 déneminde net %19.31 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni donemde %18.39 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %0.92 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilastirma 6lgitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginliik briit portféy dederine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01/01/2025 - 30/06/2025 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.005408% 4,433,485.02
Denetim Ucreti Giderleri 0.000066% 54,344.10
Saklama Ucreti Giderleri 0.000339% 278,029.34
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000477% 390,944.53
Kurul Kayit Ucreti 0.000061% 50,041.55
Diger Faaliyet Giderleri 0.000133% 109,342.94
Toplam Faaliyet Giderleri 5,316,187.48

Ortalama Fon Portfoy Degeri 452,961,756.24

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 1.173650%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamustir.

02/02/2021-02/01/2022 %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi (01/02/2021)
03/01/2022-01/01/2023 %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi (31/12/2021)
02/01/2023-01/01/2024 %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi (30/12/2022)
02/01/2024-01/01/2025 %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi (29/12/2023)
02/01/2025-.... %100 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL (31/12/2024)

6) Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona
iadesi %10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

7) 2025 yilinin ilk yanisi tarife belirsizlikleri ve jeopolitik gelismelerin 6ne giktigi, makro ekonomik verilerin geri planda kaldigi bir dénem olarak 6zetlenebilir. Yila ABD
Bagkani Trump'in glimriik tarifesi tehditleri ile baglayan piyasalar, tarifelerin duyurulmasi, miizakere edilmesi, ileri tarihe 6telenmesi gibi haber akiglariyla yén bulmaya
calismistir. Yatinmailarin Fed politika faiz beklentilerini ise enflasyon siirprizlerinden ziyade ekonomik aktivite siirprizleri sekillendirmeye devam etmistir. Ozetle tarife
politikalar daha diiglik biiyiime beklentilerine ve dnceki tahminlere kiyasla daha yiiksek enflasyon tahminine yol agmistir.

Yilin ilk yanisinin sonlarinda risk istahinin yoniinii bu kez jeopolitik gelismeler belirlemistir. Ortadogu’da Israil'in irana saldir diizenlemesinin ardindan artan jeopolitik
risklerle birlikte brent petrol fiyati yiikselmistir. iran’in Hiirmiiz Bogazi gegislerini engelleyip engellemeyecedi ve brent petroliin yiikseldigi seviyelerde kalici olup olmayacagi
senaryolari yeni bir belirsizlik alani yaratmigtir. Petrol fiyatlarindaki artisin, diinya genelinde enflasyon baskilarini artirma riski ve sonucunda para politikasi gevseme
adimlarini aksatma ihtimali kiiresel risk istahini sinirflanmigtir. ABD'nin iran’in niikleer tesislerine diizenledigi saldir sonrasinda, iran’in sinirli misillemesi ve Trump'in israil
ile Iran arasinda ateskes konusunda anlasma saglandigini agiklamasi ardindan petrol fiyatlar gerilemistir.

Para politikasinda kisminda, gelismis iilkeler (GU) politika faizi normalizasyonu 2025'in ilk yarisinda dengesiz bir sekilde devam etmistir. Fed bu dénemde belirsizliklerin
makro veriler Gizerinde etkilerini gérmek istedigini belirterek faiz indirimlerini askiya alirken, projeksiyonlarda 2025 biiylime tahmini dusuriilmis, cekirdek enflasyon tahmini
yiikselmistir. ECB her toplantida 25 baz puan, ingiltere Merkez Bankas! her iki toplantida bir faiz indirimi yapmistir.

Yurt iginde ise enflasyon yilin ilk yarisinda gerilemis, Mart ayi ve sonrasinda yasanan ek finansal sikilikla ekonomik aktivite 6ncli géstergeleri bilyiimede ivme kaybinin
devam ettigini gostermistir. Toplam talep gostergeleri yurt igi talebin yavasladigina ve dezenflasyon siirecini destekledigine isaret etmektedir. Artan kiiresel belirsizlik
ortaminda, yatinmcilar yurt ici makro verilerin yaninda ig politik gelismelerle kararlarini diizenli olarak gézden gegirmek zorunda kalmistir.

Para politikasi tarafinda, makro verilerin destegiyle Mart ayina kadar TCMB piyasa beklentileri ile uyumlu olarak Ocak ve Mart toplantilarinda politika faizinde 250'ser baz
puan indirime gitmis ve politika faizi %45’e gerilemistir.

19 Mart'ta yasanan ig politik gelismeler neticesinde ddviz kurlarinda yiliksek oynaklik yasanmistir. 20 Mart tarihinde takvim digi toplanti yapan Para Politikasi Kurulu (PPK),
finansal piyasalardaki gelismelerin enflasyon goriinimi agisindan olusturabilecedi riskleri dederlendirerek, siki parasal durusunu destekleyici tedbirler aldigini duyurmustur.
Bu gergevede, faiz koridorunun st siniri olan gecelik borg verme faizi 200 baz puan artirilarak %46’ya gekilmistir. Politika faizi %42.50, gecelik borglanma faizi %41
seviyesinde sabit tutulmustur. Boylece asimetrik faiz koridoruna doénilmistir. Faiz koridorunun tavaninin yikseltilmesi ve TL likiditesinin kisiimasi, kisa vadeli faizlerin daha
yliksek seviyelerde olugsmasini saglamis, finansal kosullar daha kisitlayici hale gelmistir.

Nisan ayinda TCMB haftalik repo faizini %42.50'den %46'ya, faiz koridorunun {st bandini %46'dan %49'a yikseltmistir. Ayrica, bir hafta vadeli repo ihalelerine tekrar
baslanmasina karar verilmistir. Karar ardindan siki likidite durusu korunmus ve haftalik repo ihalesi ile verilen likidite miktari sinirl kalirken, agirlikli ortalama fonlama
maliyeti (AOFM) Ust banda yakin seyrini stirdlrmastr.

Haziran PPK toplantisinda piyasa beklentileri ile uyumlu olarak politika faizi %46 seviyesinde, faiz koridorunun st bandi %49 seviyesinde sabit birakilmigtir.

Aralik 24 sonunda 35.3547 olan USDTRY paritesi, Haziran ‘25 dénem sonunda yaklasik %12.6 artis ile 39.8135 seviyesinde kapatmistir. Tahvil tarafinda ise, 2-yillik ve 10-
yillik devlet tahvil faizleri Aralik 24 sonundaki sirasiyla %40.56 ve %28.78 seviyelerinden Haziran ‘25 sonunda %40.13 ve %30.93 diizeyinde gergeklesmistir. Hisse senedi
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