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Inveo Portfdy istatistiksel Arbitraj Kar Payi Odeyen Serbest Ozel Fon (INV) 'un 1 Ocak - 30 Haziran 2025 ara hesap
donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 Sayil Bireysel PortfGylerin
ve Kolektif Yatirim Kuruluglarin Performans Sunumuna Dayall Ucretlendirmesine Kolektif Yatirnm Kuruluglarini

Notlandirma Ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde ("Teblig") Yer Alan Performans Sunum

Standartlarina ligkin Diizenlemeleri Gergevesinde incelenmis Bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler igin inceleme yapiimamig ve gorus olusturulmamistir.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunun Teblig'de
belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadi§i kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak-30 Haziran 2025 donemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina
dayanak teskil eden finansal bilgiler Tirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’na (“BDS”) uygun olarak tam kapsamli
veya sinirl bagimsiz denetime tabi tutulmamustir.
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Inveo Portfdy istatistiksel Arbitraj Kar Payi Odeyen Serbest (TL) 6zel Fon'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 27.05.2022

30.06.2025 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 1.320.094.989,66

Birim Pay Degeri (TRL) 30,977291
Yatinmar Sayisi 1
Tedavl Orani (%) 8,52%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 92,28%
- Ozel Sektor Borglanma Araclari 91,72%
- Finansman Bonosu 0,56%
Ortaklik Paylari 7,72%
- Araci Kurum 7,72%
- Bankacilik 0,00%
- Tarim Kimyasallari 0,00%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfdy Yoneticileri

Fon, katiima paylari Tebligin ilgili hiikimleri cergevesinde nitelikli yatirmcilara Kunt Atay
tahsisli olarak satilacak Teblig'in 6. maddesinde tanimlanan serbest semsiye fon
stattistindedir. Fonun yatinm amaci; yatinm yaptigi finansal araglardan 6zellikle

ortaklik paylarindan ve borglanma araglarindan elde edecedi getirinin tamamini

veya bir kismini yatinmcilarina kar payi olarak ddemeyi ve bu suretle yatinnmcilari

igin belli bir nakit akisi saglamay hedeflemektedir. Fon; her ayin son isgiiniinde

(“Kar Payr Odeme Giinii”) fon katilma payi sahiplerine kar payl 6deyecektir.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon’un ana yatinm stratejisi uyarinca; Fon portfdyiine sadece TL cinsi varliklar ve islemler dahil edilecektir.
Fon’un portféyiine yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal
sermaye piyasasi araglari dahil edilmeyecektir. : Fon toplam degeri, yalnizca TL olmasi kosuluyla, BIST Yildiz
Pazar'da islem gdren ortaklik paylarina, bu paylara dayal vadeli kontratlara ve BIST endeks szlesmelerine
yatirilarak; paylar ve vadeli kontratlar arasindaki fiyat farkliliklarindan kaynaklanan istatistiksel arbitraj firsatlarini
algoritma destekli sistemler ile degerlendirilerek gelir elde etmeyi ve portfdy dederinin artirmayi hedeflemektir.
Ayrica fonun igindeki nakit tutarlar kisa vadeli likidite ihtiyaglari karsilanmasi amaciyla BIST Repo ve Ters Repo
Piyasasi’nda, Takasbank Para Piyasasi’nda ve/veya TL mevduat/katiima hesaplarinda degerlendirilebilecektir.

Yatinnm Riskleri

1. Piyasa Riski: Piyasa riski, ekonomik ve finansal piyasalarda meydana gelen dalgalanmalara bagli olarak, Fon
portfoylerinde yer alan varliklarin degerinde azalma ya da Fon’un yikiimliiliikle-rinde artis meydana gelmesi
sonucunda zarara ugrama riskidir.a. Faiz Orani Riski: Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen
dalgalanmalar nedeniyle fon portfdylerinde yer alan faize duyarl finansal varliklarin degerinde olusabilecek
degisimlerden kaynaklanan zarar riskidir.b. Kur Riski: Doviz kurlarinda meydana gelen dalgalanmalar sonucu,
fon portfdylerinde yer alan déviz veya ddvize endeksli varlik ve yikimliliklerin Tirk lirasi cinsinden
degerlerinde olusabilecek degisimlerden kaynaklanan zarar riskidir.c. Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyiine
ortaklik pay! dahil edilmesi halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféylin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.2. Likidite Riski:
Fon portfdylerinde yer alan finansal varliklarin ihtiyag duyulan anda, piyasa fiyati (izerinden yeterli tutarlarda ve
makul siire-de nakde gevrilememesi durumunda olusabilecek zarar olasiligini ifade eder.3. Karsi Taraf Riski: Fon
portfdyl kapsaminda gergeklestirilen islemlerde, islem yapilan tarafin ylkiimliliklerini kismen ya da tamamen
yeri-ne getirememesi durumunda fonun maruz kalabilecegi zarar olasilididir.4. Yogunlagma Riski: Belli bir varliga
ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz
kalmasidir.5. Kaldirag Yaratan Islem Riski: Kaldirag riski, fon portféyiinde tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev araglar, swap sozlesmeleri, varantlar, sertifikalar, ileri valorli tahvil/bonolar, altin alim
islemleri gibi kaldirag yaratan islemler kullaniimasi durumunda ortaya cikar.6. Thraggi Riski: Thragg riski,
yonetilmekte olan fonlara alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimlGliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi durumunda dodabilecek zarar ihtimalini ifade eder.



B. PERFORMANS BiLGisi
PERFORMANS BiLGisi
Enflasyon Portfdyiin Zaman

Orani (%) icinde Standart
(TUFE) (*) Sapmasi (%) (**)

Sunuma Dahil D6nem Sonu
Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

Toplam Esik Deger
Getiri (%) | Getirisi (%)

Esik Degerin Standart Bilgi
Sapmasi (%) (**) Rasyosu

2023 8,590% 29,750% 64,773% 4,948% 0,0730% 0,0108 528.254.582,35
2024 90,720% 54,940% 44,379% 1,483% 0,1189% 0,0484 1.007.474.682,98
2025 (***) 31,030% 24,330% 16,674% 0,304% 0,1148% 0,1517 1.320.094.989,66

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 6 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.
(***) 1lgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

PERFORMANS GRAFIGI
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- Toplam Getiri - Esik Dederinin Getirisi

GEGMLYS GE1LRILEK GELECEK DUNEM PERFURKMANDL 1GIN B1IK GUSIERGE DAYILMAL.



C. DIPNOTLAR

1) 2008 yilinda kurulan Inveo Portfoy Yonetimi A.S., Inveo Yatirim Holding A.S.'nin istiraki olarak faaliyetlerini stirdiirmekte olup Yatirim Fonlari Yonetimi ve 6zel portfoy
yOnetimi alanlarinda faaliyet gostermektedir, Inveo Portféy Yonetimi'nin temel kurulus amaci, bireysel ve kurumsal yatirimcilarin risk profiline uygun finansalenstriimanlarin
dadiiminin belirlenerek portfoylerinin yonetilmesi ve bu gercevede yatinmcilara optimum faydanin saglanmasidir.

2) Fon Portféyi'niin yatinm amaci, yatinmai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2025 - 30.06.2025 déneminde net %31,03 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni dénemde %?24,33 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%6,70 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lglttiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama icretleri ve diger faaliyet giderlerinin gtinlik briit portféy degerine oraninin agirlikl ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2025 - 30.06.2025 d6éneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,000682% 1.394.595,74
Denetim Ucreti Giderleri 0,000029% 58.663,25
Saklama Ucreti Giderleri 0,000190% 389.380,62
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000293% 599.185,57
Kurul Kayit Ucreti 0,000075% 153.328,12
Diger Faaliyet Giderleri 0,000021% 43.084,68
Toplam Faaliyet Giderleri 2.638.237,98

Ortalama Fon Toplam Degeri 1.130.374.285,69

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0,233395%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

27.05.2022-1.01.2023 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi * 1.05 (26/05/2022)
2.01.2023-1.01.2024 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi * 1.05 (30/12/2022)
2.01.2024-1.01.2025 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi * 1.05 (29/12/2023)
2.01.2025-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi * 1.05 (31/12/2024)

6) Fon 22.04.2025 - 24.04.2025 tarihleri arasinda %57,435 faiz oraniyla 2 giin vadeli 208,11 TL tutarinda faiz 6deyerek kredi kullanmistir.



D. ILAVE BiLGIiLER VE ACIKLAMALAR

1) Tim donemler igin portfoy ve esik degerinin birikimli getiri orani

2.01.2025 - 30.06.2025 31,03% 31,26% 24,33% 6,70%

2) Portféy ve Kargilagtirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olctimleri

2.01.2025 - 30.06.2025 0,0464 0,8681

3) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kogsullari

31.12.2024 - 30.06.2025 Dénem Getirisi m

BIST 100 GETIRI ENDEKSI 2,76%
BIST 30 GETIRI ENDEKSI 5,40%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKST 25,70%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 19,39%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 18,64%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 18,31%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 16,20%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 13,48%
BIST-KYD DIiBS UZUN ENDEKSI 10,04%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 23,01%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 26,76%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 10,13%
BIST-KYD Ozel Sektdr Kira Sertifikalari Endeksi 20,92%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 23,17%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 18,39%
BIST Katiim 50 GETIRI ENDEKSI 11,55%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 39,26%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 17,01%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 30,94%
Dolar Kuru 12,64%
Euro Kuru 26,87%

4) Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.nin kurucusu oldugu Fonun Inveo Portfoy Yonetimi A.S.’ye devredilmesi 2017 Aralik ayinda ve Fon‘a portfoy saklama hizmetinin
Denizbank A.S. tarafindan verilmesi ile ilgili siireg 2020 Aralik ayinda tamamlanmistir.

5)Fon, 1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 dénemine ait performans sunum raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarinin Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde yer alan performans sunum standartlarina iliskin diizenlemeleri cercevesinde
hazirlanmigtir.

6) "GEDIK PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI" olan kurum unvaninin "INVEO PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI" olarak degistirilmesi karari 16 Nisan 2021
tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Miidiirligi tarafindan tescil edilmistir.



