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Ara Dénem Finansal Tablolara iliskin Bagimsiz Sinirh Denetci Raporu

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu'na;
Giris

Azimut Portfoy Yénetimi Anonim Sirketi Tkinci Gayrimenkul Yatirim Fonu ("Fon™)'nun 30 Haziran 2025 tarihli
ilisikteki ara donem finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren ara hesap donemine ait; kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosunun, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile dnemli
muhasebe politikalarinin &zetinin ve diger agiklayici dipnotlarinin sinirli denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz.
Kurucu yonetimi, s6z konusu ara donem finansal tablosunun Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina
[liskin Teblig (II-14.2) ("Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca ("SPK") belirlenen esaslara ve bunlar
ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ("TFRS") hiikiimlerini igeren; "SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"'na uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun bir bigimde
sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirl denetime dayanarak s6z konusu ara donem finansal
tablolara iligkin bir sonug bildirmektir.

Sinirh Denetimin Kapsami

Yaptigimiz smirlt denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 "Ara Donem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denet¢i Tarafindan Sinirli Bagimsiz
Denetimi"ne uygun olarak yiiriitilmiistiir. Ara donem finansal bilgilere iliskin sinirlt denetim, bagta finans ve
muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak tizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger
siirlt denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olugur. Ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami;
Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek
olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6l¢iide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirlt
denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine
iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirlt denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal tablolarin, Fon'un 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla finansal
durumunun, finansal performansinin ve ayni tarihte sona eren ara doneme iligkin nakit akislarinin SPK Muhasebe
ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak, tiim 6énemli yonleriyle ger¢ege uygun bir bicimde sunmadigi
kanaatisme=zammamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢ekmemistir.

31 Temmuz 2025
Istanbul, Tiirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. IKINCI GAYRIMENKUL YATIRIM
FONU

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMI$
30 HAZIRAN 2025 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tlm tutarlar, Tirk Liras: (“"TL"") olarak gosterilmistir.)

Dipnot

referanslan 30 Haziran 2025
Varhklar
Yatinm Amach Gayrimenkuller 7 -
Finansal Varliklar 15 990.776.134
Nakit ve Nakit Benzerleri 17 3.935
Diger Alacaklar 5 119.147
Toplam Varhklar (A) 990.899.216
Yukiumlulukler
Iliskili Taraflara Borglar 4 (1.623.270)
Diger Borglar 5 (295.969)
Toplam Yukuamlulukler (Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri Haric) (B) (1.919.239)
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (A+B) 10 988.979.977

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. ikinci Gayrimenkul Yatirim Fonu 16 Nisan 2025 tarihinde halka arz
edilmesi sebebiyle karsilagtirmali dénemi bulunmamaktadir.

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. IKINCI GAYRIMENKUL YATIRIM
FONU

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMI$
16 NISAN-30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tum tutarlar, Turk Liras: (’TL’’) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 16 Nisan-

Referanslan 30 Haziran 2025
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 11 -
Temettu Gelirleri 11 -
Finansal Varlik ve Yukumliliklere Hiskin Gerceklesmis Kar/Zarar 11 53.902.876
Finansal Varlik ve Yukumldliklere Tliskin Gergeklesmemis
Kar/Zarar 35.855.525
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 674
Esas Faaliyet Gelirleri 89.759.075
Yonetim Ucretleri 8 (4.136.900)
Damismanlik Ucretleri 8 (487.506)
Saklama Ucretleri 8 (221.055)
Denetim Ucretleri 8 (34.278)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri -
Diger giderler 8,12 (184.359)
Esas Faaliyet Giderleri (5.064.098)
Esas Faaliyet Kar/Zarar 84.694.977
Finansman Giderleri -
Net Dénem Kari/Zarar: (A) 84.694.977
DIiGER KAPSAMLI GELIR KISMI -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar -
Diger Kapsamh Gelir(B) -
TOPLAM DEGERDE/NET
VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS(A+B) 84.694.977

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Ikinci Gayrimenkul Yatinm Fonu 16 Nisan 2025 tarihinde halka arz
edilmesi sebebiyle karsilastirmali dénemi bulunmamaktadir.

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. IKINCI GAYRIMENKUL YATIRIM
FONU

16 NiSAN-30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGIiSiM TABLOSU

(Tlm tutarlar, Tirk Liras: (“"TL"") olarak gosterilmistir.)

Dipnot 16 Nisan
referanslan 30 Haziran 2025

Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dénem Bas) 10
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 84.694.977
Katilma Pay1 ihrag Tutar: (+) 904.285.000
Katilma Pay ade Tutar1 (-) -
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (D6nem Sonu) 10 988.979.977

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. ikinci Gayrimenkul Yatirim Fonu 16 Nisan 2025 tarihinde halka arz
edilmesi sebebiyle karsilagtirmali dénemi bulunmamaktadir.

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. IKINCI GAYRIMENKUL YATIRIM

FONU

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMI$

16 NISAN-30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT NAKIT

AKIS TABLOSU

(Tlm tutarlar, Tlrk Liras: (’TL’") olarak gosterilmistir.)

Dipnot 16 Nisan-
referanslarn 30 Haziran 2025

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar

Net Dénem Kari/Zarar

Net Dénem Kary/Zarart Mutabakata ile flgili Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Tlgili Dtzeltmeler

Gercege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile Tlgili Diizeltmeler
Kar/Zarar Mutabakati ile Tlgili Diger Diizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler

Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler

Borclardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Artis/Azalisla Ilgili diizeltmeler
Gayrimenkul yatirnmarinda gergeklesen Artis/Azalisla ilgili Duzeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar

(904.281.065)
84.694.977
(35.855.525)

(35.855.525)

(988.976.042)

5 (119.147)
45 1.919.239
(990.776.134)

(940.136.590)

Alinan Temettu 11

Alnan Faiz 11 -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglar 35.855.525
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar 904.285.000
Katilma Pay1 ihraglarindan Elde Edilen Nakit 904.285.000
Katilma Pay1 fadeleri icin Odenen Nakit -
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B) 3.935
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri

Uzerindeki EtKisi -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B+C) 3.935
D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri -
Ddénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 17 3.935

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Ikinci Gayrimenkul Yatirim Fonu 16 Nisan 2025 tarihinde halka arz

edilmesi sebebiyle karsilastirmali dénemi bulunmamaktadir.

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. IKINCI GAYRIMENKUL YATIRIM
FONU

30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tlm tutarlar, Tirk Liras: (“"TL"") olarak gosterilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER
A.  Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. ikinci Gayrimenkul Yatinm Fonu,

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 53.
maddelerine dayanilarak ve Azimut Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu Igtiiziigli hilkiimlerine
gore yonetilmek Uzere tasarruf sahiplerinden katilma paylar1 karsiliginda toplanan paralarla, tasarruf
sahipleri hesabina, inanch mulkiyet esaslarina gore, Sermaye Piyasasi mevzuatinda belirlenen varlik
ve/veya islemlerden olusan portfoyleri isletmek amaciyla Azimut Portfoy Yonetimi A.S. ikinci
Gayrimenkul Yatirim Fonu, 16 Nisan 2025 tarihinde halka arz edilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:
Azimut Portfoy Yonetimi A.S. _
Biyukdere Cad. Kempinski Residences No:127 Astoria B Kule K:9 Esentepe-Sisli 34394 Istanbul

Yonetici:
Azimut Portfoy Yonetimi A.S. _
Biyukdere Cad. Kempinski Residences No:127 Astoria B Kule K:9 Esentepe-Sisli 34394 Istanbul

Saklayici Kurumlar:
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. .
Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sariyer 34467 Istanbul

Turkiye Is Bankast A.S. ‘
Is Kuleleri Kule 1 Kat: 1 34330 Levent/Istanbul

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla finansal tablolar yayimlanmak (izere 31 Temmuz 2025 tarihinde
Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.



AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. IKINCI GAYRIMENKUL YATIRIM
FONU

30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tlm tutarlar, Tirk Liras: (“"TL"") olarak gosterilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devam)
B. Fon’un Yo6netim Stratejisi

Fon'un temel yatirim stratejisi, Yatirim Komitesi'nin yatirim kararlar1 kapsaminda deger artisi kazanci,
alim satim kar1 veya kira geliri elde etmek amaciyla agirlikli olarak arsa ve arazi vasifli gayrimenkullere
yatirim yapilmasidir. Ayrica ticari gayrimenkul, arsa, arazi, konut, ofis, alisveris merkezi, otel, lojistik
merkezi, depo, park, otopark, yurt, hastane ve Kurul tarafindan uygun gérilen her turli gayrimenkule
de yatirim yapilabilir. Fon'un yatirim stratejisi kapsaminda gayrimenkuller satin alinabilir, satilabilir,
kiralanabilir, kiraya verilebilir veya satin alma ve satma vaadinde bulunulabilir. Tabi olduklari mevzuat
hiikiimlerine gore hazirlanan finansal tablolarinda yer alan aktif toplaminin devamli olarak en az %75'i
yurt ici gayrimenkul yatirimlarindan olusan anonim ortakliklarin paylarina, gayrimenkul sertifikalarina
ve diger gayrimenkul yatirnnm fonlarinin katilma paylarina da yatirim yapilabilir.

Fon yatirimcilarinin menfaatlerine uygun olmasi durumunda, satin alinan varhklarin als bedeli
saticilara vadeli olarak ddenebilir ve satilan varliklarin satis bedeli alicilardan vadeli olarak tahsil
edilebilir. Yatirnmlar, Teblig'in basta 18. ve 19. maddeleri olmak uzere belirtilen esaslar ve sinirlamalar
dikkate alinarak yapilacaktir.
Temel yatirim kriterlerine asagida yer verilmektedir.

a) Gayrimenkullerin mevcut piyasa degeri ve bu degerin gelecekteki artis potansiyeli,

b) Gayrimenkul fiyatin: etkileyen makroekonomik ve finansal kosullardaki gelismeler,

c) Diger gayrimenkule dayali sermaye piyasasi araglari fiyatlarindaki gelismeler,

d) Bolgenin altyapisal gelisimi ve gayrimenkul fiyat endekslerindeki degisimler,

e) Ilgili gayrimenkul tiirlerinin ait oldugu pazara ait sektorel gelismeler ve durum tespiti.

f) Gayrimenkule iliskin kanunlarda yapilan degisiklikler,

g) Imar durumundaki degisiklikler.
Fon, portfoyundeki ve potansiyel gayrimenkullerin kira getirisini artirmak ve deger artis1 saglamak igin
marka karma analizi, marka yerlestirme analizi ve maliyet azaltici analizler gibi uzman dangmanlik
hizmetleri alinabilir. Finansal damsmanlardan alinacak raporlar dogrultusunda nifus dinamikleri,
cevresel yatinmlar ve muhtemel rekabet ortamlarinin analizine dayanarak fizibilite calismalar
yiritdlerek yatirimcilara daha ylksek getiri saglanmasi, hizmet kalitesinin korunmasi ve kiralanabilir

alan artisi, metrekare basina kira fiyat: artisi hedeflenmektedir. Gayrimenkul disindaki yatirimlara,
Teblig, Ictlizik ve Thrac Belgesinde belirtilen esaslara ve sinirlamalara uyulur.



AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. IKINCI GAYRIMENKUL YATIRIM
FONU

30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tlm tutarlar, Tirk Liras: (“"TL"") olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
A. SUNUMA iLISKIN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlarn ve TMS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (Mukerrer)
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 11-14.2 No’lu Tebligi (“Teblig”) hikimlerine uygun olarak
hazirlanmis olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK?) tarafindan yurirluge konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) esas
alinmigtir. Bununla birlikte Fon’un portféyiindeki varliklarin gergege uygun deger 6l¢limlemelerinde
Teblig’in 9. Maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri kullanilmistir (Dipnot 2 C.(e)).

Fon’un finansal tablolar: ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli bulten ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarimin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtliziiginde belirtilen hilkkiimlere, Tirk Ticaret Kanunu
(“TTK”), vergi mevzuati ve SPK tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plan1 sartlarina uymaktadir. Bu
finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varhik ve yukimlultklerinin disinda
tarihi maliyet esasina gore hazirlamig, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi
amaciyla gerekli diizeltme ve simiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Yuksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolann Duzeltilmesi

TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardina gore, fonksiyonel para
birimi ylksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler finansal tablolarint raporlama
donemi sonundaki paranin satin alma glicline gore raporlamaktadirlar. Kamu Gézetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu’nun (KGK) 23 Kasim 2023 tarihinde yaptigi agiklamaya istinaden,
Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS)’nt uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde
veya sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine ait finansal tablolarinin “TMS 29 Yiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”da yer alan muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon
etkisine gore duzeltilerek sunulmas: gerekmektedir. Ayni agiklamada, kendi alanlarinda diizenleme ve
denetleme yapmakla yetkili kurum ya da kuruluslarin enflasyon muhasebesinin uygulanmasina yonelik
farkl gecis tarihleri belirleyebilecekleri ifade edilmis olup, bu kapsamda Sermaye Piyasas: Kurulu’nun
(SPK); 7 Mart 2024 tarihli Bulteni’nde agiklanan Karari uyarinca, yatinm fonlarimn TMS/TFRS
uyarinca hazirlayacaklari finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmayacaktir.

Buna istinaden Fon’un 30 Haziran 2025 tarihli finansal tablolarinda “TMS 29 Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi” uygulanmamaistir.



AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. IKINCI GAYRIMENKUL YATIRIM
FONU

30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tlm tutarlar, Tirk Liras: (“"TL"") olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
B. MUHASEBE POLITiIKALARINDA DEGISIKLiKLER VE HATALAR

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar: sunumu yapilan tim dénem bilgilerinde tutarh
bir sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye donik olarak
uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolar: yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar:

30 Haziran 2025 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar: asagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS ve TFRS yorumlar disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Fon’ un mali durumu ve performans: tzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmigtir.

i) 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 21 Degisiklikleri — Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Mayis 2024’te KGK, TMS 21’e yonelik degisiklikler yayimlamistir. Degisiklikler bir para biriminin
takas edilebilirliginin olup olmadiginin nasil degerlendirilecegi ile para biriminin takas edilebilirliginin
olmadigi durumda gegerli kurun ne sekilde tespit edilecegini belirlemektedir. Degisiklige gore, bir para
biriminin takas edilebilirligi olmadig i¢in gecerli kur tahmini yapildiginda, ilgili para biriminin diger
para birimiyle takas edilememesinin isletmenin performansi, finansal durumu ve nakit akigini nasil
etkiledigini ya da nasil etkilemesinin beklendigini finansal tablo kullanicilarinin anlamasini saglayan
bilgiler aciklanir. Degisiklikler uygulandiginda, karsilastirmal bilgiler yeniden diizenlenmez.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performans: (zerinde Onemli bir etkisi
olmamustir.

ii) Yayinlanan ama yurarluge girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi igin heniiz
yururlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yurarluge
girmesinden sonra finansal tablolarint ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatinma isletmenin istirak veya Is Ortakhgina Yaptigi
Varhk Satislar: veya Katkilan

KGK, dzkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek
tzere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
stiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Fon sOz konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
TFRS 17 - Yeni Sigorta S0zlesmeleri Standard:

KGK Subat 2019’da, sigorta sozlesmeleri icin muhasebelestirme ve Ol¢im, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sOzlesmelerinden dogan yikumliliklerin giincel bilango degerleri ile 6lcimind hem de karin
hizmetlerin saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir.
Gelecekteki nakit akis tahminlerinde ve risk diizeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de
hizmetlerin saglandigi dénem boyunca muhasebelestirilmektedir. Isletmeler, iskonto oranlarindaki
degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih
edebilirler. Standart, katilim Ozelliklerine sahip sigorta sozlesmelerinin 6l¢im ve sunumu igin ozel
yonlendirme icermektedir. Ayrica, KGK tarafindan Aralik 2021°de yayimlanan degisikliklere gore,
TFRS 17 ilk kez uygulandiginda sunulan karsilastirmali bilgilerde yer alan finansal varliklar ile sigorta
sOzlesmesi yukumlullkleri arasindaki muhtemel muhasebe uyumsuzluklarini gidermek amaciyla
isletmeler “siniflandirmanin ortustirilmesi’ne yonelik gegis opsiyonuna sahiptir.

KGK tarafindan yapilan duyuruyla asagidaki isletmeler agisindan Standardin zorunlu yirGrluk tarihi 1
Ocak 2026 ya da sonrasinda baslayan hesap donemleri olarak ertelenmistir:

-Sigorta, reasurans sirketleri ile emeklilik sirketleri.

- Sigorta, reasirans sirketleri ile emeklilik sirketlerinde ortaklhiklari/yatirrmlar: bulunan bankalar.

- Sigorta, reasurans sirketleri ile emeklilik sirketlerinde ortakliklari/yatinmlari bulunan diger
sirketler.

S6z konusu degisiklik Fon icin gecerli degildir ve finansal durumu veya performans: izerinde bir etki
bulunmamaktadir.

TFRS 18 — Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklama Standardi

KGK Mayis 2025’te, TMS 1’in yerini alan TFRS 18 Standardini yayimlamistir. TFRS 18 belirli toplam
ve alt toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iliskin yeni hikimler
getirmektedir. TFRS 18 isletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tim gelir ve giderleri, esas
faaliyetler, yatirnm faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak
lzere beg kategoriden biri icerisinde sunmasint zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yonetim tarafindan
belirlenmis performans 6lgutlerinin agiklanmasini gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal tablolar
ile dipnotlar icin tammlanan islevlere uygun sekilde finansal bilgilerin toplulagtiriimasina ya da
aynistirilmasina yonelik yeni hikimler getirmektedir. TFRS 18’in yayimlanmasiyla beraber TMS 7,
TMS 8 ve TMS 34 gibi diger finansal raporlama standartlarinda da belirli degisiklikler meydana
gelmistir. TFRS 18 ve ilgili degisiklikler 1 Ocak 2027 tarihinde ya da sonrasinda baslayan raporlama
donemlerinde yurirlige girecektir. Bununla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 18
geriye donuk olarak uygulanacaktir.

S6z konusu standardin  Fon’un finansal durumu ve performanst Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSIiKLIKLER VE HATALAR (devami)
Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

iii) Uluslararast Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmams degisiklikler

Asagida belirtilen UFRS 9 ve UFRS 7’ye yonelik iki adet degisiklik ve UFRS Muhasebe Standartlarina
Iliskin Yillik Tyilestirmeler ile UFRS 19 Standard: UMSK tarafindan yayinlanmis ancak heniiz KGK
tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamigtir.  Bu sebeple TFRS’nin bir pargasim
olusturmazlar. Sirket / Grup konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu
Standart ve degisiklikler TFRS’de yururliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araclarin Siniflandiriimasi ve Olguimii

Mayis 2024’te UMSK, finansal araclarin siniflandiriimasina ve élgtimiine yoénelik (UFRS 9 ve UFRS
7’ye iliskin) degisiklikler yayimlamistir. Degisiklik finansal yukimluluklerin “teslim tarihi”’nde finansal
tablo disi birakilacagim agikliga kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin
saglanmas: durumunda, elektronik 6deme sistemiyle yerine getirilen finansal yukimlultklerin teslim
tarihinden 6nce finansal tablo dis1 birakilmasina yonelik muhasebe politikas: tercihi getirilmektedir.
Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal Yonetimsel (ESG) baglantili ya da kosula bagl: benzer diger
Ozellikler iceren finansal varliklarin sozlesmeye bagl: nakit akis 6zelliklerinin nasil degerlendirilecegi
ile geri cagrilabilir olmayan varliklar ve sozlesmeyle birbirine bagli finansal araglara yonelik
uygulamalar hakkinda agiklayici hiikiimler getirmektedir. Bunun yan: sira bu degisiklik ile birlikte,
kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar dahil) referans veren sozlesmesel hikimler iceren finansal
varlik ve yukimlultkler ile gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgilen
Ozkaynaga dayal finansal araglar icin UFRS 7’ye ilave aciklamalar eklenmistir.

S6z konusu degisikligin  Fon’ un finansal durumu ve performans: Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir

UFRS Muhasebe Standartlarina iliskin Yilhk lyilestirmeler — 11. Degisiklik

UMSK tarafindan, Temmuz 2024’te “UFRS Muhasebe Standartlarina Iliskin Yallik lyilestirmeler / 11.
Degisik”, asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:

- UFRS 1 Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi — UFRS’leri ilk kez
uygulayan bir igletme tarafindan gerceklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, UFRS 1’de yer alan
ifadeler ile UFRS 9’daki korunma muhasebesine iliskin hukimler arasindaki tutarsizligin yaratacag:
muhtemel karisikligin ortadan kaldirilmas: amaciyla gergeklestirilmistir.

- UFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar — Finansal tablo digi birakmaya iliskin kazang ya da
kayiplar: UFRS 7°de, gozlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve UFRS 13’e
referans eklenmistir.

- UFRS 9 Finansal Araglar — Kira yukimlultgunin kiraci tarafindan finansal tablo dig1 birakilmasi
ile islem fiyati: Kiraci acisindan kira yukimlilugi ortadan kalktiginda, kiracinin UFRS 9’daki finansal
tablo dis1 birakma hukumlerini uygulamasi gerekliligi ile birlikte ortaya ¢ikan kazang ya da kaybin kar
veya zararda muhasebelestirilecegini agikliga kavusturmak amaciyla UFRS 9’da degisiklige gidilmistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

Ayrica, “islem fiyati”’na yapilan referansin kaldiriimast amaciyla UFRS 9°da degisiklik
gerceklestirilmistir.

- UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar — “Fiili vekilin” belirlenmesi: UFRS 10 paragraflarindaki
tutarsizliklarin giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik yapilmastir.

- UMS 7 Nakit Akis Tablosu — Maliyet yontemi: Daha onceki degisikliklerle “maliyet yontemi”
ifadesinin kaldirilmas: sonras: Standartta gegen séz konusu ifade silinmistir.

Fon finansal tablolar Gzerinde dnemli bir etki beklememektedir.

UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen
Sozlesmeler

UMSK, Aralik 2024’te “Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen So6zlesmeler”
degisikligini (TFRS 9 ve TFRS 7’ye iliskin) yayimlamistir. Degisiklik, “kendi igin kullanim” istisnasina
yonelik hikdmlerin uygulanmasini agikliga kavusturmakta ve bu tiir sézlesmelerin korunma araci olarak
kullanilmast durumunda korunma muhasebesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, bu sdzlesmelerin
isletmenin finansal performans: ve nakit akislari Uzerindeki etkisinin yatinmcilar tarafindan
anlasilmasini saglamak amaciyla yeni agiklama hikumleri getirmektedir.

S6z konusu degisiklik Fon icin gecerli degildir ve finansal durumu veya performans: izerinde bir etki
bulunmamaktadir.

UFRS 19 - Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakhklar: Aciklamalar
Standard

Mayis 2024 tarihinde UMSK, belirli isletmeler igin, UFRS’lerdeki finansal tablolara alma, 6lglim ve
sunum hikdmlerini uygularken azaltilmis aciklamalar verilmesi opsiyonunu sunan UFRS 19’u
yayimlamstir.

Aksi belirtilmedikce, UFRS 19'u uygulamay: secen kapsam dahilindeki isletmelerin diger UFRS’ lerdeki
aciklama hakumlerini uygulamasina gerek kalmayacaktir. Bagl ortaklik niteliginde olan, kamuya hesap
verilebilirligi bulunmayan ve kamunun kullammina agik sekilde UFRS’lerle uyumlu konsolide finansal
tablolar hazirlayan ana ortakligi (ara ya da nihai) bulunan bir isletme UFRS 19’u uygulamayi
secebilecektir.

S6z konusu Standart Fon igin gegerli degildir.

C. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar: sunumu yapilan tim dénem bilgilerinde tutarh
bir sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye donik olarak
uygulanmakta ve énceki donem finansal tablolar: yeniden diizenlenmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)

C. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devami)

(@) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan alacaklardan
olusmaktadir. Vadeli islem Opsiyon Piyasas: (“VIOP”) islemleri icin teminat olarak verilen ve bilango
tarihi itibartyla acik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar teminata verilen nakit
ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir (Not 16).

(b)  Yatirnm amagh gayrimenkuller

Gayrimenkul yatirimlart mesleki yeterlilige sahip bagimsiz degerleme eksperleri tarafindan yapilan
degerlemelerde belirtilen gercege uygun degerleri esas alinarak finansal tablolara yansitilmig olup
degerleme farklar1 kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmistir.

TMS 40 Yatinm Amagcl Gayrimenkuller Standardi ¢ercevesinde, Kira geliri veya deger artis kazanci ya
da her ikisini birden elde etmek amaciyla (sahibi veya finansal kiralama sozlesmesine gore kiraci
tarafindan) elde tutulan gayrimenkuller (arsa, bina, arsa ve bina, binanin bir kismi) bu kalemde gosterilir.

Gayrimenkuliin finansal kiralamaya konu olmas: halinde TFRS 16 Kiralama Islemleri Standardinda
belirtilen agiklamalar ilave olarak yapilir.

Yatirim amacl gayrimenkul tanimina girmesi ve kiracinin gergege uygun deger yontemini kullanmasi
durumunda, faaliyet Kiralamas: cercevesinde kiraci tarafindan elde tutulan gayrimenkule iliskin bir
hakkin yatirim amach gayrimenkul olarak bu kalemde gosterilmesi mumkundir

(¢) Finansal varhklar

Finansal bir varlik veya finansal bir ylkimlulik, sadece finansal araca iliskin s6zlesme hukimlerine
taraf oldugunda finansal durum tablosuna alinmaktadir. Finansal araclarin normal yoldan alimi veya
satimi, islem tarihinde ya da teslim tarihinde muhasebelestirme yontemlerinden biri kullanilarak finansal
tablolara alinir veya finansal tablo dis1 birakilir. Menkul degerlerin ahm ve satim islemleri teslim
tarihinde muhasebelestirilmektedir. Finansal araclarin ilk muhasebelestirilmesinde, siniflandirmasi,
sOzlesmeye bagh sartlara ve ilgili is modeline baghdir. TFRS 15 Musteri Sézlesmelerinden Hasilat
kapsaminda degerlendirilen varliklar disindaki bir finansal varlik veya finansal yukumlilik ilk defa
finansal tablolara alinirken gercege uygun degerinden 6lglilmektedir. Gergege uygun deger degisimleri
kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varlik ve yikumlualtklerin ilk dl¢imiinde, bunlarin
edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave
edilmekte veya gercege uygun degerden diistilmektedir.

Finansal araclarin ilk muhasebelestirilme esnasinda hangi kategoride simiflandirilacagi, sézlesmeye
bagli nakit akiglarin 6zelliklerine baglidir.

TFRS 9 kapsaminda finansal varliklar ve yikimlulikler asagidaki gibidir:

Gercege Uygun Deger Fark: Kar/Zarar’a Yans:it:zlan Finansal Varl:klar:

Gergege uygun deger farki kér/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat
ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kéar saglamak amaciyla elde edilen, veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kér saglamaya yonelik bir portfoyln parcas: olan finansal
varliklardir. Finansal durum tablosuna ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak Uzere gercege uygun
degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarini muteakiben gergege uygun degerleri ile degerlemeye
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

C. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devami)

tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.

Gercege Uygun Deger Fark: Diger Kapsaml: Gelire Yans:tzlan Finansal Varl:klar:

Finansal varhgin sozlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasim
amagclayan ve buna ek olarak finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini iceren nakit akislarina yol agmasi
durumlarinda finansal varlik, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak
siniflandiriimaktadir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire finansal varliklarin muteakip degerlemesi gercege
uygun degerleri Gzerinden yapilmaktadir. Ancak, gercege uygun degerleri gtvenilir bir sekilde tespit
edilemiyorsa, sabit bir vadesi olanlar icin i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedel
tzerinden; sabit bir vadesi olmayanlar icin gercege uygun deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto
edilmis nakit akis teknikleri kullanilarak degerlenmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsaml
gelire finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve menkul

kiymetlerin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile gergege uygun degeri arasindaki
fark: ifade eden gerceklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri icerisinde “Finansal Varliklar
Deger Artis / Azahis Fonu” hesabr altinda gdsterilmektedir.

Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire finansal varhiklar elden ¢ikarilmalari durumunda
gercege uygun deger uygulamas: sonucunda 6zkaynak hesaplarinda olusan deger, dénem kar/zararina
yansitilmaktadir.

Itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, s6zlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan ve finansal varliga
iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
ddemelerini igeren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile 6lgtlen
finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir. Etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti ile degerlemeye tabi tutulmakta ve varsa deger azalis1 igin karsilik ayrilmaktadir. Vadeye kadar
elde tutulacak menkul degerlerden kazamilan faiz gelirleri donem kar/zararinda faiz geliri olarak
muhasebelestirilmektedir.

Maliyetle degerlenecek finansal varl:klar:

Maliyetle degerlenecek finansal varliklar aktif bir piyasasi olusmamis gercege uygun degeri givenilir
bir sekilde hesaplanamayan uzun vadeli finansal varliklardan olusmaktadir. Bu varliklar, ddenen
maliyetlerinden degerlendirilir. Borsaya kote olmayan ve degeri makul sekilde dlgiilemeyen ve uzun
vadede elde tutulmasi beklenen sirket hisseleri bu kalem altinda gdsterilir.

Finansal varl:klarda deger diusikligi / beklenen zarar karsilig::

Fon gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan digindaki tim finansal varliklarina kolaylastirilmis
yontemi uygulayarak émir boyu beklenen zararlar karsiliklari hesaplamakta ve muhasebelegtirmistir.
Her raporlama tarihinde, deger disukligi kapsamindaki finansal aracin kredi riskinde ilk defa finansal
tablolara alinmasindan bu yana énemli bir artis olup olmadigi degerlendirilir. Bu degerlendirme
yapilirken, finansal aracin temerrit riskinde meydana gelen degisim dikkate alinir. Beklenen zarar
karsihg: tahmini tarafsiz, olasiliklara gore agirliklandirilmis ve gecmis olaylar, mevcut sartlar ve
gelecekteki ekonomik sartlara iliskin tahminler hakkinda desteklenebilir bilgiler icermektedir.
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Bir karsilik hesabinin kullanilmas: yoluyla kayith degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde bdttin
finansal varliklarda, deger diisukliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden dustlir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dusulerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler dénem kar zararinda muhasebelestirilir. Gergege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araclari haricinde, deger disukligu zarar: sonraki dénemde azalirsa
ve azalis deger disukliigl zararimin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen deger disukligl zarar deger distkligunin iptal
edilecegi tarihte, yatirnmin deger disukligi higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarinin gercege uygun
degerinde deger dusikIlUgi sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

(d) Kredi ve Alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas
alacaklar: ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

(e)  Diger finansal borglar

Fon repo borclar, takas borglari, krediler ve finansal yukumlallkler ile diger ticari borglarini bu
kategoriye dahil etmektedir. Diger finansal yukumlalikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi
ile hesaplanan itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadr.

()  Gergege Uygun Deger Olguimii

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilar arasinda dl¢cim tarihinde olagan bir islemde, bir varhigin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde Gdenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yukimliluklerin gercege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullanilmgtir:

i Degerleme giintinde aktif bir piyasada islem gdren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittigi igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlari veya kapams seansinda fiyat: olusmayanlar igin bir énceki
seansin agirlikli ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlar ile

ii. Borsada islem gormekle birlikte degerleme guiniinde borsada alim-satima konu olmayanlar

iii. Borsada islem gormeyen finansal varlik ve yikimlikler ile tirev finansal araclar indirgenmis
nakit akim yontemi, 6zdes veya karsilastirilabilir araclara iliskin piyasa islemleri sonucu olusan
fiyatlar, opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilari tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve
gozlemlenebilir girdileri azami kullanan diger yontemler
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(g) Finansal varhklarda deger dusukligi

Gercege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger disukliigine ugradiklarina iliskin gdstergelerin
bulunup  bulunmadigina  dair  degerlendirmeye tabi  tutulur. Finansal varhgin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar: Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhgin deger dustklugiine ugradigina
iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger disukligu zaran olusur. itfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varhklar igin deger distklugi tutar: gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz oram Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinki degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.

(h) ‘Yabanci para ¢evrimi

Fon’un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL dir. Yabanci para islemler,
islem tarihlerinde gecerli olan doviz kurlar1 Gzerinden TL’ye cevrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal
varlik ve yikumlilikler, bilanco tarihinde gecerli olan déviz kurlari kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile 6l¢ulen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gercege uygun degerleri ile 6lcilen parasal olmayan kalemler ise gercege uygun
degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL’ye cevrilmistir. Cevrimler sonucu olusan kur
farklari kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yansitiimstir.

(i) Finansal araglarnn netlestirilmesi

Finansal varlik ve yikumlilikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim gucine sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yikimldlikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanh
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

(J) Satis ve geri ahs anlasmalar ve menkul degerlerin 6ding verilmesi islemleri

Tekrar geri ahmlarin1 6ng6ren anlasmalar cercevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo™),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varhiklar” altinda fon portféyiunde tutulus
amagclarina gore “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugu portféyin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlesmesi karsilig: elde edilen
fonlar pasifte “Repo borclar1” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlasmalari ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlar: arasindaki farkin déneme isabet eden kismu igin etkin faiz oran1 yéntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda ddenen faizler
kar veya <zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhidi ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda
“Finansal varliklar” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlasmalari ile belirlenen alim
ve geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi icin “Etkin faiz (ic verim) oram
yontemi”’ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.
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(k)  Takas alacaklar: /borclarn

Takas borclari1 raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma stzlesmesi
yapilmis ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borclardir. Takas alacaklar
normal yoldan satis islemlerinde satis s6zlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemis menkul kiymet
satislarina iliskin olan alacaklardir. Takas alacak ve borglar: itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

(D) Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum
tablosunda ayr olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlarr) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

(m) Gelir/giderin tamnmasi
Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetlerin, ahm ve satimi, Fon paylarinin ahm ve satimi, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar: giin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis glnui degeri (alis bedeli ve satis gliniine kadar olusan deger artis
veya azaliglar: toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis glint degeri, ortalama
bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bolinmesi
suretiyle hesaplanir. Satis tutar: ile satis glini degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlari” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kaydolunur. Satilan menkul
kiymete iliskin “Fon paylar deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma
isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azaliglari” hesaplarina aktarilir.

Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varhk ve
Yukumltluklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik
komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayr1 olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim Ucreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinin

kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.
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Temettu geliri

Temettl gelirleri ilgili temettliyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Vergi

193 Sayi1l Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 say1l1 yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayih
Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar: ve varlik finansman fonlar: dahil) ile
menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglar: (izerinden yapilacak tevkifat
orant 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

(n) Katilma paylan

Katilma paylar1 pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yukumlalik
olarak degerlendirilmektedir.

Katilma paylari Fon’un net varlik degeri tzerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyat: fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme glininde
tedavilde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
ile yetkilendirme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar. Fon, bilanco tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar: bu yeni duruma uygun
sekilde duzeltir.

(0) Fiyatlama Raporuna lliskin Portfoy Degerleme Esaslar

- Degerleme her isglnu itibariyla yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(@) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyat1 satin alma glniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satig kuru ile
carpilmasi suretiyle bulunur.

(b)  Alis tarihinden baslamak tizere portfoydeki varliklardan;

i) Borsada islem gorenler degerleme guniinde borsada olusan en son seans agirlikl ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda
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i) islem goOren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis
seansinda fiyatin olusmamas: durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyatlar kullanilir.

iii)  Borsada islem gormekle birlikte degerleme giintinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son
islem gunlndeki i¢ verim oran ile degerlenir.

iv)  Fon katilma paylari, degerleme guni itibartyla en son agiklanan fiyatlart esas alinarak
degerlenir.

v)  Vadeli mevduat, bilesik faiz oran1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

v)  Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen déviz
alis kuru ile degerlenir.

vi)  Tirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tlrt dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ercevesinde
degerlenir.

vii)  Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde gtivenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

viii) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazih karara baglanir.

ixX)  (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

X)  Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varhklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

xi)  Fonun diger varlik ve yikimlulukleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikimlilikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen doviz satis kuru ile garpilmas: suretiyle
degerlenir.

xii)  Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesi ile
bulunur.

Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Kurumlar vergisi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67’nci Maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul
kiymetler yatirnim fonlar1 (borsa yatirim fonlar: ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar
dahil) ile menkul kiymetler yatirnm ortakliklarinin portfoy isletmeciligi kazanclar tizerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

2 Agustos 2024 tarihinde yayinlanan 7524 numarali Kanun ile yapilan degisiklikle, 1 Ocak 2025
tarihinden itibaren, ilgili kazang istisnasi, Gayrimenkul Yatirim Ortakliklar1 (GYO) ve Gayrimenkul
Yatirrm fonlari (GYF)’lerin tasinmazlardan elde ettikleri kazanclarin en az %50’sini ilgili dénem
kurumlar vergisi beyannamesinin verilmesi gereken ay1 izleyen ikinci ayin sonuna kadar dagitmalar
sartina baglanmigtir. Buna gore s6z konusu kar dagitimini sartinin yerine getirilmemesi durumunda
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GYF ve GYO’larin kazanglari %30 kurumlar vergisine tabi olacaktir. 28 Eylul 2024 tarihli Resmi
Gazete’de yayimlanan 23 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair
Teblig’te, GYO ve GYF’lerin tasinmazlardan elde ettikleri kazanglar Yurt Ici Asgari Kurumlar Vergisi
hesaplanmasinda kurum kazancindan indirilemeyen istisnalar arasinda sayilmistir. Dolayisiyla, KVK
m5/1(d)-4 uyarinca istisna uygulanmasi icin %50 kar dagitim sarti yerine getirilse dahi, asgari kurumlar
vergisi hesaplamasinda GYF ve GYO’larin tasinmazlardan elde ettikleri kazanglar istisna olarak dikkate
alinamayacaktir. Diger bir ifadeyle GYF GYO’lar tasinmazlardan elde ettikleri kazanglarin en az
%50’sini ilgili donem kurumlar vergisi beyannamesinin verilmesi gereken ayi izleyen ikinci ayin sonuna
kadar dagitsa bile tasinmazlardan elde ettikleri kazanclarin tamamu Gzerinden %10 asgari kurumlar
vergisi 6deyecektir.

23 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi uyarinca, ilk defa faaliyete baslayan kurumlar agisindan,
faaliyete baslanan hesap doneminden itibaren ¢ hesap dénemi boyunca asgari kurumlar vergisi
uygulamasi kapsaminda belirlenen hukimler uygulanmayacaktir. Fon sz konusu teblig hikumleri
kapsaminda 30 Haziran 2025 tarihi itibariyle kurumlar vergisi hesaplamamstir.

Ertelenmig vergi yakumlaltga / aktifi

Finansal tablolarda yansitildiklar: dénemlerden sonraki dénemlerde vergiye tabi tutulan gelir ve gider
kalemlerinden kaynaklanan zamanlama farklari1 (zerinden ertelenmis vergi aktifi veya yikamlaligi
hesaplanmaktadir.

Gelir Vergilerine Iliskin TMS 12 uyarinca vergi mevzuatina gore, sonraki donemlerde indirilebilecek
mali kar elde edilmesi mumkin goruldigi muddetge, indirilebilir gegici farklar Uzerinden ertelenmis
vergi aktifi, batiin vergilendirilebilir gegici farklar tzerinden ise ertelenmis vergi yukimluligu
hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi aktif ve ylikimlulikleri netlestirilmek suretiyle finansal tablolara
yansitilmaktadir.

Netlestirme sonucunda olusan net ertelenmis vergi aktifi bilangcoda ertelenmis vergi varligi, net
ertelenmis vergi yakumluligu ise ertelenmis vergi yukumltligu olarak gosterilmektedir. Ertelenmis
vergi geliri/gideri ise ilisikteki gelir tablosunda ertelenmis vergi geliri/gideri olarak gosterilmektedir.

Fon’ un 30 Haziran 2025 tarihi itibariyle finansal tablolarinda yansittig: ertelenmis vergi yikamlaliga
bulunmamaktadir.

(0) Onemli muhasebe degerlendirme, tanmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da acgiklanan
sarta bagh varlik ve yiukimlaluklerin tutarlarini ve ilgili ddnem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarin etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklhilik gosterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.
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3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak cesitli menkul kiymetlere ve tirevlere yatirim yapmak
amaciyla tek faaliyet bolimu olarak yapilanmigtir.  Fonun tlim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve
birbirlerine bagimhdir. Dolayisiyla tum 0Onemli faaliyet kararlart Fon’u tek bir bolim olarak
degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bolimane iliskin bilgiler Fon’un bir buttin olarak
sunulan finansal tablo bilgilerine esittir.

4 - [LISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Turkiye’de kurulmus olan Azimut Portfoy Yoénetimi A.S.’dir. Fon ile
iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar: asagida agiklanmistir.

16 Nisan-
30 Haziran 2025

iliskili taraflarla yapilan islemler (Not 8)

Yonetim Ucretleri 4.136.900

Toplam 4.136.900

30 Haziran 2025

iliskili taraflara borglar

Yonetim Ucretleri 1.623.270
Toplam 1.623.270
*) “Iliskili taraflara borclar fon yonetim icreti tahakkukundan olusmaktadir. Fon’un sermaye piyasas: araglarindan olusan

menkul kiymetler portféyd Azimut Portfoy Ydnetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir. Kurucuya Fon’un ydnetim ve
temsili ile Fon’a tahsis ettigi donamm ve personel ile muhasebe hizmetleri karsilig: olarak her gun icin fon toplam
degerinin %0,005754 (yuzbindebesvirgulyediylzellidort) yillik yaklasik %2,10 oraninda bir yonetim tcreti tahakkuk
ettirilir ve bu tcret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Sirket’e ddenir. S6z konusu ucret kurucu ve yonetici arasinda
yapilacak anlagsma gercevesinde paylastirihir.”

5 - ALACAKLAR VE BORCLAR

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla Fon'un bilangoda gosterilen “Diger Alacaklar” ve kalemlerinin
detaylar1 agagida agiklanmustir:

Diger Alacaklar 30 Haziran 2025
Diger Alacaklar 119.147
Toplam 119.147

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla Fon'un bilangoda gosterilen “Diger Borglar” ve kalemlerinin detaylarn
asagida aciklanmigtir:
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5- ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

Diger Borglar 30 Haziran 2025
Saklama Komisyonlar: 207.186
Denetim Ucreti 34.278
Diger Borglar 54.505
Toplam 295.969

6 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

30 Haziran 2025 tarihi itibartyla Fon’un ayirdigi karsilik, kosullu varligi ve borcu bulunmamaktadir.
7 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla Fon’un yatirrm amagcl: gayrimenkulleri bulunmamaktadir.

8 — NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup, esas
faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve diger islem (cretleri detay: asagidaki gibidir:

16 Nisan -
30 Haziran 2025

Yonetim Ucretleri (dipnot 4) 4.136.900
Danigmanlik tcretleri 487.506
Saklama Ucretleri 221.055
Denetim Ucretleri 34.278
Diger giderler (dipnot 12) 184.359
Toplam 5.064.098

9 - TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERI / NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS / AZALIS

Asagida Fon’un cari dénem ile gecmis donem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net
varlik degerinin detay: verilmistir.

Katilma belgeleri hareketleri:

30 Haziran 2025

Adet

Donem basinda dolasimdaki pay sayisi -
Doénem icinde satilan katilma belgesi sayist 904.285
Doénem icinde geri alinan katilma belgesi sayisi -

Toplam 904.285
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9-TOPLAM DEGER /NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERIi / NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS / AZALIS (devami)

30 Haziran 2025

Fon toplam degeri (TL) 988.979.977
Dolasimdaki pay sayis1 (Adet) 904.285
Birim pay degeri (TL) 1.093,6596

10 - FIiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER /
NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

30 Haziran 2025

Fiyat raporundaki toplam deger / net varlik degeri 988.979.977

Finansal durum tablosundaki toplam deger / net varhk degeri 988.979.977

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon’un 30 Haziran 2025 tarihi itibariyle finansal varliklarin
finansal durum tablosundaki 988.979.977 TL tutarindaki degerleri Fon’un fiyat raporundaki finansal varliklarin
toplamu ile aynidur.

11 - HASILAT
16 Nisan-
Faiz ve Temettl Gelirleri 30 Haziran 2025
Faiz gelirleri -
Temettl gelirleri -
Finansal Varlik ve Yikimliiliklere fliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Menkul kiymet satis karlari 1.707.175
Gerceklesen deger artislar 52.195.701
Menkul kiymet satis zararlar -
Gerceklesen deger azalislar -
Toplam 53.902.876
12 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GiDERLER
16 Nisan-
30 Haziran 2025
Esas faaliyetlerden diger gelirler 674
Toplam 674
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12 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER (devam)

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler:

16 Nisan-

30 Haziran 2025

SMMM Hizmet Bedeli 73.952
Vergi, Resim ve Har¢lar 11.238
[lan Giderleri 6.923
Noter Tasdik ve Ucreti 5.189
Banka Masraflar: 840
Diger Giderler 86.217
Toplam 184.359

13 - KUR DEGIiSIMININ ETKILERI

Fon’un 30 Haziran 2025 itibariyla fon portféyinde dévizli varlik ve yakimlultigi bulunmamaktadir.
14 - TUREV ARACLAR

Fon’un 30 Haziran 2025 tarihi itibartyla portfoyiinde tirev finansal araglart bulunmamaktadir.

15 - FINANSAL VARLIKLAR

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla finansal varliklar icerisinde tasinan gercege uygun deger farklar
kar/zarara yansitilan menkul kiymetlere iligkin bilgiler:

Finansal varhklar 30 Haziran 2025

Gercege uygun deger farklar: kar / zarar
yansitilan finansal varliklar 990.776.134

Toplam 990.776.134

30 Haziran 2025 tarihi itibartyla finansal varhiklar igerisinde tasinan gercege uygun deger farklari
kar/zarara yansitilan menkul kiymetlere iligkin bilgiler:

30 Haziran 2025 Kayith Degeri

Gercege uygun deger farka gelir tablosuna
yansitilan finansal varhklar

Yatirim fonu 990.776.134

Toplam 990.776.134
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15 - FINANSAL VARLIKLAR (devami)

Gercege uygun deger farka gelir tablosuna
yansitilan finansal varhklar

30 Haziran 2025 Maliyet Kayith degeri
Yatirim fonu 954.920.734 990.776.134
Toplam 954.920.734 990.776.134

16 - ERTELENMIS VERGI YUKUMLULUGU
30 Haziran 2025 tarihi itibariyla Fon’un ertelenmis vergi yakimlulugi bulunmamaktadir.

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR

30 Haziran 2025

Bankalar (*) 3.935
Vadesiz mevduat 3.935
Toplam 3.935

(*) 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla bankalar hesabinda siniflanan vadeli mevduat: bulunmamaktadir.

30 Haziran 2025

Nakit ve nakit benzerleri 3.935
Faiz Tahakkuklar: (-) -

Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 3.935

18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMI

Fon, faaliyetlerinden dolayi, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki déviz kurlar: ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk yonetim
programi, mali piyasalarin 6ngdrilemezligine odaklanmakta olup, Fon’un mali performans: Gzerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaclamustir.

Faiz orani riski

Faiz oram riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay: Fon’un faize duyarh
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmas: riskidir.
Fon’un faize duyarlilig: finansal araglarin faiz degisimine bagl olarak finansal varliklarin gergege uygun
degerlerinde olacak degisikligi icermektedir. 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla Fon’un faize duyarh
finansal varhigi bulunmamaktadir.
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18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

Fiyat riski

Fon’un finansal durum tablosunda 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla gergege uygun deger fark: kar veya
zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladigi hisse senetleri ve yatinm fonlarinin timu Borsa
Istanbul A.S.’de islem gormektedir. Fon’un analizlerine gore sahip oldugu hisse senetlerinin ve yatirim
fonlarinin borsa fiyatinda %10 oraninda artis/azalis durumunda diger tum degiskenlerin sabit kaldig:
varsayimiyla Fon’un vergi 6ncesi karinda yatirim fonlari igin 99.077.613 TL artis/azahis olusmaktadir.

Likidite riski
Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla

ilgili yakumldliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya
cevrilmesine bagl olarak gunliik nakit ¢ikis riskine maruzdur.

30 Haziran 2025
1 aya 3aya 3ay- 1wyl - 5yl

kadar kadar 1wl arasi 5 yil arasi Uzeri Vadesiz Toplam
Tliskili Taraflara Borglar (1.623.270) - - - - - (1.623.270)
Diger Borclar (295.969) - - - - - (295.969)
Net likidite fazlas/(acig) (1.919.239) - - - - - (1.919.239)

Finansal aracglarin siniflarn ve gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varhgin karsihginda el degistirebilecegi veya bir yukumlaligun karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gdstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkun olan finansal enstrimanlarin gercege uygun
degerlerinin tahmini icin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

a. Finansal varlklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak Gzere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar: esas alinir.

b. Finansal yukimlulukler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.
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18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

30 Haziran 2025

Gergege uygun Kayith

deger deger

Finansal varhiklar 990.776.134 990.776.134
[liskili taraflara borglar 1.623.270 1.623.270
Diger Alacaklar 119.147 119.147
Nakit ve nakit benzerleri 3.935 3.935
Diger Borgclar 295.969 295.969

Finansal aracglarin siniflar ve gergege uygun degeri
Finansal varliklarin ve yikimldliklerin gergcege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimltlukler, birbirinin ayni varlik ve yukimlultkler igin
aktif piyasada islem goéren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukimlltkler, ilgili varlik ya da yikamlGlugin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uglinct seviye: Finansal varlik ve yikimltlukler, varlik ya da yikamlGlagin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gercege Uygun Deger Fark: Kar/Zarar’a Yans:tzlan Finansal Varliklar

30 Haziran 2025 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Yatirim fonu 990.776.134 - - 990.776.134
Toplam finansal varhklar 990.776.134 - - 990.776.134
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18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)
Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yakimlaliguni yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak
tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel olarak borglanma araglarina yaptig: yatirimlardan kaynaklanmaktadir.

Finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Diger Alacaklar Takas Alacaklarn Nakit ve Nakit Benzerleri
iliskili Diger Ters Repo iliskili Diger Finansal iliskili Diger
30 Haziran 2025 taraf taraf Alacaklar: Taraf taraf varhklar taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - 119.147 - - - 990.776.134 - 3.935
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
A.Vadesi gegmemis veya deger dusukligine ugramams finansal varliklarin net defter degerleri - 119.147 - - - 990.776.134 - 3.935

B. Kosullari yeniden gorustilmis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya
deger dustklugune ugramis sayilacak finansal varhklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger dusuklugiine ugramamis varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Deger dustiklugiine ugrayan varhklarin net defter degerleri

E. Bilango dist kredi riski i¢eren unsurlar
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19 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

20 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

21 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadur.
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