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Ara Donem Finansal Tablolara iliskin Bagimsiz Simirh Denetci Raporu

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu'na;
Giris

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Art Girisim Sermayesi Yatirim Fon ("Fon")'u 30 Haziran 2025 tarihli ilisikteki ara
donem finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren ara hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunun, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile 6nemli
muhasebe politikalarinin &zetinin ve diger agiklayici dipnotlarinin sinirli denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz.
Kurucu yonetimi, s6z konusu ara donem finansal tablosunun Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina
[liskin Teblig (11-14.2) ("Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasas: Kurulu'nca ("SPK") belirlenen esaslara ve bunlar
ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart ("TFRS") hiikiimlerini iceren; "SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"'na uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege uygun bir bicimde
sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirl denetime dayanarak s6z konusu ara donem finansal
tablolara iligkin bir sonug bildirmektir.

Sinirh Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirh denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 "Ara Donem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denet¢i Tarafindan Sinirli Bagimsiz
Denetimi"ne uygun olarak yiiriitilmiistiir. Ara donem finansal bilgilere iliskin sinirlt denetim, basta finans ve
muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak tizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger
siirlt denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olugur. Ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami;
Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek
olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli dl¢iide dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin sinirlt
denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine
iligskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonug
Swirlt denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal tablolarin, Fon'un 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla finansal

durumunun, finansal performansinin ve ayni tarihte sona eren ara doneme iligkin nakit akislarinin SPK Muhasebe
ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak, tiim 6énemli yonleriyle ger¢ege uygun bir bicimde sunmadigi

31 Temmuz 2025
Istanbul, Tiirkiye
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FONU

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMI$
30 HAZIRAN 2025 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tlm tutarlar, Tirk Liras: (“"TL"") olarak gosterilmistir.)

Dipnot 30 Haziran 31 Aralik
referanslan 2025 2024
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 16 166.980 7.745
Finansal Varliklar 14 - 21.194.528
Toplam Varlhiklar 166.980 21.202.273
Yukiumlulukler
Diger Borglar 5 (126.539) (35.660)
[ligkili Taraflara Borglar 4 (40.441) (28.071)
Toplam Yikdmlilakler (166.980) (63.731)
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (A+B) 9 - 21.138.542

(*) Fon’un son degerleme tarihi 3 Haziran 2025 olup, belirtilen tarihte Fon toplam degeri Gzerinden hesaplanan
birim pay degeri 2,286249’dur. Fon’un yatirim dénemi sonu 3 Haziran 2025’ tir. 3 Haziran 2025 tarihinde katilma
pay1 sahiplerine ddemeleri yapilmistir. Azimut Portfoy Yonetimi A.S.” nin 17/07/2025 tarihinde 2025/102 no’ lu
yonetim kurulu karari ile fon stratejisinin ve fon tnvaninin Azimut Portfoy Yoénetim A.S. Atilim Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu olarak degistirilmesine karar verilmistir.

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. ART GIRISIM SERMAYESI YATIRIM
FONU

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS
30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tlm tutarlar, Tirk Liras: (“"TL"") olarak gosterilmistir.)

1 Ocak -
Dipnot 30 Haziran
Referanslan 2025
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 -
Finansal Varlik ve Yukimluliiklere iligkin Gergeklesmis
Kar/Zarar 10 1.021.985
Finansal Varlik ve Yukimluliiklere iligskin Gergeklesmemis
Kar/Zarar (4.376.634)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 11 5.960.212
Esas Faaliyet Gelirleri 2.605.563
Yonetim Ucretleri 7 (181.838)
Saklama Ucretleri 7 (223.733)
Denetim Ucretleri 7 (46.499)
Danismanlik Ucretleri 7 (198.000)
Diger giderler 7 (115.732)
Esas Faaliyet Giderleri (765.802)
Esas Faaliyet Kar/Zarar 1.839.761
Net Donem Kari/Zarar: (A) 1.839.761
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar -
Diger Kapsamh Gelir (B) -
TOPLAM DEGERDE/NET
VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 1.839.761

(*) 30 Haziran 2024 bilanco tarihinde fonun sinirli denetime tabi olmamasi sebebiyle, kar veya zarar ve diger
kapsaml1 gelir tablosu énceki donem ile karsilastirmali olarak sunulmamastir.

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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FONU

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMI$S
30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGIiSiM TABLOSU

(Tlm tutarlar, Tlrk Liras: (’TL’") olarak gosterilmistir.)

1 Ocak -

Dipnot Referanslarn 30 Haziran 2025

Toplam Degeri / Net Varlik Degeri 9 21.138.542
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 1.839.761
Katilma Pay1 Thrag Tutar (+) -
Katilma Pay1 fade Tutar1 (-) (22.978.303)

31 Aralik Itibariyla Toplam Degeri/
Net Varlik Degeri 9 -

(*) 30 Haziran 2024 bilango tarihinde fonun sinirl denetime tabi olmamasi sebebiyle, toplam deger/net varlik
degeri degisim tablosu 6nceki donem ile karsilagtirmal olarak sunulmamastir.

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. ART GIRISIM SERMAYESI YATIRIM

FONU

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMI$

30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT NAKIT AKIS

TABLOSU
(Tlm tutarlar, Tlrk Liras: (’TL’") olarak gosterilmistir.)
1 Ocak -
Dipnot 30 Haziran
Referanslan 2025
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar 23.137.538
Net Dénem Kari/Zarar 1.839.761
Net Dénem Kary/Zarart Mutabakat ile flgili Diizeltmeler 4.376.634
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 10 -
Gercege Uygun Deger Kayiplari/Kazanclar ile Ilgili Diizeltmeler 4.376.634
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 21.297.777
Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler -
Borclardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 103.249
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Artis/Azalisla Ilgili diizeltmeler 21.194.528
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (4.376.634)
Alinan Faiz 10 -
Diger Nakit Girisleri/Cikiglar (4.376.634)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar (22.978.303)
Katilma Pay1 ihraglarindan Elde Edilen Nakit -
Katilma Pay1 adeleri igin Odenen Nakit (22.978.303)
Yabanci Para Cevrim Farklarimin Etkisinden Once Nakit ve Nakit 159.235
Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B)
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri -
Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs A+B+C) 159.235
D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 7.745
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 16 166.980

(*) 30 Haziran 2024 bilanco tarihinde fonun sinirl: denetime tabi olmamasi sebebiyle, nakit akis tablosu énceki

donem ile karsilastirmali olarak sunulmamustir.

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. ART GIRISIM SERMAYESI YATIRIM
FONU

30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tlm tutarlar, Tirk Liras: (“"TL"") olarak gosterilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
A.  Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Art Girisim Sermayesi Yatirim Fon’u, yatirim fonudur.

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 53.
maddelerine dayamlarak ve Azimut Portfoy Yoénetimi A.S. Art Girisim Sermayesi Yatinm Fonu
Ictiziigh hikumlerine gore yonetilmek (zere nitelikli yatinmcilardan katilma paylar karsihiginda
toplanacak nakit ile katilma paylari sahipleri hesabina, inangh milkiyet esaslarina gore, sermaye
piyasas: yatirimlar: ile para ve sermaye piyasas: araglarindan olsuan portfoyleri isletmek amaciyla 1
Nisan 2022 tarihinde halka arz edilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:
Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Biyuikdere Cad. Kempinski Residences No0:127 Astoria B Kule K:9 Esentepe-Sisli 34394 istanbul

Yonetici:
Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Biyiikdere Cad. Kempinski Residences No0:127 Astoria B Kule K:9 Esentepe-Sisli 34394 istanbul

Saklayici Kurumlar:
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sariyer 34467 istanbul

Tirkiye Is Bankast A.S.
Is Kuleleri Kule 1 Kat: 1 34330 Levent/istanbul

30 Haziran 2025 tarihi itibaryla finansal tablolar yayimlanmak tizere 31 Temmuz 2025 tarihinde
Kurucu Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmustir.

B.  Fon’un Yo6netim Stratejisi

Fon'un yatirim stratejisi, agirlikl olarak, yatinm komitesi tarafindan uygun gérilen ve sanat alaninda
faaliyet gdsteren girisim sirketlerine yatirim yapmaktir.

Fon Glkemize 6nemli degerler kazandirabilecek sanatcilarin ve projelerin girisim sirketleri aracihigiyla
desteklenmesine imkan saglayacak yatirimcilara yiiksek getiri beklentisi sunabilen ve verilecek finansal
destekle dnemli eserler ortaya ¢ikarabilecek durumda olan sanat alaninda faaliyet gdsteren sirketlere
oncelikli olarak yatirim yapacaktir.

Fon, bu sirketlere, bor¢lanma araclarina yatirim, sermaye yatirimi, borg ve sermaye Finansman karmasi
seklinde yapilandirilmig finansman yatirim yéntemleri ile yatinm yapacaktir.

Yatirima konu olacak olan sirketlerin s6zlesme yukimlultklerini yerine getirebilme 6zelliklerine sahip
olmasi, yonetim kadrosunun yetkin, tecriibeli ve etik kurallara sahip olmasi, Kurumsal Yo&netim
ilkelerini benimsemis olmasi, stirdurulebilir Griin gelistirme potansiyeline sahip olmas: g6z éninde
bulundurulacaktir.

Fonun girisim sirketlerine borg ve sermaye finansmanin karmas: seklinde yapacag: yatirimlar, fon ile
girisim sirketi arasinda imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde gerceklestirilir. Her sdzlesme siresi
sonunda, o yatirimdan cikis gerceklesmis olur. S6zlesme silresinin sonunda o yatirimla ilgili her turli
nakit hareketi de gerceklesmis ve kar-zarar durumu ortaya ¢ikmis olacaktir.Fon portféytne Turk ve/veya
yabanci para ve sermaye piyasasi araglari dahil edilebilecektir.



AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. ART GIRISIM SERMAYESI YATIRIM
FONU

30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tlm tutarlar, Tirk Liras: (“"TL"") olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
A. SUNUMA iLISKIN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlarn ve TMS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (Mukerrer)
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 11-14.2 No’lu Tebligi (*Teblig”) hukimlerine uygun olarak
hazirlanmis olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK?) tarafindan yurirluge konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) esas
alinmigtir. Bununla birlikte Fon’un portféyundeki varliklarin gercege uygun deger élglimlemelerinde
Teblig’in 9. Maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri kullanilmistir (Dipnot 2 C.(m)).

Fon’un finansal tablolar: ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli bulten ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarimin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtliziiginde belirtilen hilkkiimlere, Tirk Ticaret Kanunu
(“TTK”), vergi mevzuati ve SPK tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plan1 sartlarina uymaktadir. Bu
finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varhik ve yukimlultklerinin disinda
tarihi maliyet esasina gore hazirlamig, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi
amaciyla gerekli diizeltme ve simiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Yuksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolann Duzeltilmesi

TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardina gore, fonksiyonel para
birimi ylksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler finansal tablolarint raporlama
donemi sonundaki paranin satin alma glicline gore raporlamaktadirlar. Kamu Gézetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu’nun (KGK) 23 Kasim 2023 tarihinde yaptigi agiklamaya istinaden,
Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS)’nt uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde
veya sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine ait finansal tablolarinin “TMS 29 Yiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”da yer alan muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon
etkisine gore duzeltilerek sunulmas: gerekmektedir. Ayni agiklamada, kendi alanlarinda diizenleme ve
denetleme yapmakla yetkili kurum ya da kuruluslarin enflasyon muhasebesinin uygulanmasina yonelik
farkl gecis tarihleri belirleyebilecekleri ifade edilmis olup, bu kapsamda Sermaye Piyasas: Kurulu’nun
(SPK); 7 Mart 2024 tarihli Bulteni’nde agiklanan Karari uyarinca, yatinm fonlarimn TMS/TFRS
uyarinca hazirlayacaklari finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmayacaktir.

Buna istinaden Fon’un 30 Haziran 2025 tarihli finansal tablolarinda “TMS 29 Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi” uygulanmamaistir.



AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. ART GIRISIM SERMAYESI YATIRIM
FONU

30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tlm tutarlar, Tirk Liras: (“"TL"") olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
B. MUHASEBE POLITiIKALARINDA DEGISIKLiKLER VE HATALAR

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tim donem bilgilerinde tutarh
bir sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye donik olarak
uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolar: yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar:

30 Haziran 2025 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar: asagida 6zetlenen 1 Ocak 2024 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS ve TFRS yorumlar disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performans: Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmigtir

i) 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 21 Degisiklikleri — Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Mayis 2024’te KGK, TMS 21’e yonelik degisiklikler yayimlamistir. Degisiklikler bir para biriminin
takas edilebilirliginin olup olmadiginin nasil degerlendirilecegi ile para biriminin takas edilebilirliginin
olmadigi durumda gegerli kurun ne sekilde tespit edilecegini belirlemektedir. Degisiklige gore, bir para
biriminin takas edilebilirligi olmadig i¢in gecerli kur tahmini yapildiginda, ilgili para biriminin diger
para birimiyle takas edilememesinin isletmenin performansi, finansal durumu ve nakit akigini nasil
etkiledigini ya da nasil etkilemesinin beklendigini finansal tablo kullanicilarinin anlamasini saglayan
bilgiler aciklanir. Degisiklikler uygulandiginda, karsilastirmal bilgiler yeniden diizenlenmez.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performans: (zerinde Onemli bir etkisi
olmamustir.

ii) Yayinlanan ama yurarluge girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin
hentiz yururlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedikge yeni standart ve
yorumlarin yirdrlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarin: etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatinma isletmenin Istirak veya Is Ortakhgina Yaptig
Varhk Satiglari veya Katkilar

KGK, ozkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek
tzere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini
stiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Fon s0z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.
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TFRS 17 - Yeni Sigorta S0zlesmeleri Standard:

KGK Subat 2019’da, sigorta sozlesmeleri icin muhasebelestirme ve Ol¢im, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sOzlesmelerinden dogan yikumliliklerin giincel bilango degerleri ile 6lcimind hem de karin
hizmetlerin saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir.
Gelecekteki nakit akis tahminlerinde ve risk diizeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de
hizmetlerin saglandigi dénem boyunca muhasebelestirilmektedir. Isletmeler, iskonto oranlarindaki
degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih
edebilirler. Standart, katilim Ozelliklerine sahip sigorta sozlesmelerinin 6l¢im ve sunumu igin ozel
yonlendirme icermektedir. Ayrica, KGK tarafindan Aralik 2021°de yayimlanan degisikliklere gore,
TFRS 17 ilk kez uygulandiginda sunulan karsilastirmali bilgilerde yer alan finansal varliklar ile sigorta
sOzlesmesi yukumlullkleri arasindaki muhtemel muhasebe uyumsuzluklarini gidermek amaciyla
isletmeler “siniflandirmanin ortustirilmesi’ne yonelik gegis opsiyonuna sahiptir.

KGK tarafindan yapilan duyuruyla asagidaki isletmeler agisindan Standardin zorunlu yirGrluk tarihi 1
Ocak 2026 ya da sonrasinda baslayan hesap donemleri olarak ertelenmistir:

-Sigorta, reasurans sirketleri ile emeklilik sirketleri.

- Sigorta, reasirans sirketleri ile emeklilik sirketlerinde ortaklhiklari/yatirrmlar: bulunan bankalar.

- Sigorta, reasurans sirketleri ile emeklilik sirketlerinde ortakliklari/yatinmlari bulunan diger
sirketler.

S6z konusu degisiklik Fon icin gecerli degildir ve finansal durumu veya performans: izerinde bir etki
bulunmamaktadir.

TFRS 18 — Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklama Standardi

KGK Mayis 2025’te, TMS 1’in yerini alan TFRS 18 Standardini yayimlamistir. TFRS 18 belirli toplam
ve alt toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iliskin yeni hikimler
getirmektedir. TFRS 18 isletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tim gelir ve giderleri, esas
faaliyetler, yatirnm faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak
lzere beg kategoriden biri icerisinde sunmasint zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yonetim tarafindan
belirlenmis performans 6lgutlerinin agiklanmasini gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal tablolar
ile dipnotlar icin tammlanan islevlere uygun sekilde finansal bilgilerin toplulagtiriimasina ya da
aynistirilmasina yonelik yeni hikimler getirmektedir. TFRS 18’in yayimlanmasiyla beraber TMS 7,
TMS 8 ve TMS 34 gibi diger finansal raporlama standartlarinda da belirli degisiklikler meydana
gelmistir. TFRS 18 ve ilgili degisiklikler 1 Ocak 2027 tarihinde ya da sonrasinda baslayan raporlama
donemlerinde yurirlige girecektir. Bununla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 18
geriye donuk olarak uygulanacaktir.

S6z konusu standardin  Fon’un finansal durumu ve performanst Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanms fakat KGK
tarafindan yayinlanmams degisiklikler

Asagida belirtilen UFRS 9 ve UFRS 7’ye yonelik iki adet degisiklik ve UFRS Muhasebe Standartlarina
Iliskin Yillik Tyilestirmeler ile UFRS 19 Standardi UMSK tarafindan yayinlanmis ancak heniiz KGK
tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamigtir.  Bu sebeple TFRS’nin bir parcasin
olusturmazlar. Sirket / Grup konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu
Standart ve degisiklikler TFRS’de yururliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araglarin Siniflandiriimasi ve Olguimdi

Mayis 2024°te UMSK, finansal araclarin siniflandiriimasina ve 6lgiimine yonelik (UFRS 9 ve UFRS
7°ye iliskin) degisiklikler yayimlamistir. Degisiklik finansal yukimluluklerin “teslim tarihi”’nde finansal
tablo dis1 birakilacagim acgikhga kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin
saglanmas: durumunda, elektronik édeme sistemiyle yerine getirilen finansal yukimlultklerin teslim
tarihinden 6nce finansal tablo disi birakilmasina yonelik muhasebe politikas: tercihi getirilmektedir.
Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal Y6netimsel (ESG) baglantili ya da kosula bagli benzer diger
Ozellikler iceren finansal varliklarin sozlesmeye bagl: nakit akis dzelliklerinin nasil degerlendirilecegi
ile geri cagrilabilir olmayan varliklar ve soézlesmeyle birbirine bagl finansal araclara yonelik
uygulamalar hakkinda agiklayici hiikiimler getirmektedir. Bunun yan: sira bu degisiklik ile birlikte,
kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar dahil) referans veren sdzlesmesel hikimler iceren finansal
varlik ve yukdmlalukler ile gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak olcilen
Ozkaynaga dayal finansal araglar icin UFRS 7’ye ilave aciklamalar eklenmistir.

S6z konusu degisikligin  Fon’ un finansal durumu ve performans: Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

UFRS Muhasebe Standartlarina iliskin Yilhk iyilestirmeler — 11. Degisiklik

UMSK tarafindan, Temmuz 2024’te “UFRS Muhasebe Standartlarina Iliskin Yallik lyilestirmeler / 11.
Degisik”, asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:

- UFRS 1 Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarinin Ilk Uygulamas: — UFRS’leri ilk kez
uygulayan bir isletme tarafindan gerceklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, UFRS 1’de yer alan
ifadeler ile UFRS 9’daki korunma muhasebesine iliskin hukimler arasindaki tutarsizligin yaratacagi
muhtemel karigikhigin ortadan kaldirilmas: amaciyla gergeklestirilmistir.

- UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar — Finansal tablo dis1 birakmaya iliskin kazang ya da
kayiplar: UFRS 7°de, g6zlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve UFRS 13’e
referans eklenmistir.

- UFRS 9 Finansal Araclar — Kira yukimlaliginin kiraci tarafindan finansal tablo dig1 birakilmasi
ile islem fiyati: Kiraci agisindan kira yukimlilugl ortadan kalktiginda, kiracinin UFRS 9’daki finansal
tablo dis1 birakma hukumlerini uygulamasi gerekliligi ile birlikte ortaya ¢ikan kazang ya da kaybin kar
veya zararda muhasebelestirilecegini acikliga kavusturmak amaciyla UFRS 9’da degisiklige gidilmistir.
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Ayrica, “islem fiyati”’na yapilan referansin kaldiriimast amaciyla UFRS 9°da degisiklik
gerceklestirilmistir.

- UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar — “Fiili vekilin” belirlenmesi: UFRS 10 paragraflarindaki
tutarsizliklarin giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik yapilmastir.

- UMS 7 Nakit Akis Tablosu — Maliyet yontemi: Daha onceki degisikliklerle “maliyet yontemi”
ifadesinin kaldirilmas: sonras: Standartta gegen séz konusu ifade silinmistir.

Fon finansal tablolar Gzerinde dnemli bir etki beklememektedir.

UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen
Sozlesmeler

UMSK, Aralik 2024’te “Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen So6zlesmeler”
degisikligini (TFRS 9 ve TFRS 7’ye iliskin) yayimlamistir. Degisiklik, “kendi igin kullanim” istisnasina
yonelik hikdmlerin uygulanmasini agikliga kavusturmakta ve bu tiir sézlesmelerin korunma araci olarak
kullanilmast durumunda korunma muhasebesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, bu sdzlesmelerin
isletmenin finansal performans: ve nakit akislari Uzerindeki etkisinin yatinmcilar tarafindan
anlasilmasini saglamak amaciyla yeni agiklama hikumleri getirmektedir.

S6z konusu degisiklik Fon icin gecerli degildir ve finansal durumu veya performans: izerinde bir etki
bulunmamaktadir.

UFRS 19 - Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakhklar: Aciklamalar
Standard

Mayis 2024 tarihinde UMSK, belirli isletmeler igin, UFRS’lerdeki finansal tablolara alma, 6lglim ve
sunum hikdmlerini uygularken azaltilmis aciklamalar verilmesi opsiyonunu sunan UFRS 19’u
yayimlamstir.

Aksi belirtilmedikce, UFRS 19'u uygulamay: secen kapsam dahilindeki isletmelerin diger UFRS’ lerdeki
aciklama hakumlerini uygulamasina gerek kalmayacaktir. Bagl ortaklik niteliginde olan, kamuya hesap
verilebilirligi bulunmayan ve kamunun kullammina agik sekilde UFRS’lerle uyumlu konsolide finansal
tablolar hazirlayan ana ortakligi (ara ya da nihai) bulunan bir isletme UFRS 19’u uygulamayi
secebilecektir.

S6z konusu Standart Fon igin gegerli degildir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)

C. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tim dénem bilgilerinde tutarl
bir sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler geriye donik olarak
uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolar: yeniden diizenlenmektedir.

(@)  Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan alacaklardan
olusmaktadir. Vadeli islem Opsiyon Piyasas: (“VIOP”) islemleri icin teminat olarak verilen ve bilanco
tarihi itibartyla acik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar teminata verilen nakit
ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir (Not 16).

(b) Finansal varhklar

Finansal bir varlik veya finansal bir ylkimlulik, sadece finansal araca iliskin s6zlesme hukimlerine
taraf oldugunda finansal durum tablosuna alinmaktadir. Finansal araclarin normal yoldan alimi veya
satimi, islem tarihinde ya da teslim tarihinde muhasebelestirme yontemlerinden biri kullanilarak finansal
tablolara alinir veya finansal tablo dis1 birakilir. Menkul degerlerin ahm ve satim islemleri teslim
tarihinde muhasebelestirilmektedir. Finansal araglarin ilk muhasebelestirilmesinde, simiflandirmasi,
sOzlesmeye bagh sartlara ve ilgili is modeline baghdir. TFRS 15 Musteri Sézlesmelerinden Hasilat
kapsaminda degerlendirilen varliklar disindaki bir finansal varlik veya finansal yikiumlulik ilk defa
finansal tablolara alinirken gercege uygun degerinden Olgilmektedir. Gergege uygun deger degisimleri
kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varlik ve yikumluliklerin ilk dl¢imiinde, bunlarin
edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gergege uygun degere ilave
edilmekte veya gercege uygun degerden diistilmektedir.

Finansal aracglarin ilk muhasebelestirilme esnasinda hangi kategoride simiflandirilacagi, s6zlesmeye
bagh nakit akiglarin 6zelliklerine baglhidir.

TFRS 9 kapsaminda finansal varliklar ve yikimlulikler asagidaki gibidir:
Gercege Uygun Deger Fark: Kar/Zarar’a Yans:t:lan Finansal Varliklar:

Gergege uygun deger farki kér/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat
ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kéar saglamak amaciyla elde edilen, veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kér saglamaya yonelik bir portfoyln parcas: olan finansal
varliklardir. Finansal durum tablosuna ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak Uzere gercege uygun
degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarint muteakiben gercege uygun degerleri ile degerlemeye
tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.

Gercege Uygun Deger Fark: Diger Kapsaml: Gelire Yans:tzlan Finansal Varl:klar:

Finansal varhgin sozlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasin
amaclayan ve buna ek olarak finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz d¢demelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi
durumlarinda finansal varlik, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak
siniflandiriimaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire finansal varliklarin miteakip degerlemesi gercege
uygun degerleri (zerinden yapilmaktadir. Ancak, gercege uygun degerleri givenilir bir sekilde tespit
edilemiyorsa, sabit bir vadesi olanlar icin i¢ verim oran: yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedel
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Uzerinden; sabit bir vadesi olmayanlar igin gercege uygun deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto
edilmis nakit akis teknikleri kullanilarak degerlenmektedir. Gergege uygun deger fark: diger kapsaml
gelire finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve menkul
kiymetlerin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile gergege uygun degeri arasindaki
farki ifade eden gerceklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri icerisinde “Finansal Varliklar
Deger Artis / Azalis Fonu” hesabr altinda gosterilmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamh
gelire finansal varliklar elden ¢ikarilmalari durumunda gergege uygun deger uygulamas: sonucunda
Ozkaynak hesaplarinda olusan deger, donem kar/zararina yansitiimaktadir.

Itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varliklar:

Finansal varhgin, sozlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaclayan ve finansal varliga
iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile dlcilen
finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir. Etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti ile degerlemeye tabi tutulmakta ve varsa deger azalisi i¢in karsilik ayrilmaktadir. Vadeye kadar
elde tutulacak menkul degerlerden kazanilan faiz gelirleri donem Kkar/zararinda faiz geliri olarak
muhasebelestirilmektedir.

Maliyetle degerlenecek finansal varl:klar:

Maliyetle degerlenecek finansal varliklar aktif bir piyasasi olusmamis gercege uygun degeri guvenilir
bir sekilde hesaplanamayan uzun vadeli finansal varliklardan olusmaktadir. Bu varliklar, 6denen
maliyetlerinden degerlendirilir. Borsaya kote olmayan ve degeri makul sekilde dl¢lilemeyen ve uzun
vadede elde tutulmasi beklenen sirket hisseleri bu kalem altinda gosterilir.

Finansal varliklarda deger dusukligl / beklenen zarar karsilig::

Fon gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan disindaki tim finansal varhiklarina kolaylastirilmig
yontemi uygulayarak 6mir boyu beklenen zararlar karsiliklari hesaplamakta ve muhasebelestirmistir.
Her raporlama tarihinde, deger disukligi kapsamindaki finansal aracin kredi riskinde ilk defa finansal
tablolara alinmasindan bu yana 6nemli bir artis olup olmadigi degerlendirilir. Bu degerlendirme
yapilirken, finansal aracin temerriit riskinde meydana gelen degisim dikkate alinir. Beklenen zarar
karsihg: tahmini tarafsiz, olasiliklara goére agirhiklandirilmis ve gecmis olaylar, mevcut sartlar ve
gelecekteki ekonomik sartlara iliskin tahminler hakkinda desteklenebilir bilgiler icermektedir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmas: yoluyla kayith degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde bitiin
finansal varhklarda, deger dustikligi dogrudan ilgili finansal varhigin kayith degerinden disulir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dusulerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler donem kar zararinda muhasebelestirilir. Gergege uygun deger farki diger
kapsaml gelire yansitilan 6zkaynak araclar: haricinde, deger disukligli zarar sonraki donemde azalirsa
ve azalig deger dusukligl zararimn muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen deger disukliglh zarar deger distkligunin iptal
edilecegi tarihte, yatinmin deger distkligu higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak aracglarinin gergege uygun
degerinde deger dustkliigu sonrasinda meydana gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.
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(c) Kredive Alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gormeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas
alacaklar: ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

(d) Diger finansal borglar

Fon repo borclar, takas borglari, krediler ve finansal yukumlallkler ile diger ticari borglarini bu
kategoriye dahil etmektedir. Diger finansal ytkumlulikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi
ile hesaplanan itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadur.

(e) Gergege Uygun Deger Olguimii

Gercege uygun deger, piyasa katilimcilar: arasinda 6lcim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

(e) Gergege Uygun Deger Olguimii (devami)

Finansal varhik ve yukimldliklerin gergege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullanilmustir:

i. Degerleme guinunde aktif bir piyasada islem goren menkul kiymetler ¢ikis fiyatin1 yansittigi igin
bekleyen kapanmis seans: fiyatlari veya kapams seansinda fiyati olusmayanlar igin bir 6nceki
seansin agirlikli ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlar ile

ii. Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim-satima konu olmayanlar

iii.  Borsada islem gormeyen finansal varlik ve yikumlukler ile turev finansal araglar indirgenmis
nakit akim yontemi, 6zdes veya Karsilastirilabilir araclara iliskin piyasa islemleri sonucu olusan
fiyatlar, opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilar tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve
g0Ozlemlenebilir girdileri azami kullanan diger yontemler

(f Finansal varhklarda deger dustklugu

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger dusukligiine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadigina  dair  degerlendirmeye tabi  tutulur.  Finansal varhgin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar1 Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dustkliigine ugradigina
iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger disukligu zaran olusur. itfa edilmis
degerinden gdsterilen finansal varhiklar igin deger distklugu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz oram Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtinkil degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

C. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devami)
(9) Yabanci para gevrimi

Fon’un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL dir. Yabanci para islemler,
islem tarihlerinde gecerli olan doviz kurlar: Gizerinden TL’ye cevrilmistir. Yabanci paraya dayal: parasal
varlik ve yikumltlikler, bilanco tarihinde gegerli olan déviz kurlari kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile 6lgulen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gercege uygun degerleri ile 6lcilen parasal olmayan kalemler ise gercege uygun
degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL’ye cevrilmistir. Cevrimler sonucu olusan kur
farklar: kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmustir.

(h) Finansal araglann netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiktumlilikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim gucine sahip
olunmas: ve sdz konusu varlik ve yikimlulukleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanh
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

(i)  Satis ve geri ahs anlasmalar: ve menkul degerlerin 6ding verilmesi islemleri

Tekrar geri ahmlarimt 6ngéren anlasmalar cercevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo™),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféyinde tutulus
amagclarina gore “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugu portféyin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsilig: elde edilen
fonlar pasifte “Repo bor¢lari ” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalar ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlar: arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yontemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda 6denen faizler
kar veya <zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhidl ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda
“Finansal varliklar” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlasmalari ile belirlenen alim
ve geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) oram
yontemi”ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

(1) Takas alacaklar: /borclan

Takas borclar1 raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma stzlesmesi
yapilmig ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklar1 normal yoldan satis islemlerinde satis sozlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iligkin olan alacaklardir. Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile
yansitiimaktadir.

(k)  Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum
tablosunda ayri1 olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

C. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devam)

(1) Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portféylnde bulunan menkul kiymetlerin, ahm ve satimi, Fon paylarinin ahm ve satimi, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar: giin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon’dan satilan bir menkul kiyymet satis glnii degeri (alis bedeli ve satis gliniine kadar olusan deger artis
veya azaliglar1 toplami) tzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis glinui degeri, ortalama
bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bollinmesi
suretiyle hesaplanir. Satis tutar: ile satis glini degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlari” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kaydolunur. Satilan menkul
kiymete iliskin “Fon paylar: deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma
isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gercgeklesen deger artiglari/azahiglari” hesaplarina aktarilir.
(1) Gelir/giderin taninmasi (devam)

Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve
Yukumltluklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik
komisyonlar: da alim ve satim bedelinden ayr olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim Gcreti ve denetim (creti tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temettd geliri

Temettii gelirleri ilgili temettiiyu alma hakk: olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil yasa

ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayih
Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiyymetler
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
C. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devami)

yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar: ve varlik finansman fonlar: dahil) ile
menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglar: (izerinden yapilacak tevkifat
orant 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

(m) Katilma paylar

Katilma paylar1 pay sahiplerinin opsiyonuna bagl: olarak paraya ¢evrilebilir olup, finansal yukimliluk
olarak degerlendirilmektedir.

Katilma paylari Fon’un net varlik degeri tzerinden giinltik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyat: fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giininde
tedavilde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.

(n) Fiyatlama Raporuna Iliskin Portfoy Degerleme Esaslan

- Degerleme her isglnu itibariyla yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(@) Portfoye alinan varhklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin ahm
fiyati satin alma giintindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile
carpilmast suretiyle bulunur.

(b)  Alis tarihinden baslamak tizere portfoydeki varliklardan;

i) Borsada islem gorenler degerleme guniinde borsada olusan en son seans agirlikl ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapams seansinda olusan fiyatlar, kapanis
seansinda fiyatin olusmamas1 durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikl ortalama
fiyatlar kullanilir.

ii)  Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giintinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son
islem gunlindeki i¢ verim oran ile degerlenir.

iii)  Fon katilma paylari, degerleme giinl itibariyla en son aciklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir.

iv)  Vadeli mevduat, bilesik faiz orant kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

v)  Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz
alis kuru ile degerlenir.

vi)  Turev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tlri dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

vii)  Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde givenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

viii) (i) il& (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazil karara baglanir.

iX)  (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

(c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar gergevesinde degerlenir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

C. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devami)

- Fonun diger varlik ve yiuktmlulukleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikamldlikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para icin belirlenen doviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alis ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesi ile
bulunur.

(0) Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yiukimlultklerin tutarlarini ve ilgili ddnem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarin etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yOnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuclar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilhik gosterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon, Fon’un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tlrevlere yatirim yapmak
amaciyla tek faaliyet bolimi olarak yapilanmistir.  Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve
birbirlerine bagimhdir. Dolayisiyla tum 0Onemli faaliyet kararlart Fon’u tek bir bolim olarak
degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélimune iliskin bilgiler Fon’un bir bitin olarak
sunulan finansal tablo bilgilerine esittir.

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tlrkiye’de kurulmus olan Azimut Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile
iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar asagida agiklanmistr.

30 Haziran 2025 31 Arahik 2024
iliskili taraflara borglar
Fon y6netim Ucretleri 40.441 28.071
Toplam 40.441 28.071
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4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devam)

1 Ocak- 30 Haziran 2025

iliskili taraflarla yapilan islemler (Not 7)

Fon y6netim Ucretleri 181.838
Toplam 181.838
(*)  “iliskili taraflara borglar fon yonetim ticreti tahakkukundan olusmaktadir. Fon’un sermaye piyasasi araglarindan olusan

menkul kiymetler portféyd Azimut Portfdy Ydnetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir. Kurucuya Fon’un ydnetim ve
temsili ile Fon’a tahsis ettigi donamm ve personel ile muhasebe hizmetleri karsilig: olarak her giin igin fon toplam
degerinin %0,00548 (ylizbindebesvirgilkirksekiz) yillik yaklasik %2 (yuzde iki) oraninda bir ydnetim ticreti tahakkuk
ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Sirket’e 6denir. Séz konusu icret kurucu ve yonetici arasinda
yapilacak anlagma gercevesinde paylastirihr.”

5 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Bilangoda gosterilen “Diger Borclar” ve kalemlerinin detaylar: asagida agiklanmstir:

Diger Borclar 30 Haziran 2025 31 Aralk 2024
Miisavirlik Gideri Karsihgi 72.000 436
Denetim Ucreti 46.500 30.001
Saklama Komisyonlari - 4.166
Diger Borglar 8.039 1.057
Toplam 126.539 35.660

6 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
30 Haziran 2025 tarihi itibartyla Fon’un ayirdigi karsilik, kosullu varligi ve borcu bulunmamaktadir.

7 - NITELIKLERINE GORE DiGER GIDERLER

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsaml: gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup, esas
faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve diger islem (cretleri detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak -

30 Haziran 2025

Saklama (cretleri 223.733
Danismanlik Ucretleri 198.000
Yonetim Ucretleri (Dipnot 4) 181.838
Denetim (cretleri 46.499
Diger giderler (Dipnot 11) 115.732
Toplam 765.802

8- TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERI / NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS / AZALIS
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Asagida Fon’un cari donem ile ge¢cmis donem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net
varlik degerinin detay: verilmistir.

Katilma belgeleri hareketleri:

30 Haziran 2025 31 Arahik 2024

Adet Adet

Donem basinda dolasimdaki pay sayisi 10.050.000 10.050.000
Donem icinde satilan katilma belgesi sayist - -
Doénem icinde geri alinan katilma belgesi sayis (10.050.000) -
Toplam - 10.050.000
30 Haziran 2025 31 Arahk 2024

Fon toplam degeri (TL) - 21.138.542
Dolagimdaki pay sayis1 (Adet) - 10.050.000
Birim pay degeri (TL) - 2,103338

9- FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM
DEGER /NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

30 Haziran 2025 31 Arahlik 2024
Fiyat raporundaki toplam deger / net varhk degeri - 21.138.542
Finansal durum tablosundaki toplam deger / net varhk degeri - 21.138.542
10 - HASILAT
1 Ocak-
Faiz ve Temettu Gelirleri 30 Haziran 2025
Faiz Gelirleri -
Toplam -
Finansal Varlik ve Yiikiimlilliiklere fligkin Gerceklesmis Kar/Zarar
Menkul kiymet satis karlari 1.514
Gerceklesen deger artiglar: 1.020.471
Menkul kiymet satis zararlari -
Gerceklesen deger azalislar -
1.021.985
Toplam 1.021.985

11 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
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1 Ocak-

30 Haziran 2025

Esas faaliyetlerden diger gelirler 5.960.212

Toplam 5.960.212
Esas faaliyetlerden diger giderler:

1 Ocak-

30 Haziran 2025

SMMM Hizmet Bedeli 71.564

flan Giderleri 37.739

Vergi, Resim ve Harglar 4573

Diger Giderler 1.856

Toplam 115.732

12 - KUR DEGIiSIMININ ETKIiLERI

Yabanci para varliklar, yukimlulukler ve bilanco dis1 yukumluliiklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla Fon'un
0,43 Amerikan Dolar1 karsiligi 17,09 TL doviz cinsinden net varligi bulunmaktadir. Amerikan
Dolarr’nin TL karsisinda %10 deger kazanmasi/kaybetmesi durumunda Fon'un vergi 6ncesi karinda
1,71 TL artig/azalis olacaktir. (31 Aralik 2024: 1,52 TL artis/azalis olacaktur).

13 - TUREV ARACLAR

Fon’un 30 Haziran 2025 tarihi itibariyle portfoylnde tirev finansal araglari bulunmamaktadir.

14 - FINANSAL VARLIKLAR

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla finansal varliklar icerisinde tasinan gercege uygun deger farklar
kar/zarara yansitilan menkul kiyymetlere iliskin bilgiler:

Finansal varhklar 30 Haziran 2025 31 Arahk 2024

Gercege uygun deger farklar: kar / zarar
yansitilan finansal varliklar - 21.194.528

Toplam - 21.194.528

14 - FINANSAL VARLIKLAR (devam)

30 Haziran 2025 tarihi itibartyla finansal varhiklar icerisinde tasinan gercege uygun deger farklari
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kar/zarara yansitilan menkul kiymetlere iliskin bilgiler:

Kayith degeri 30 Haziran 2025 31 Arahk 2024
Gercege uygun deger farka gelir tablosuna
yansitilan finansal varhklar
RETROSPESIFiK - 20.484.560
Yatirim fonlari - 709.968
Toplam - 21.194.528
30 Haziran 2025 Maliyet Kayith degeri
Gercgege uygun deger farka gelir tablosuna
yansitilan finansal varhklar
RETROSPESIFIK - -
Yatirim fonlar - -
Toplam - -
Gercgege uygun deger farka gelir tablosuna
yansitilan finansal varhklar
31 Aralik 2024 Maliyet Kayith degeri
RETROSPESIFIK 16.275.000 20.484.560
Yatirnim fonu 541.386 709.968
Toplam 16.816.386 21.194.528
15 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR
Bulunmamaktadir.
16 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIiN ACIKLAMALAR

30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
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Bankalar(*) 166.980 7.730
Vadeli mevduat - -
Vadesiz mevduat 166.980 7.730

Borsa Para Piyasasi - 15

Toplam 166.980 7.745

(*) 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla bankalar hesabinda siniflanan vadeli mevduati: bulunmamaktadir.

30 Haziran 2025

Nakit ve nakit benzerleri 166.980
Faiz tahakkuklar: (-) -

Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 166.980

17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIiMi

Fon, faaliyetlerinden dolayi, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki déviz kurlar: ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk yonetim
programi, mali piyasalarin 6ngorilemezligine odaklanmakta olup, Fon’un mali performansi tizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamustr.

Faiz oran riski

Faiz oran riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay:r Fon’un faize duyarh
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmas: riskidir.
Fon’un faize duyarhilig: finansal araglarin faiz degisimine bagh olarak finansal varhiklarin gergege uygun
degerlerinde olacak degisikligi icermektedir. 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla Fon’un faize duyarh
finansal varligi bulunmamaktadir.

Fiyat riski

Fon’un finansal durum tablosunda 30 Haziran 2025 tarihi itibaryla gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladigi varlik bulunmamaktadir.

31 Aralik 2024 tarihi itibartyla Fon’un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladigi yatirim fonlarinin timii Borsa Istanbul A.S.’de islem
gormektedir. Fon’un analizlerine gore sahip oldugu yatirim fonlarinin borsa fiyatinda %10 oraninda
artig/azahis durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla Fon’un vergi 6éncesi karinda
yatirim fonlari icin 709.968 TL artis/azalis olusmaktadir.

22



AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. ART GIRISIM SERMAYESI YATIRIM
FONU

30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tlm tutarlar, Tirk Liras: (“"TL"") olarak gosterilmistir.)

17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla
ilgili yukumldliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya
cevrilmesine bagl olarak gunliik nakit ¢ikis riskine maruzdur.

1laya 3aya 3ay - 1wl - 5yl
30 Haziran 2025 kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi Uzeri Toplam
iliskili Taraflara Borglar (40.441) - - - - (40.441)
Diger Borglar (126.539) - - - - (126.539)
Net likidite fazlasi/(agign) (166.980) - - - - (166.980)
1 aya 3aya 3ay- 1wl - 5wl
31 Arahk 2024 kadar kadar 1 yil arast 5 yil arasi Uzeri Toplam
fliskili Taraflara Borglar (28.071) - - - - (28.071)
Diger Borglar (35.660) - - - - (35.660)
Net likidite fazlasi/(acig1) (63.731) - - - - (63.731)

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varhgin karsihginda el degistirebilecegi veya bir yukumlaligin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gercege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkin olan finansal enstriimanlarin gercege uygun
degerlerinin tahmini icin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

a. Finansal varlklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak Gzere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar: esas alinir.
b. Finansal yukamldlikler:

Kisa vadeli olmalar: sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig: varsayilmaktadir.
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17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

Fon’un finansal varlik ve yukumluliklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

2025
Gergege uygun Kayith
deger deger
Finansal varliklar - -
Nakit ve nakit benzerleri 166.980 166.980
Diger borclar 126.539 126.539
[ligkili Taraflara Borglar 40.441 40.441
2024
Gergege uygun Kayith
deger deger
Finansal varhklar 21.194.528 21.194.528
Nakit ve nakit benzerleri 7.745 7.745
Diger borglar 35.660 35.660
iliskili Taraflara Borglar 28.071 28.071

Finansal aracglarin siniflar ve gergege uygun degeri
Finansal varliklarin ve yikimldliklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varhik ve yukimlalukler, birbirinin aym varlik ve yukimlultkler igin
aktif piyasada islem goéren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. ikinci seviye: Finansal varhik ve yikiimliilukler, ilgili varlik ya da yiikimlilugiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikimlilukler, varlik ya da yikimliligin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gercege Uygun Deger Fark: Kar/Zarar’a Yans:tzlan Finansal Varliklar

30 Haziran 2025 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

RETROSPESIFIK - - - -
Yatirim fonu - - - -

Toplam finansal varhklar - - - -

31 Arahk 2024 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
RETROSPESIFIK - - 20.484.560 20.484.560
Yatirim fonu 709.968 - - 709.968
Toplam finansal varhklar 709.968 - 20.484.560 21.194.528
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17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yakimlaliguni yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak
tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel olarak borglanma aracglarina yaptigi yatirimlardan kaynaklanmaktadir.

Finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Diger Alacaklar Takas Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
iligkili Diger Ters Repo Tliskili Diger Finansal iligkili Diger
30 Haziran 2025 taraf taraf Alacaklar: Taraf taraf varhklar taraf Taraf
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - - - - - - - 166.980
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
A.Vadesi gegmemis veya deger dusiklugiine ugramamus finansal varliklarin net defter degerleri - - - - - - - 166.980
B. Kosullar1 yeniden gérustlmus bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya
deger disukltgune ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger dusuklugiine ugramamis varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
D. Deger dustiklugiine ugrayan varhklarin net defter degerleri
E. Bilango dist kredi riski i¢eren unsurlar
Alacaklar
Diger Alacaklar Takas Alacaklari Nakit ve Nakit Benzerleri
iliskili Diger Ters Repo iliskili Diger Finansal iliskili Diger
31 Aralik 2024 taraf taraf Alacaklar: Taraf taraf Varliklar taraf taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - - - - - 21.194.528 - 7.745
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
A.Vadesi gegmemis veya deger dusukligine ugramams finansal varliklarin net defter degerleri - - - - - 21.194.528 - 7.745

B. Kosullari yeniden gorustilmis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger distklugine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger dusuklugiine ugramamis varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Deger diisiklugiine ugrayan varhiklarin net defter degerleri

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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18- FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLGCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
19 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Azimut Portfdy Yonetimi A.S.” nin 17/07/2025 tarihinde 2025/102 no’ lu yonetim kurulu karari ile fon

stratejisinin ve fon Unvaninin Azimut Portfdy Yonetim A.S. Atihm Girisim Sermayesi Yatirim Fonu olarak
degistirilmesine karar verilmistir.
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