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ARA DONEM FiNANSAL BIiLGILERE iLiSKiN SINIRLI DENETiM RAPORU
QNB Portfoy Yonetimi A.S Yonetim Kurulu’na;

Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Giris

QNB Portfoy Yonetimi A.S. QNBEYOND Girisim Sermayesi Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 30 Haziran 2025 tarihli
ilisikteki ara donem finansal durum tablosu ile ayn1 tarihte sona eren alt1 aylik ara hesap donemine ait; kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile
onemli muhasebe politikalarinin 6zetinin ve diger agiklayict dipnotlarinin sinirli denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz.
Kurucu yo6netimi, s6z konusu ara déonem finansal tablosunun Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig (11-14.2) ("Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca ("SPK") belirlenen esaslara ve bunlar
ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standardi 34 "Ara Donem Finansal Raporlama Standard:i”
hiikiimlerini igeren; "SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan ve
gercege uygun bir bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime dayanarak s6z
konusu ara donem finansal tablolara iligkin bir sonug bildirmektir.

2) Simirh Denetimin Kapsam

Yaptigimiz sinirhi denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 "Ara Donem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denet¢i Tarafindan Sinirli Bagimsiz
Denetimine uygun olarak yiiriitilmiistir. Ara donem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, basta finans ve
muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger
sinirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara donem finansal bilgilerin sinirlt denetiminin kapsamu;,
Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan
bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6l¢iide dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin sinirli
denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim onemli hususlara vakif olabilecegine
iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

3) Sonug
Sinirli denetimimize gore iligikteki ara donem finansal tablolarin, Fon'un 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla finansal
durumunun, finansal performansinin ve aym tarihte sona eren alti aylik déneme iligskin nakit akiglarmm SPK

Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak, tim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde
sunmadig1 kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢cekmemistir.
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4) Diger Husus

QNB Portfoy Yonetimi A.S. QNBEYOND Girisim Sermayesi Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2024 ve 30
Haziran 2024 tarihleri itibariyla finansal tablolar1 bagka bir denetim firmasi tarafindan sirasiyla denetlenmis ve
incelenmistir. S6z konusu bagimsiz denetim firmasinin 28 Mart 2025 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu
goriis ve 31 Temmuz 2024 tarihli smirli denetim raporunda ise olumlu sonug bildirilmistir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
er fireaf Ernst & Young Global Limited

«-'I:.C; R

Istanbul, Tiirkiye

A member firm of Emst & Young Global Limited



QNB PORTFOY YONETIMi A.S. QNBEYOND GIRiSIM SERMAYESI

YATIRIM FONU
ICINDEKILER SAYFA
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)........ccccooviiieeireeeiieeesees e iensesesesssneses e, 1
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU..........c.cccocovovvviiieeisna. 2
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU .........cc.cccoovvevvvviernnnn. 3
NAKIT AKIS TABLOSU. ........ocooiiiiiiiecieeest ettt nes st es sttt s et sns st st s san e 4
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR .........ccccocovovviiiierirnnnn. 5-31
DIPNOT 1 FON HAKKINDA GENEL BILGILER............ccooiiuiiieeiereeneseeeesesiessessessess s sessssssesssssssesssessesssesanss 5
DiPNOT2  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR .......coccovvirvieeinreciiesensesseeeseseessennaon. 6-18
DiPNOT3  BOLUMLERE GORE RAPORLAMA ......cc.coveiviereereeeeseeesiessessssiessesssssesssssasssssss s esses s ssssssensaons 18
DIPNOT 4  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI ........cooiveiriertereeeeseeesseseessessessess s sesssssesssssssssesssssasssssssensanns 18
DIPNOT 5  ALACAKLAR VE BORGLAR ......evuiiviiiitiiictiseie et bbbt 19
DIPNOT 6  KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR .......cceeviiiieeiiiieeie s sessssess s 19
DIPNOT 7  NITELIKLERINE GORE GIDERLER .........c.ceooiiuirieiiieieesisiieesiesssssessssses e sssssss s sessssssssssssssanss 20
DIPNOT 8  TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR .. 20-21
DIPNOT 9 FINANSAL VARLIKLAR .....oeositriieeiiiietie sttt s ssss b sss st sssssas s ssass 21-23
DIPNOT 10 FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER / NET

VARLIK DEGERi MUTABAKATI 23
DIPNOT 11 HASILAT oottt st s st en st s s eensans 23
DIiPNOT 12 ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIDERLER .........cccoovvvuirreeisreeeeesreeeiieseessenneon. 24
DIPNOT 13 TUREV ARAGLAR.......c.omtiiiitieeteieeeie ettt et bbbt 24
DIPNOT 14 FINANSAL ARACLAR ....coovuriieiteieeeisieete sttt st bbbt 24-26
DIPNOT 15 BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR .......cevviivieriieceeieeeeseesie s sssanss 26
DIPNOT 16  NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR ......cc.ceoooivueeeireeereseeeiseeeesessssessessessssseess 26
DIPNOT 17 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI ................... 27-29
DIPNOT 18  FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN

ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR ......cooiiuiiiiiieieietee ettt esssas s ses st 30



QNB PORTFOY YONETIMIA.S.
QNBEYOND GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS$
30 HAZIRAN 2025 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (’TL’’) olarak gdsterilmistir.)

Dipnot

referanslari 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 16 22.459 230.243
Diger alacaklar 5 418.411 5.878.931
Finansal varliklar 9 536.638.151 529.902.405
Toplam varhiklar 537.079.021 536.011.579
Yiikiimliiliikler
Diger borglar 5 8.970.910 8.271.367
Toplam yiikiimliiliikler 8.970.910 8.271.367
Toplam degeri/Net varlik degeri 528.108.111 527.740.212

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



QNB PORTFOY YONETIMI A.S.

QNBEYOND GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS$

30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“°"TL’’) olarak gdsterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak —
Referanslar1 30 Haziran 2025 30 Haziran 2024
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 7 -
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar 11 1.914.473 1.309.704
Finansal varlik ve yiikiimliilikklere iliskin
gerceklesmemis kar/zarar 11 (3.448.197) 2.941.112
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 105.001 -
Esas faaliyet gelirleri (1.428.716) 4.250.816
Yonetim ticretleri 7 (2.782.764) (2.345.269)
Saklama ticretleri 7 (122.328) (87.477)
Denetim ticretleri 7 (132.276) (384.907)
Kurul kayit ticreti 7 (53.116) (39.124)
Esas faaliyetlerden diger giderler 7,12 (992.891) (570.346)
Esas faaliyet giderleri (4.083.375) (3.427.123)
Esas faaliyet kar/zarari (5.512.091) 823.693
Finansman giderleri - -
Net donem Kary/zarar: (5.512.091) 823.693
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
Toplam degerde/Net varlik degerinde artis 8 (5.512.091) 823.693

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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QNBEYOND GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS$
30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“°"TL’’) olarak gdsterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

Referanslar1 30 Haziran 2025 30 Haziran 2024

Toplam degeri / Net varlik degeri 8 527.740.212 388.234.338

Toplam degerinde/Net varlik degerinde artis/azalis 8 (5.512.091) 823.693

Katilma pay1 ihrag tutari (+) 8 5.879.990 3.063.751

Katilma payi iade tutari (-) 8 - -
Donem sonu itibariyla toplam degeri/

Net varhik degeri 8 528.108.111 392.121.782

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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QNB PORTFOY YONETIMI A.S.

QNBEYOND GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS$

30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT NAKIiT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (’TL’’) olarak gdsterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak —
Referanslar1 30 Haziran 2025 30 Haziran 2024
A. Isletme faaliyetlerinden nakit akislari (6.087.774) (2.692.631)
Net dénem Kari/zarar (5.512.091) 823.693
Net dénem kary/zarar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler 3.448.190 (2.941.112)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 11 @) -
Gergege uygun deger kayiplari/kazanglari
ile ilgili diizeltmeler 11 3.448.197 (2.941.112)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (575.683) (3.516.324)
Alacaklardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 5.460.520 (88.000)
Borglardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 699.543 62.848
Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis/azalisla
ilgili diizeltmeler (6.735.746) (3.491.172)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar (2.639.584) (5.633.743)
Alnan faiz 11 7 -
Diger Nakit Girisleri/Cikislar 11 (3.448.197) 2.941.112
B. Finansman faaliyetlerinden nakit akislari 5.879.990 3.063.751
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 8 5.879.990 3.063.751
Katilma payt iadeleri I¢in 6denen nakit 8 - -
Yabanci para cevrim farklarinin etkisinden dnce nakit ve
nakit benzerlerindeki net artig/azalis (A+B) (207.784) 371.120
C. Yabana para ¢evrim farklarmin nakit ve nakit
benzerleri iizerindeki etKisi - -
Nakit ve nakit benzerlerinde net artig/azalis (A+B+C) (207.784) 371.120
D. Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 16 230.243 81.156
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 16 22.459 452.276

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



QNB PORTFOY YONETIMIA.S.
QNBEYOND GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (’TL’’) olarak gdsterilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
A.  Fon Hakkinda Genel Bilgiler
QNB Portfoy Yonetimi A.S. QNBEYOND Girigim Sermayesi Yatirim Fonu, yatirim fonudur.

QNB Portfoy Yonetimi A.S. (Eski tinvaniyla QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan 6362 sayili
Sermaye Piyasast Kanunu’nun 52°nci ve 54’{incii maddelerine dayanilarak ve bu igtiiziik hiikiimlerine
gore yonetilmek iizere nitelikli yatinmecilardan katilma paylart karsiligi toplanacak nakit ile, katilma
paylart sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore girisim sermayesi yatirimlar ile para ve
sermaye piyasasi araglarindan olusturulan portfoyii isletmek amaciyla QNB Portfoy Yonetimi A.S.
QNBEYOND Girisim Sermayesi Yatirim Fonu kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayic1t Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:
QNB Portfoy Yonetimi A.S. (Eski tinvaniyla QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.)
Esentepe Mabhallesi, Biiylikdere Caddesi, Kristal Kule Binasi No: 215 Kat:10 Sisli / Istanbul

Y onetici:
QNB Portfoy Yonetimi A.S. (Eski tinvaniyla QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.)
Esentepe Mabhallesi, Biiylikdere Caddesi, Kristal Kule Binasi No: 215 Kat:10 Sisli / Istanbul

Portféy Saklayicisi:
QNB Yatirim Menkul Degerler A.S. (Eski tinvaniyla QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.)
Esentepe Mabhallesi, Biiylikdere Caddesi, Kristal Kule Binasi No: 215 Kat:10 Sisli / Istanbul

Saklayici Kurum:
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ‘
Resitpasa Mahallesi Borsa Istanbul Caddesi No:4 34467 Sariyer / Istanbul

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla finansal tablolar yayimlanmak tizere 31 Temmuz 2025 tarihinde
Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmaistir.

B. Fon’un Yonetim Stratejisi

Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarimi koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin
yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Yapilacak yatirimlarda imtiyazli azinlik paylarmin (yonetimde sz sahibi olmay1 saglayan hukuki
haklara sahip imtiyazli paylar) alimi, sirkette profesyonel yonetim olmasi durumunda ise cogunluk hisse
alimi, diger girisim sermayesi fonlariyla ortak yatirim yapilmasi gibi yontemler uygulanacaktir.

Yatirimlardan ¢ikis stratejileri de halka arz, kurucu ortaga satis ve stratejik ortaga satis olacaktir.



QNB PORTFOY YONETIMIA.S.
QNBEYOND GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (’TL’’) olarak gdsterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
A. SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlari

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, 31 Temmuz 2025 tarihinde
Yonetici’nin Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmastir.

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ve Uygunluk Beyani

Fon’un finansal tablolari, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan TFRS’ye uygun olarak hazirlanmaktadir. TFRS, Tiirkiye Muhasebe Standartlari,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile buna iliskin ek ve yorumlardan olugsmaktadir.

Olgiim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile 6lgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
tizerinden hazirlanmugtir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yiikiimliilikk, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi déonemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 9 — Finansal Varliklar

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli
para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla gecerli olan kur bilgileri asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Arahk

2025 2024

Amerikan Dolar (‘“‘ABD Dolar1’*) 39,7408 35,2803
Avro 46,6074 36,7362




QNB PORTFOY YONETIMIA.S.
QNBEYOND GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (’TL’’) olarak gdsterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSIKLIKLER VE HATALAR

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarl
bir sekilde uygulanmigtir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar:

30 Haziran 2025 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS ve TFRS yorumlart diginda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmugtir.

i) 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TMS 21 Degisiklikleri — Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Mayis 2024’te KGK, TMS 21°e yonelik degisiklikler yayimlamigtir. Degisiklikler bir para biriminin
takas edilebilirliginin olup olmadiginin nasil degerlendirilecegi ile para biriminin takas edilebilirliginin
olmadig1 durumda gecerli kurun ne sekilde tespit edilecegini belirlemektedir. Degisiklige gore, bir para
biriminin takas edilebilirligi olmadig1 i¢in gegerli kur tahmini yapildiginda, ilgili para biriminin diger
para birimiyle takas edilememesinin isletmenin performansi, finansal durumu ve nakit akigini nasil
etkiledigini ya da nasil etkilemesinin beklendigini finansal tablo kullanicilarinin anlamasini saglayan
bilgiler agiklanir. Degisiklikler uygulandiginda, karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmez.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi {izerinde Onemli bir etkisi
olmamustir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz
ylriirliige girmemis ve fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedik¢ce yeni standart ve yorumlarn yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarin1 ve dipnotlarim etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.



QNB PORTFOY YONETIMIA.S.
QNBEYOND GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (’TL’’) olarak gdsterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSIKLIKLER VE HATALAR (devami)

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirnme1 Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgma Yapti
Varlik Satislar: veya Katkilari

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek
iizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini
stiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Fon s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da sigorta sozlesmeleri icin muhasebelestirme ve Ol¢liim, sunum ve agiklamay1
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliikklerin giincel bilango degerleri ile Ol¢iimiinii hem de karin
hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK
tarafindan yapilan duyuruyla Standardin zorunlu yiiriirlik tarihi 1 Ocak 2026 ya da sonrasinda baglayan
hesap donemleri olarak ertelenmistir.

Fon icin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performanst iizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 18 — Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklama Standardi

KGK Mayis 2025’te, TMS 1’in yerini alan TFRS 18 Standardini yayimlamistir. TEFRS 18 belirli toplam
ve alt toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iligkin yeni hikiimler
getirmektedir. TFRS 18 isletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tiim gelir ve giderleri, esas
faaliyetler, yatirim faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak
lizere bes kategoriden biri igerisinde sunmasini zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yonetim tarafindan
belirlenmis performans dl¢iitlerinin agiklanmasini gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal tablolar
ile dipnotlar i¢in tanimlanan islevlere uygun sekilde finansal bilgilerin toplulastirilmasina ya da
ayristirilmasina yonelik yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 18’in yayimlanmasiyla beraber TMS 7,
TMS 8 ve TMS 34 gibi diger finansal raporlama standartlarinda da belirli degisiklikler meydana
gelmistir. TFRS 18 ve ilgili degisiklikler 1 Ocak 2027 tarihinde ya da sonrasinda baslayan raporlama
donemlerinde yiiriirliige girecektir. Bununla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 18
geriye doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu standardin Fon’un finansal durumu ve performans1 iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.



QNB PORTFOY YONETIMIA.S.
QNBEYOND GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (’TL’’) olarak gdsterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
C. MUHASEBE POLITiKALARINDA DEGIiSIKLIKLER VE HATALAR (devami)

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat KGK
tarafindan yayimmlanmams degisiklikler

Asagida belirtilen UFRS 9 ve UFRS 7’ye yonelik iki adet degisiklik ve UFRS Muhasebe Standartlarina
[liskin Yillik lyilestirmeler ile UFRS 19 Standardi UMSK tarafindan yayinlanmis ancak heniiz KGK
tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yaymlanmamistir. Bu sebeple TFRS’nin bir parcasini
olusturmazlar. Fon finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu Standart ve degisiklikler
TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araclarin Stmflandiriimasi ve Olciimii

May1s 2024°te UMSK, finansal ara¢larin siniflandirilmasina ve dl¢iimiine yonelik (UFRS 9 ve UFRS
7’ye iligkin) degisiklikler yayimlamigtir. Degisiklik finansal yiikiimliiliiklerin “teslim tarihi’nde finansal
tablo dis1 birakilacagim acgikliga kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin
saglanmasi durumunda, elektronik ddeme sistemiyle yerine getirilen finansal yiikiimliiliikklerin teslim
tarihinden 6nce finansal tablo dig1 birakilmasina yonelik muhasebe politikas: tercihi getirilmektedir.
Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal Yonetimsel (ESG) baglantili ya da kosula bagli benzer diger
ozellikler iceren finansal varliklarin s6zlesmeye bagli nakit akis 6zelliklerinin nasil degerlendirilecegi
ile geri cagrilabilir olmayan varliklar ve sozlesmeyle birbirine bagli finansal araglara yonelik
uygulamalar hakkinda agiklayici hiikiimler getirmektedir. Bunun yami sira bu degisiklik ile birlikte,
kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar dahil) referans veren sozlesmesel hiikiimler iceren finansal
varlik ve yiikiimliliikler ile ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak olciilen
0zkaynaga dayali finansal araglar icin UFRS 7’ye ilave agiklamalar eklenmistir.

S6z konusu degisiklik Fon i¢in gegerli degildir ve finansal durumu veya performans {izerinde bir etki
bulunmamaktadir.

UFRS Mubhasebe Standartlarina iliskin Yilhk iyilestirmeler —11. Degisiklik

UMSK tarafindan, Temmuz 2024’te “UFRS Muhasebe Standartlarina iliskin Yillik Iyilestirmeler / 11.
Degisik”, asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yaymlanmistir:

- UFRS 1 Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimn Ilk Uygulamasi — UFRS leri ilk kez
uygulayan bir isletme tarafindan gercgeklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, UFRS 1°de
yer alan ifadeler ile UFRS 9’daki korunma muhasebesine iliskin hiikiimler arasindaki
tutarsizligin yaratacagi muhtemel karigikligin ortadan kaldirilmasi amaciyla gergeklestirilmistir.

- UFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar — Finansal tablo disi birakmaya iliskin kazang ya da
kayiplar: UFRS 7’de, gdzlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve
UFRS 13’e referans eklenmistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSIKLIKLER VE HATALAR (devami)
UFRS Muhasebe Standartlarina iliskin Yilhk Iyilestirmeler — 11. Degisiklik (devami)

- UFRS 9 Finansal Araglar — Kira yiikiimliiliigiiniin kiraci tarafindan finansal tablo disi
birakilmast ile iglem fiyati: Kiraci agisindan kira ylkiimliliigi ortadan kalktiginda, kiracinin
UFRS 9’daki finansal tablo dis1 birakma hiikiimlerini uygulamasi gerekliligi ile birlikte ortaya
cikan kazang ya da kaybin kar veya zararda muhasebelestirilecegini acikliga kavusturmak
amaciyla UFRS 9’da degisiklige gidilmistir. Ayrica, “islem fiyati”na yapilan referansin
kaldirilmas1 amaciyla UFRS 9’da degisiklik gerceklestirilmistir.

- UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar — “Fiili vekilin” belirlenmesi: UFRS 10
paragraflarindaki tutarsizliklarin giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik yapilmistir.

- UMS 7 Nakit Akis Tablosu — Maliyet yontemi: Daha dnceki degisikliklerle “maliyet yontemi”
ifadesinin kaldirilmasi sonras1 Standartta gecen s6z konusu ifade silinmistir.

S6z konusu degisiklik Fon i¢in gecerli degildir ve finansal durumu veya performansi iizerinde bir etki
bulunmamaktadir.

UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen
Sozlesmeler

UMSK, Aralik 2024’te “Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sozlesmeler”
degisikligini (TFRS 9 ve TFRS 7’ye iliskin) yayimlamistir. Degisiklik, “kendi i¢in kullanim” istisnasina
yonelik hiikiimlerin uygulanmasini agikliga kavusturmakta ve bu tiir sézlesmelerin korunma araci olarak
kullanilmas1 durumunda korunma muhasebesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, bu sézlesmelerin
isletmenin finansal performansi ve nakit akislart iizerindeki etkisinin yatirimcilar tarafindan
anlagilmasini saglamak amaciyla yeni agiklama hiikiimleri getirmektedir.

S6z konusu degisiklik Fon i¢in gegerli degildir ve finansal durumu veya performansi iizerinde bir etki
bulunmamaktadir.

UFRS 19 — Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakhklar: Agiklamalar
Standardi

Mayis 2024 tarihinde UMSK, belirli isletmeler igin, UFRS’lerdeki finansal tablolara alma, 6l¢iim ve
sunum hiikiimlerini uygularken azaltilmis agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan UFRS 19’u
yayimlamistir. Aksi belirtilmedik¢e, UFRS 19'u uygulamay1 secen kapsam dahilindeki isletmelerin
diger UFRS’lerdeki agiklama hiikiimlerini uygulamasina gerek kalmayacaktir. Bagl ortaklik niteliginde
olan, kamuya hesap verilebilirligi bulunmayan ve kamunun kullanimina agik sekilde UFRS’lerle
uyumlu konsolide finansal tablolar hazirlayan ana ortakligi (ara ya da nihai) bulunan bir isletme UFRS
19°u uygulamay1 secebilecektir.

S6z konusu Standart Fon i¢in gegerli degildir.
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C. MUHASEBE POLITiKALARINDA DEGIiSiKLIKLER VE HATALAR (devami)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

C. ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETIi

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim donem bilgilerinde tutarli
bir sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

(@ Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan alacaklardan
olusmaktadir. Vadeli islem Opsiyon Piyasas1 (“VIOP”) islemleri i¢in teminat olarak verilen ve bilango
tarihi itibariyla agik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar teminata verilen nakit
ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir (Not 16).

(b) Finansal varhklar

Finansal bir varlik veya finansal bir yiikiimliiliikk, sadece finansal araca iliskin s6zlesme hiikiimlerine
taraf oldugunda finansal durum tablosuna alinmaktadir. Finansal araglarin normal yoldan alimi1 veya
satimi, iglem tarihinde ya da teslim tarihinde muhasebelestirme yontemlerinden biri kullanilarak finansal
tablolara alinir veya finansal tablo dig1 birakilir. Menkul degerlerin alim ve satim islemleri teslim
tarithinde muhasebelestirilmektedir. Finansal araglarin ilk muhasebelestirilmesinde, siniflandirmasi,
sozlesmeye bagl sartlara ve ilgili is modeline baglidir. TFRS 15 Misteri Sozlesmelerinden Hasilat
kapsaminda degerlendirilen varliklar digindaki bir finansal varlik veya finansal yiikiimliiliik ilk defa
finansal tablolara alinirken gergege uygun degerinden olciilmektedir. Gergege uygun deger degisimleri
kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varlik ve yiikiimliliiklerin ilk 6lglimiinde, bunlarin
edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave
edilmekte veya gergege uygun degerden diisiilmektedir.

Finansal araclarin ilk muhasebelestirilme esnasinda hangi kategoride smiflandirilacagi, s6zlesmeye
bagli nakit akislarin 6zelliklerine baghdir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devami)

C. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devami)
(b) Finansal varhiklar (devami)
TFRS 9 kapsaminda finansal varliklar ve ylikiimliiliikler asagidaki gibidir:

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarar a Yansitilan Finansal Varliklar:

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat
ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen, veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal
varliklardir. Finansal durum tablosuna ilk olarak iglem maliyetleri de dahil olmak iizere gercege uygun
degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarint miiteakiben gercege uygun degerleri ile degerlemeye
tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.

Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar:

Finansal varligin s6zlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasinm
amaglayan ve buna ek olarak finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi
durumlarinda finansal varlik, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak
siniflandirilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire finansal varliklarin miiteakip degerlemesi gercege
uygun degerleri iizerinden yapilmaktadir. Ancak, gergege uygun degerleri giivenilir bir sekilde tespit
edilemiyorsa, sabit bir vadesi olanlar i¢in i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedel
iizerinden; sabit bir vadesi olmayanlar icin ger¢ege uygun deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto
edilmis nakit akis teknikleri kullanilarak degerlenmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelire finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve menkul
kiymetlerin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile gercege uygun degeri arasindaki
farki ifade eden ger¢eklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri igerisinde “Finansal Varliklar
Deger Artis / Azalig Fonu” hesabi altinda gosterilmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsaml
gelire finansal varliklar elden cikarilmalari durumunda gercege uygun deger uygulamasi sonucunda
0zkaynak hesaplarinda olusan deger, donem kar/zararina yansitilmaktadir.

ltfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sézlesmeye bagh nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan ve finansal varliga
iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
O0demelerini i¢eren nakit akiglarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen
finansal varlik olarak simiflandirilmaktadir. Etkin faiz orami yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti ile degerlemeye tabi tutulmakta ve varsa deger azalisi i¢in karsilik ayrilmaktadir. Vadeye kadar
elde tutulacak menkul degerlerden kazanilan faiz gelirleri donem kar/zararinda faiz geliri olarak
muhasebelestirilmektedir.

Malivetle degerlenecek finansal varliklar:

Maliyetle degerlenecek finansal varliklar aktif bir piyasasi olugsmamis gercege uygun degeri giivenilir
bir sekilde hesaplanamayan uzun vadeli finansal varliklardan olusmaktadir. Bu varliklar, 6denen
maliyetlerinden degerlendirilir. Borsaya kote olmayan ve degeri makul sekilde dlciilemeyen ve uzun
vadede elde tutulmasi beklenen sirket hisseleri bu kalem altinda gosterilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devami)

C. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devami)

(b) Finansal varhiklar (devami)

Finansal varliklarda deger diisiikltigii / beklenen zarar karsiligi:

Fon gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan disindaki tiim finansal varliklarina kolaylastirilmig
yontemi uygulayarak Omiir boyu beklenen zararlar karsiliklar1 hesaplamakta ve muhasebelestirmistir.
Her raporlama tarihinde, deger diisiikliigii kapsamindaki finansal aracin kredi riskinde ilk defa finansal
tablolara alinmasindan bu yana onemli bir artis olup olmadigi degerlendirilir. Bu degerlendirme
yapilirken, finansal aracin temerriit riskinde meydana gelen degisim dikkate alinir. Beklenen zarar
karsilig1 tahmini tarafsiz, olasiliklara gore agirliklandirilmis ve gecmis olaylar, mevcut sartlar ve
gelecekteki ekonomik sartlara iligkin tahminler hakkinda desteklenebilir bilgiler icermektedir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla kayitl degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger diislikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diigiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler donem kar zararinda muhasebelestirilir. Gercege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigii zarar sonraki donemde azalirsa
ve azalis deger diisiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 deger diisiikliigliniin iptal
edilecegi tarihte, yatirnmin deger diisiikliigii higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarint asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan Ozkaynak araclarimin gergege uygun
degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

(c) Kredive Alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tiirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas
alacaklar1 ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

(d) Diger finansal bor¢lar

Fon repo borglari, takas borglari, krediler ve finansal yiikiimliiliikler ile diger ticari borg¢larin1 bu
kategoriye dahil etmektedir. Diger finansal yiikiimliiliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi
ile hesaplanan itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

(e) Gercege Uygun Deger Olciimii

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilar arasinda 6lgiim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devami)

C. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devami)
(e) Gergege Uygun Deger Olciimii (devami)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullanilmistir:

i. Degerleme giiniinde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatin1 yansittigi i¢in
bekleyen kapanig seansi fiyatlar1 veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar icin bir o6nceki
seansin agirlikli ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlar ile

ii.  Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim-satima konu olmayanlar

iii.  Borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yiikiimliikler ile tiirev finansal araglar indirgenmis
nakit akim yontemi, 6zdes veya karsilastirilabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olusan
fiyatlar, opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilar tarafindan ¢gogunlukla kullanilan ve
gozlemlenebilir girdileri azami kullanan diger yontemler

(f Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gdstergelerin
bulunup  bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi  tutulur. Finansal varligm ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar1 tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina
iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Itfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varliklar i¢in deger diistikligii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.

() Yabanci para ¢evrimi

Fon’un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL‘dir. Yabanc1 para islemler,
islem tarihlerinde gecerli olan doviz kurlar1 tizerinden TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal
varlik ve ylkiimlilikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlari kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile dl¢iilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve ger¢ege uygun degerleri ile Glglilen parasal olmayan kalemler ise gergege uygun
degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL’ye g¢evrilmistir. Cevrimler sonucu olusan kur
farklar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmstir.

(h)  Finansal araclarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giicline sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikkleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli
sonuc¢landirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.
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QNB PORTFOY YONETIMIA.S.
QNBEYOND GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (’TL’’) olarak gdsterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devami)

C. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devami)
(i)  Satis ve geri alis anlagsmalar1 ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarmi Ongdren anlagmalar gergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfoyiinde tutulus
amagclarma gore “Gerg¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandirilmakta ve ait
oldugu portfoyiin esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsiligi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglar1 ” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlar1 arasindaki farkin doneme isabet eden kismi i¢in etkin faiz oran1 yontemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda 6denen faizler
kar veya =zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda
“Finansal varliklar” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim
ve geri satim fiyatlar1 arasindaki farkin doneme isabet eden kismi i¢in “Etkin faiz (i¢ verim) orani
yoOntemi’’ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

(J)  Takas alacaklar: /borg¢lar:

Takas bor¢lart raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma sozlesmesi
yapilmig ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satig islemlerinde satig sozlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardir. Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile
yansitilmaktadir.

(k)  Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar1) finansal durum
tablosunda ayr1 olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

(1) Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarimin alim ve satimi, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis glinli degeri (alig bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis
veya azaliglar1 toplami) lizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama
bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bdliinmesi
suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satig giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlar1” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlar1 hesabina kaydolunur. Satilan menkul
kiymete iligkin “Fon paylar1 deger artis/azalis” hesabimin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma
isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azaliglar1” hesaplarina aktarilir.
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QNB PORTFOY YONETIMIA.S.
QNBEYOND GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (’TL’’) olarak gdsterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devami)
C. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devami)
(1) Gelir/giderin taninmasi (devami)

Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerck “Finansal Varlik ve
Yikiimliliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik
komisyonlar1 da alim ve satim bedelinden ayr1 olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim {icreti ve denetim {icreti tahakkuk esasina gore

muhasebelestirilmektedir.
Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettii gelirleri ilgili temettiiyii alma hakk: olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Vergi

193 Sayil1 Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasast Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile
menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglari iizerinden yapilacak tevkifat
orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

(m) Katilma paylari

Katilma paylar1 pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya ¢evrilebilir olup, finansal ylikiimliiliik
olarak degerlendirilmektedir.

Katilma paylar1 Fon’un net varlik degeri {izerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payimin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde
tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.
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QNB PORTFOY YONETIMIA.S.
QNBEYOND GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (’TL’’) olarak gdsterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devami)

C.
(n)

(a)

(b)

(©)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devami)
Fiyatlama Raporuna Iliskin Portfoy Degerleme Esaslari

Degerleme her isgiinii itibariyla yapilir.
Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile
carpilmast suretiyle bulunur.

Alis tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

)} Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapamis seansinda olusan fiyatlar, kapanig
seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyatlar kullanilir.

ii)  Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son
islem giliniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii)  Fon katilma paylari, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak
degerlenir.

iv)  Vadeli mevduat, bilesik faiz orani1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

V)  Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz
alis kuru ile degerlenir.

vi)  Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

vii)  Borsa dig1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

viii) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate aliarak degerlenir. Degerleme esaslar1, yazili karara baglanir.

iX)  (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yiikiimliilikkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ylkiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen doviz satig kuru ile ¢carpilmasi suretiyle degerlenir.

Bir paym alig ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesi ile
bulunur.
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QNB PORTFOY YONETIMIA.S.
QNBEYOND GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (’TL’’) olarak gdsterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devami)
C. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devami)
(0) Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta baglh varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarim etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yOnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilik gosterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inang¢h miilkiyet
esaslarina gore sermaye piyasasi araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfoyii isletmek
ve hizmet sundugu bolge Tirkiye oldugundan 30 Haziran 2025 tarihleri itibariyla Fon’un faaliyet
boliimii bulunmamaktadir.

4 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan QNB Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile
iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar asagida agiklanmistir.

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2025 30 Haziran 2024

Iliskili taraflara borglar
QNB Portfoy Yonetimi A.S.
Fon yonetim iicreti - -

Toplam - -

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2025 31 Aralik 2024

Niteliklerine gore giderler (Dipnot 7)
QNB Portfoy Yonetimi A.S.
Fon yonetim iicreti 2.782.764 2.345.269

Toplam 2.782.764 2.345.269
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QNB PORTFOY YONETIMIA.S.
QNBEYOND GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (’TL’’) olarak gdsterilmistir.)

5—- ALACAKLAR VE BORCLAR

30 Haziran 2025 tarihi itibartyla ters repo alacaklari ve borglart bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Ters
repo alacaklar1 bulunmamaktadir.)

Bilancoda gosterilen “Diger alacaklar” ve kalemlerinin detaylar1 asagida agiklanmistir:

Diger alacaklar 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Indirilecek KDV iicreti 99.405 -
Diger Alacaklar 319.006 5.878.931
Toplam 418.411 5.878.931

(*) Diger alacaklar kalemi raporlama hizmet bedelinden olusmaktadir.

Bilangoda gosterilen “Diger borglar” ve kalemlerinin detaylar1 asagida agiklanmustir:

Diger borglar 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Kurul kayit ticreti 26.708 26.387
Denetim iicreti 27.073 13.706
Diger borglar (*) 8.917.129 8.231.274
Toplam 8.970.910 8.271.367

(*) Diger borglar kaleminin énemli bir kismi1 Fon’un yatirim yaptig1 sirketlerin finansal performanslarinin takip edilmesine
yonelik danigmanlik hizmeti bedelinden olugmaktadir.

6 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Karsiliklar, bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
ylikiimliligiin bulunmasi, yiikiimliligii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢ikisinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliikk tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak dl¢iilemedigi ve yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesi i¢in fondan kaynak c¢ikmasinin muhtemel olmadigi durumlarda séz konusu
yiikiimliilik “Kosullu” olarak kabul edilmektedir. 30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle
karsilik, kosullu varlik ve bor¢ bulunmamaktadir.

30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Fon’un teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
bulunmamaktadir.

30 Haziran 2025 itibarryla Fon’un VIOP’a vermis oldugu nakit teminat yoktur (31 Aralik 2024: Yoktur).
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QNB PORTFOY YONETIMIA.S.
QNBEYOND GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (’TL’’) olarak gdsterilmistir.)

7 - NITELIKLERINE GORE DiGER GiDERLER

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsaml1 gelir tablosunda giderler niteliklerine gore sunulmus olup, esas
faaliyetlerden diger giderler, komisyon ve diger islem iicretleri detay1 agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2025 30 Haziran 2024

Yonetim iicretleri (Not 4) 2.782.764 2.345.269
Denetim ticretleri 132.276 384.907
Saklama {icretleri 122.328 87.477
Kurul kayit ticretleri 53.116 39.124
Esas faaliyetlerden diger giderler (Not 12) 992.891 570.346
Toplam 4.083.375 3.427.123

Bagimsiz denetgi/bagimsiz denetim kurulusundan alinan hizmetlere iligkin ticretler:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2025 30 Haziran 2024

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim iicreti (*) 132.276 384.907
Toplam 132.276 384.907

(*) Tutara KDV dahil degildir.

8 - TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERI DEGIiSiM TABLOSUNA iLiSKIiN

ACIKLAMALAR

Asagida Fon’un cari donem ile gegmis donem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net

varlik degerinin detay1 verilmistir.

30 Haziran 2025

30 Haziran 2024

1 Ocak itibariyla Toplam degeri/Net varlik degeri 527.740.212 388.234.338
Toplam degeri/Net varlik degerinde artis (5.512.091) 823.693
Katilma pay1 ihrag tutart 5.879.990 3.063.751
Katilma pay1 iade tutar1 - -
31 Aralik itibariyla Toplam degeri/Net varhk degeri 528.108.111 392.121.782
Birim pay degeri 30 Haziran 2025 31 Arahk 2024
Fon toplam degeri (TL) 528.108.111 527.740.212
Dolagimdaki pay sayist (Adet) (*) 28.751.112 28.434.516
Birim pay degeri (TL) 18,368267 18,559845

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla ¢ikarilmig katilma belgeleri 500.000.000 (31 Aralik 2024: 500.000.000)

adettir.

20



QNB PORTFOY YONETIMIA.S.
QNBEYOND GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (’TL’’) olarak gdsterilmistir.)

8 - TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERI DEGIiSIM TABLOSUNA iLiSKiN
ACIKLAMALAR (Devami)

30 Haziran 2025 31 Arahk 2024

Adet Adet
1 Ocak itibariyla (Adet) 28.434.516 28.212.455
Donem iginde satilan fon paylar1 sayisi (Adet) 316.596 222.061
Donem iginde geri alinan fon paylar sayis1 (Adet) - -
Toplam 28.751.112 28.434.516

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank)
nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama so6zlesmesine istinaden menkul krymetler
Takasbank giivencesi altindadir.

9 - FINANSAL VARLIKLAR

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla finansal varliklar igerisinde tasinan gergege uygun deger farklari
kar/zarara yansitilan menkul kiymetlere iliskin bilgiler:

Finansal varhklar 30 Haziran 2025 31 Arahk 2024
Gergege uygun deger farklari kar / zarar

yansitilan finansal varliklar (Not 14) 536.638.151 529.902.405
Toplam 536.638.151 529.902.405

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla, gercege uygun deger farki kar / zarar yansitilan olarak siniflandirilan
finansal varliklarin detaylar1 agagidaki gibidir:

Gercege uygun deger farklar kar / zarar .
yansitilan finansal varhklar (Not 14) 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Girigim Sermayesi Yatirimlari 521.926.376 518.633.512
Yatirim Fonlar1 Yabanci 14.711.775 11.268.893
Toplam 536.638.151 529.902.405
30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Gercege Gercege
Maliyet/ uygun Kayith Maliyet/ uygun Kayith
Nominal degeri degeri Nominal degeri degeri

Girisim Sermayesi

Yatirimlari 33.845512 521.926.376 521.926.376 28.570.562 518.633.512 518.633.512
Yatirim Fonlar1 Yabanci 345.249  14.711.775 14.711.775 302.779  11.268.893  11.268.893
Toplam 34.190.761 536.638.151 536.638.151 28.873.341 529.902.405 529.902.405
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9 - FINANSAL VARLIKLAR (Devami)

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirilan ve borsada islem

gbrmeyen hisse senetlerinin detaylar1 asagidadir:

30 Haziran 2025

Girigsim sermayesi yatirnmlari Degerleme Degerleme Degerlenmis Sahiplik
(Dipnot 14) Sirketi Tarihi (***) Tutar TL Pay1 (%)
Ango Yapay Zeka Teknoloji A.S. @ 6 Kasim 2024 9.720.790 9,00
Ikas Teknoloji A.S. @ 6 Kasim 2024 437.695.412 10,99
Kassa Mob. Bilgi Tek. A.S. @ 6 Kasim 2024 10.021.523 9,68
KolayBi Enko Teknoloji A.S. @ 6 Kasim 2024 38.777.316 8,61
Magnetic Teknoloji A.S. (@ 11 Kasim 2024 20.436.385 13,03
Kiralarsin Teknoloji A.S. **) (**) 5.274.950 3,59
Toplam 521.926.376

(**) Soz konusu Kiralarsin Teknoloji A.S. isimli girisim Ocak 2025’te portfoye dahil edilmis olup, fonun yillik degerleme
politikas1 geregi heniiz bagimsiz degerlemeye tabi tutulmamistir. Bu nedenle alim maliyetinin gergege uygun degerine esit

oldugu varsayilmaktadir.

(***) Fon portfdyiinde yer alan girisim sirketleri, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina iliskin
Rehberi ve ilgili mevzuat gergevesinde, yilda en az bir kez bagimsiz bir degerleme kurulusu tarafindan degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Degerleme islemleri her yi1l Kasim ayinda gergeklestirilmekte olup, bu dogrultuda Ocak 2025 déneminde
portfdye dahil edilen girisim sirketinin ilk degerlemesi, Kasim 2025 déneminde yapilacaktir.

31 Arahk 2024

Girisim sermayesi yatirnmlari Degerleme Degerleme Degerlenmis Sahiplik
(Dipnot 14) Sirketi Tarihi (*) Tutar TL Pay1 (%)
Ango Yapay Zeka Teknoloji A.S. @ 6 Kasim 2024 10.049.975 9,30
Ikas Teknoloji A.S. @ 6 Kasim 2024 437.695.411 10,99
Kassa Mob. Bilgi Tek. A.S. @ 6 Kasim 2024 10.021.523 9,68
KolayBi Enko Teknoloji A.S. @ 6 Kasim 2024 38.777.316 8,61
Magnetic Teknoloji A.S. (@ 11 Kasim 2024 22.089.287 14,09
Toplam 518.633.512

(a) SGD Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.

(*) Tablodaki degerler, indirgenmis nakit akislar1 ve piyasa yontemi kullanilarak tespit edilmis olup, kullanilan yontemlerin
agirlik dagilimlarr ilgili tablonun devaminda bulunan “agirliklandirilmis degerleme yontemleri” tablosunda verilmistir.

30 Haziran 2025

Agirhiklandirilmis Degerleme Yoéntemleri

Islem Indirgenmis Piyasa  Degerleme

Girisim sermayeleri carpanlari Nakit akim degerlemesi Tarihi
Yontemi (%) Yontemi (%) Yontemi (%)

Ango Yapay Zeka Teknoloji A.S. - 80 20 6 Kasim 2024
Ikas Teknoloji A.S. - 40 60 6 Kasim 2024
Kassa Mob. Bilgi Tek. A.S. - 75 25 6 Kasim 2024
KolayBi Enko Teknoloji A.S. - 50 50 6 Kasim 2024
Magnetic Teknoloji A.S. - 85 15 11 Kasim 2024
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9 - FINANSAL VARLIKLAR (Devami)

31 Arahk 2024

Agirliklandirilmis Degerleme Yontemleri

islem indirgenmis Piyasa  Degerleme

Girisim sermayeleri carpanlari Nakit akim degerlemesi Tarihi
Yontemi (%) Y ontemi (%) Yontemi (%)

Ango Yapay Zeka Teknoloji A.S. - 80 20 6 Kasim 2024
Ikas Teknoloji A.S. - 40 60 6 Kasim 2024
Kassa Mob. Bilgi Tek. A.S. - 75 25 6 Kasim 2024
KolayBi Enko Teknoloji A.S. - 50 50 6 Kasim 2024
Magnetic Teknoloji A.S. - 85 15 11 Kasim 2024

10 -
/ NET VARLIK DEGERi MUTABAKATI

FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKIi TOPLAM DEGER

30 Haziran 2025

31 Arahk 2024

Fiyat raporundaki toplam deger/Net varlik degeri (Not 8) 528.108.111 527.740.212
Finansal durum tablosundaki toplam deger/Net varhk
degeri 528.108.111 527.740.212
11 - HASILAT
1 Ocak — 1 Ocak —
Faiz gelirleri 30 Haziran 2025 30 Haziran 2024
Faiz gelirleri 7 -
Toplam 7 -
Finansal varlik ve viikiimliiliiklere iliskin Qerceklesmis kar/zarar
Menkul kiymet satis karlar 2.812 1.568
Menkul kiymet satis zararlari (5.347) (12.991)
Gergeklesen deger artiglar 1.917.924 1.333.713
Gergeklesen deger azaliglar (916) (12.586)
1.914.473 1.309.704
Finansal varlik ve yiikiimliiliklere iliskin
gerceklesmemis kar/(zarar) (3.448.197) 2.941.112
Toplam (1.533.717) 4.250.816
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12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER

Esas faaliyetlerden diger gelirler: 1 Ocak - 1 Ocak —

30 Haziran 2025 30 Haziran 2024
Diger Gelirler (*) 105.001 -
Toplam 105.001 -

(*) Diger gelirler kalemi KDV iadelerinden olusmaktadir.

Esas faaliyetlerden diger giderler: 1 Ocak - 1 Ocak —

30 Haziran 2025 30 Haziran 2024
KAP hizmet iicreti 22.186 -
Vergi, resim ve harglar 15.766 -
SMMM hizmet bedeli 12.069 -
Diger Giderler (*) 942.870 570.346
Toplam 992.891 570.346

(*) Diger giderler kalemi raporlama hizmet bedeli ve E-defter bakim bedelinden olusmaktadir.
13- TUREV ARACLAR

Fon’un 30 Haziran 2025 tarihi itibariyle portfoylinde tiirev finansal araglart bulunmamaktadir. (31
Aralik 2024: Bulunmamaktadir.)

14 - FINANSAL ARACLAR

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliiglin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini hdlihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada

sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa igleminde elde edebilecegi miktarlarin gdstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin ger¢ege uygun
degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmastir:

a. Finansal varhklar:
Bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak lizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal

aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir. Menkul kiymetlerin gercege
uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.
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14 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

b. Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin defter degerlerine

yaklastig1 varsayilmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gercege uygun ve kayith degerleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2025 31 Arahk 2024
Gercege uygun Kayith degeri Gercege uygun Kayith degeri
degeri degeri
Nakit ve nakit benzerleri 22.459 22.459 230.243 230.243
Finansal varliklar 536.638.151 536.638.151 529.902.405 529.902.405
Diger alacaklar 418.411 418.411 5.878.931 5.878.931
Diger borglar 8.970.910 8.970.910 8.271.367 8.271.367

Fon’un portfoyiindeki varliklarin kayithh deger olgiimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen

degerleme ilkeleri esas alinmigtir (Dipnot 2).

Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, 6l¢iim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (diizeltilmemis olan)ile degerlenmektedir.

e Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

e Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada goézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar:

30 Haziran 2025 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Girigim Sermayesi Yatirimlari (*) - - 521.926.376 521.926.376
Yatirim Fonlari 14.711.775 - - 14.711.775
Toplam 14.711.775 - 521.926.376 536.638.151
31 Aralik 2024 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Girigim Sermayesi Yatirimlar (*) - - 518.633.512 518.633.512
Yatirim Fonlari 11.268.893 - - 11.268.893
Toplam 11.268.893 - 518.633.512 529.902.405

25



QNB PORTFOY YONETIMIA.S.
QNBEYOND GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
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14 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

b. Finansal yiikiimliiliikler(devami):

(*) Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin degerlemesi, kullanilan gergege uygun deger
seviyelerine gore farkl tekniklerle gergeklestirilmistir. Seviye 1 kapsaminda yer alan finansal varliklar, raporlama dénemi
sonunda aktif olarak islem goérdiikleri piyasalarda kote edilen borsa fiyatlari esas alinarak degerlenmistir. Seviye 3 kapsaminda
smiflandirtlan finansal varliklarin gercege uygun degeri ise indirgenmis nakit akimlar1 ve ¢arpan analizi yontemlerinin
agirliklandirilarak birlikte kullanilmasi suretiyle belirlenmistir. Bu yontemler, piyasa bazli gdzlemlenebilir girdilerin smirl
oldugu durumlarda kullanilan, piyasa katilimcilarinin varsayimlarma dayali modelleri igermektedir.

15 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

16 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

30 Haziran 2025 31 Arahk 2024

Bankalar (*) 22.459 230.243
- Vadesiz mevduat 22.459 230.243
- Vadeli mevduat - -

Toplam 22.459 230.243

(*) 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla bankalar hesabinda siniflanan vadeli mevduati bulunmamaktadir.

Fon’un 30 Haziran 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda, nakit ve nakit benzeri
degerler, banka mevduatlarina ters repo alacaklari ilave edilip faiz tahakkuklar1 diisiilerek
gosterilmektedir:

30 Haziran 2025 30 Haziran 2024

Nakit ve nakit benzerleri 22.459 452.276
Faiz tahakkuklar (-) - -

Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit
benzerleri 22.459 452.276
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17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMI

Fon, faaliyetlerinden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki doviz kurlart ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk yonetim
programi, mali piyasalarin 6ngoriilemezligine odaklanmakta olup, Fon’un mali performansi tizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

Yogunlasma riski

Fon ictiiziigiinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
tizere, fona alimacak menkul kiymetlerin fon portfyline orani islemleri mevzuata, igtiizilk ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz oram riski

Faiz oran1 degisikliklerinin Sirket varlik ve yiikiimliiliiklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte yiikiimliiliklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 itibariyla Fon’un sabit faizli finansal araglar1 bulunmaktadir.
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Piyasa faiz oranlarindaki %10 oraninda artig/azalis durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1
varsayimiyla Fon’un karinda 30 Haziran 2025 itibariyla 1.471.178 TL artis/azalis olugmaktadir (31
Aralik 2024: 1.126.890 TL).

Doviz Pozisyonu Riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon’un 31 Aralik 2024
ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla, dovizli islemleri bulunmamaktadir. Yabanci para varliklar,
yukimliliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden
kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

30 Haziran 2025 tarihi itibartyla Fon'un 370.196 Amerikan Dolar1 karsiligi 14.711.866 TL, doviz
cinsinden nakit ve finansal varligi bulunmaktadir. Amerikan Dolari’nin TL karsisinda %20 deger
kazanmasi/kaybetmesi durumunda Fon'un vergi dncesi karinda 2.942.373 TL artis/azalis olacaktir.

31 Aralik 2024 tarihi itibartyla Fon'un 325.886 Amerikan Dolart karsiligi 11.497.350 TL, doéviz

cinsinden nakit ve finansal varligi bulunmaktadir. Amerikan Dolari’nin TL karsisinda %20 deger
kazanmasi/kaybetmesi durumunda Fon'un vergi dncesi karinda 2.299.470 TL artis/azalis olacaktir.

27



QNB PORTFOY YONETIMIA.S.
QNBEYOND GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
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17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(Devami)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla
ilgili yukiimliliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya
cevrilmesine bagl olarak giinliik nakit ¢ikis riskine maruzdur.

30 Haziran 2025

1l aya 3aya 3ay - 1yil- 5yl
kadar kadar 1 yilaras1 5 yil arasi iizeri Vadesiz Toplam
Diger borglar 8.970.910 - - - - - 8.970.910
Toplam yiikiimliiliikler 8.970.910 - - - - - 8.970.910

31 Aralik 2024

1l aya 3aya 3ay - 1yl - 5yl
kadar kadar 1yl aras1 5yl arasi iizeri Vadesiz Toplam
Diger borglar 8.271.367 - - - - - 8.271.367
Toplam yiikiimliiliikler 8.271.367 - - - - - 8.271.367

Katilma paylar1 pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya cevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlesmeye bagli vade analizinin gergek nakit akislarini yansitmasini
beklememektedir, zira katilma pay1 sahipleri katilim paylarini1 daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.

Kredi riski

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portfoyiinde
bulunabilecek finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve bagli oldugu semsiye fon ig¢ tiizligii hiikiimlerine
gore belirlenmektedir.

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliliiginii yerine getirmemesi nedeniyle diger
tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel
olarak bor¢lanma araclarma yaptig1 yatirnmlardan kaynaklanmaktadir.

Portf6y yoneticisi kredi kalitesini finansal varliklarin ratinglerine ve teminatlarina bakarak izlemektedir.
Ratingi olmayan finansal varliklarda, portfdy yoneticisi kendi i¢ aragtirmalarina dayanarak

ratinglendirme yapmaktadir. Portf0y yoneticisi finansal varliklara iligskin finansal gostergeleri inceler.

30 Haziran 2025 tarihinde portfoyde bulunan finansal varliklarin deger diigiikliigiine ugrama riskinin
diisiik oldugu degerlendirilmektedir.
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17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kredi riski (devami)

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak
tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel olarak bor¢lanma araclarina yaptig1 yatirnmlardan kaynaklanmaktadir.

Finansal arag tiirleri itibarryla maruz kaliman kredi riskleri:

Ters repo Ticari Diger
Nakit ve nakit benzerleri alacaklari alacaklar alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger iliskili Diger Finansal iliskili Diger
30 Haziran 2025 taraf taraf taraf taraf taraf taraf  yatirnmlar taraf taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - 22.459 - - - - 536.638.151 - 418.411
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis veya deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net defter - 22.459 - - - - 536.638.151 - 418.411
degerleri
B. Kosullari yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger dustikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine ugramams varliklarin net defter degeri - - - - - - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - - - -
Ters repo Ticari Diger
Nakit ve nakit benzerleri alacaklari alacaklar alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger iliskili Diger Finansal iliskili Diger
31 Aralik 2024 taraf taraf taraf taraf taraf taraf  yatirnmlar taraf taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - 230.243 - - - - 529.902.405 - 5.878.931
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis veya deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net defter - 230.243 - - - - 529.902.405 - 5.878.931
degerleri

B. Kosullari yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger distikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - - - R -
- Teminat, vs ile giivence altina alimis kismi - - - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - - R -
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - - -
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QNB PORTFOY YONETIMIA.S.
QNBEYOND GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (’TL’’) olarak gdsterilmistir.)

18 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

(i) 30 Haziran 2025 itibariyla Fon portfoyiinde gelir ortakligi senetleri bulunmamaktadir.

(i) 30 Haziran 2025 itibariyla Fon’un temettii ve bedelsiz hisse senetleri 6demeleri bulunmamaktadir.
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