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BULLS PORTFOY HiSSE SENEDI (TL) FONU’nun (HISSE SENEDi YOGUN FON) (“Fon™) 1
Ocak — 30 Haziran 2025 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Tebligi’'nde (“Teblig™) yer alan performans sunus standartlarina
iliskin diizenlemeleri ¢er¢evesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz yalnizca yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve gbriis olusturulmamustir.

Goriigtimiize gore, Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporu Fon’un
performansim ilgili Teblig’in performans sunus standartlarma iliskin diizenlemelerine uygun olarak
dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 30 Haziran 2025 donemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na
(*BDS”) uygun olarak tam veya sinirlt bagimsiz denetime tabi tutulmamustir.

o2 e 3 )
f\!ﬁ’ P‘f_r_tq"_é:i:s‘. qu;msm Denetim A.S.

Muharrem KARATAS, SMMM
Sorum!u Denetgi

31 Temmuz 2025
Istanbul, Tiirkiye



BULLS PORTFOY HISSE SENEDI (TL) FONU

30 HAZIRAN 2025 TARIHi ITIBARIYLA SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU

PORTFOYE BAKIS

Halka Az Tarili - 14.04.25 YATIRIM VE YONETIME ILISKIN Bil

30.06.2025 tarihi itibariyvle Fon'un Yatirim Amact Portfiy Yoneticileri

17.323.040 Fonun amaci; Fon toplar.n d.egerinin en az 2680’ deya.l_nll olara_k;:'l'll Serdar GURSOY
ortaklik paylanina ve ortaklik pay lanndan olusan endeksten 111-32 2

Fon Toplam Degeri

I'chliZi) 5’inci maddesinin dérdiinct fikrasimin (a) bendi kapsaminda
Yaunmer Sayisi 116/ 1akip etmek iizere kurulan borsa yaunm fonu paylanna yatinlirken  ‘Mert EROLCAY

B O e |

En Az Alinabilir 100 Adet

Portfoy Dagihin Yatirim Stratejisi

- Hisse Senedi 84,972, (Fon'un yatnm siratejisi; Fon portfovinin tamarmi devamli olarak, Fon toplam degerinin en az °680"1 devamli
. Wlarak yerli ortaklik paylanna ve ortakhk paylanndan olusan endeksleri I11-52 2 sayih Borsa Yatinm Fonlanna iliskin
~Vadeh Islemler Nakin (EAIEEM [[:<a4lur Tebligi'nin (BYF Tebligi) 5'inci maddesinin dordiinci fikrasimin (a) bendi kapsaminda takip etmek iizere
Femmaty <urulat borsa yatinm fonu paylanna yatinlir. Aynca, Fon'un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon toplam
eierinin en iz %80°i devamli olarak menkul kiymet yatinm ortakliklan paylan harig olmak uzere BIST te iglem goren
. ihragg1 paylanna ve ihraggi payt endekslerine dayal olarak yapilan vadeli islem sézlegmelerinin nakit
allan. ihrager paylanna ve ihragr payina dayal opsiyon sézlesmelerinin primleri ile borsada islem goren ihraggi
pay larina ve ihraggr pavina dayal armcr kurulug varantlanina ve BIST te islem goren ihraggt paylanndan olugan
cndebslen BYF Te nin 5’inci maddesinin dérdiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek uzere kurulan
hipsa yanrin fonu pay lirma yatinhe

Toplam - h
100, (0%

I1Piyasa Riske: Pivasa riskiile borglanmay: temsil eden finansal araglann. ortaklik paylannin, diger
menkul kiymetlerin, tirev sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortaklik
payi fiyatlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade ediimektedir Soz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayal varliklarin (bor¢lanma araci. ters repo vb) dahil edilmesi
halinde, s6z konug varliklanin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlan degisimleri nedeniyle
olugan riski ifade eder

b- Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon porifdyiinde
bulunan ortaklik paylannin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz
kalacag zarar olasihgimi ifade etmekiedir.

c- Kira Settifikasi Fiyat Riski: Fon portfSyiine kira sertifikasi dahil edilmesi halinde, kira sertifikalanmn
fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasiligim ifade
etmektedir
2) Karyt Taraf Riski: Kargi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikiimliliklerini yerine getirmek
istememesi ve'veya yerine getirememesi veya lakas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda
6demenin yaptlamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfdyinde bulunan finansal
varhiklann istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde doniigtirilememesi halinde ortaya gikan zarar
olasithgidir
4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfGyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeler), sakh
tiirev arag, swap sozlesmesi. varant, sertifika dahil edilmesi. ileri valérlii tahvil‘bono iglemlerinde ve
diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunul halinde, baglangi¢ yatinm
ile baglangi¢ yaunminin dizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatinmindan daha yiiksek
zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder
5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk. fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar sonucunda zarar
olugmasi olasthgint ifade eder Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullantlan sistemlerin yetersizligi.
basansiz yénetim. personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler,
rekabel kosullan. politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir
6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga veveya vadeye yogun yauinm yapilmasi sonucu fonun bu varhgin
ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde
ayni anda deger ya da kayb ine paralel olarak, en az iki farkli finansal v arli3in birbirleri
ile olan pozilif veya negatif yénlii iliskiler nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi‘kanima paylannm satldig dénemden sonra mevzuatta ve
duzenleyici oloritelerin diizenlemelerinde meydana pelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir

9) [hraggr Riski: Fon portfoyiine alinan varhiklann ihraggisimin yiikiimliliklerini kismen veya tamamen
zamaminda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder

10) Baz Riski: Vadeli islem kontratlannin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyaunin
aldigt deger arasindaki fiyat farklih@ degisimini ifade eder

11} Teminal Riski: Tirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminaun
piyasa degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamas veya dogrudan teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklann ortaya ¢rtkmasi durumudur

12) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon islemine konu olan finansal aracin spot fiyatindaki degisim ile
opsiyon igleminin degerindeki degisim arasinda olusabilecek farklilig) ifade eder

13) Yapilandinlmig Yatinm Araglan Riskleri: Yapilandinlmis yatinm araglanmin dayanak varligimin
piyasa fiyatindaki degisime bagh olarak, yaptlandinlmis yatinm aracinin degerinde mey dana gelebilecek
zarar riskini ifade eder
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PERFORMANS BiLGiSI

Waplu Karsilastirma Enflasyon ' Porttoyiin e
VILLAR Getiri (% ) 0 niin (_ (%) Zaman Iginde ('")Ig ASVOS Sunuma Dahil Dénem Sonu
Geti (%) (TUFE) (*) Standart Standart X Portfiviin Fon Toplam Deg
(3%%) Sapmasi (%) Sapr (%)
(**)

2025 5.50% 7,73% 5.9% 1.786% 1,509% -4,19822 17.323.040

(*) Enflasyon orant TUIK tarafindan Nisan, May1s ve Haziran 2025 aylari iin agiklanan aylhik TUFE oranlarimin toplamidir.
(**) Portfyiin ve karsilagtirma 6lgiitiiniin standart sapmasi ddnemindeki giinliik getiriler iizerinden hesaplanmistir.
(***) Portfoyiin karsilagtirma olgiitii %5 BIST-KYD Repo(Briit)+%95 BIST 100 Getiri *dir.
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30 HAZIRAN 2025 TARiIHI iTIBARIYLA SONA EREN HESAP DONEMINE AT
PERFORMANS SUNUS RAPORU

DiPNOTLAR

I)Fon Portfoyii'niin yatirm amaci, yatirimer riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler” béliimiinde belirtilmistir.

2)Fon 14.04.2025 - 30.06.2025 doneminde net % 5,50 oraninda getiri saglamstir.

3) Yonetim iicretleri, vergi, saklama dcretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfdy degerine oraninin agirlikh ortalamasi asagidaki gibidir.

14.04.2025-30.06.2025 doneminde: Portfoy Degerine Orani (% ) TL Tutar
Fon Ydnetim Ucreti 0,8502%

Denetim Giderleri 0.1193%

Saklama Giderleri 0,1576% 17.619.5%
Aracilik Komisyonu Giderleri ] 0.3059% ' 34.246,29
Diger Giderler 0.2301% 28.026.74
Toplam Giderlerin Ortalama Fon Degerine 1,68480%

Orani

Ontalama Fon Toplam Degen 11.173.751.24
Yillik Azami Fon Toplam Gider Orani: %3,65

Donem Sonu Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani ' 1.08674%

4) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamstir.

5) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi
uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlaninin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

6) Gelir Vergisi Duzenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglan, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali
bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

Kargilagtirma 6lgatiini olusturan Endeksler asagidaki getirileri saglamislardir

Karsiastirma Olgiitii — 14.04.2025-30.06.2025 Varihi arast Apirhg Getirisi
%S5 BIST-KYD Repo(Briitj+%693 B[ST 100 Getiri 100% 7.73%

Yatinm araglarmin ilgili donem getirilerinin, Fon’un yatiim stratejisi dahilinde hedeflenen portfoy oranlariyla agirhiklandinlmas: sonucu
“kargilagtirma olgatu getirisi” hesaplanmaktadir.

Toplam getiri; Fon’un ilgili donemdeki birim pay degerindeki yuzdesel degigimi, yani Fon’un portfoy getirisini ifade etmektedir.

Nispi getiri ise; performans donemi sonu itibanyla hesaplanan portfoy getiri oraninin karsilastirma olgitiiniin getiri orani ile kargilagtinlmas: sonucu
elde edilecek pozitif yada negatif yiizdesel degerdir.

Portfoyan gergeklesen getiri tutar, karsilagtirma olgitinon getiri orami ile kargilastiriimakta ve aradaki fark nispi getiri tutan olarak ifade
edilmektedir.

llgili getirt oran: hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (mukerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Seri [1-14.2 No’lu “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig inin 9. maddesinde belirtilen portfoy degerleme ilkeleri esas
alinarak hazirlanmistir. Yukarnidaki tanimlamalar baz alinarak yapilan hesaplamalar sonucunda, nispi getiri oranlan agagidaki gibidir:

Hedeflenen Karsilastirma Olgiittiniin Getirisi

Fonun Gergeklesen Getrisi

Nispi Getiri -2.23%

iLAVE BILGILER VEACIKLAMALAR

Bulls Portfdy Yonetimi A.$.’nin kurucusu oldugu Fon’a portfoy saklama hizmeti Takasbank A $.. tarafindan verilmektedir.

2. Fon, Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yaurnm Kuruluslanmn Performans
Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinmm Kuruluslanm Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig (V1I-128.5)" inin hilkiimleri dogrultusunda hazirlanmistir.



