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SINIRLI DENETCI RAPORU
Kalkinma Girigim Sermayesi Portfoy Y 6netimi Anonim Sirketi (“Kurucu’’) Yonetim Kurulu’'na;

Finansal Tablolarin Simirh Denetimi
1) Girig

Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Kalkinma Odtii Teknokent Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu’nun (“Fon”) 30 Haziran 2025 tarihli ilisikteki ara donem finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona eren alt1 aylik ara hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun,
toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin
Ozetinin ve diger agiklayici dipnotlarinin sinirli denetimini yiirtitmiis bulunuyoruz.

Kurucu yonetimi, s6z konusu ara donem finansal tablosunun Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina liskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen
esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standard:i 34 “Ara Dénem
Finansal Raporlama Standard:” hiikiimlerini i¢eren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na
uygun olarak hazirlanmasindan ve ger¢ege uygun bir bigimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz,
yaptigimiz sinirl denetime dayanarak s6z konusu ara donem finansal tablolara iliskin bir sonug bildirmektir.

2) Stnirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz siirlt denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Donem Finansal
Bilgilerin, isletmenin Y1llik Finansal Tablolarmin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi Tarafindan Sinirh
Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak yiriitiilmiistiir. Ara donem finansal bilgilere iliskin smirli denetim,
basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik
prosediirler ile diger sinirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal bilgilerin
smirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarima uygun olarak yapilan ve amaci finansal
tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli 6l¢tide dardir.
Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde
belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iligskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple,
bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.
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3)  Sonuc

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, Kalkinma Katilim Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu’nun 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla finansal durumunun ve 1 Ocak - 30 Haziran 2025
hesap donemine iliskin finansal performansinin ve nakit akiglarinin SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati’na uygun olarak, dogru ve ger¢ege uygun bir goriiniimiinii saglamadigi kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢ekmemistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Aykut Usenti’dir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

BT

, ~...
7t

y +* ik 3
7O

4 Agustos 2025
Istanbul, Tiirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Icindekiler:

Finansal Durum Tablosu (Bilango) ............coooiiiiiiiiii e

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu ................c.ocoont,
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu .............cocvviiiiiiiiiinnn.
Nakit AKIS TablOSU. .....viiteii e e e,
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Dipnotlar...................cccceeiieeiinnn..n, 5-32

A WO DN -



Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Kalkinma Odtii Teknokent Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
Siirli Denetimden Gegmis

30 Haziran 2025 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilango)

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Simirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis . Gecmis
Dipnot Cari Donem Onceki Donem
Referanslar1 30 Haziran 2025 31 Arahk 2024
Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 20 492.360.100 538.344.441
Diger Alacaklar 5,19 147.771.272 67.351.159
Ters Repo Alacaklari 5 39.887.408 -
Finansal Varliklar 19 53.948.312 48.188.518
Toplam Varhklar (A) 733.967.092 653.884.118

Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 5,19 59.195 32.695
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri Haric) (B) 59.195 32.695
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 10,11 733.907.897 653.851.423

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Kalkinma Odtii Teknokent Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

Siirli Denetimden Gegmis

1 Ocak - 30 Haziran 2025 Hesap Donemine Ait
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Sinirh Simirh
Denetimden Denetimden
Gegmis ) Gecmis
Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslar1 30 Haziran 2025 30 Haziran 2024
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 11.197.247 4.514.965
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar 12 72.956.733 26.558.405
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 5.601.635 1.888.076
Esas Faaliyet Gelirleri 89.755.615 32.961.446
Yénetim Ucretleri 4,8 (8.347.177) (3.208.937)
Saklama Ucretleri 8 (114.481) (55.660)
Denetim Ucretleri 8 (211.200) (30.000)
Danismanlik Ucretleri 8 (512.500) (144.049)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 8 (465.856) (143.360)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (47.927) (37.120)
Esas Faaliyet Giderleri (9.699.141) (3.619.126)
Esas Faaliyet Kari/(Zarar1) 80.056.474 29.342.320
Net Donem Kari (A) 80.056.474 29.342.320
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE ARTIS (A+B) 80.056.474 29.342.320

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Kalkinma Odtii Teknokent Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

Siirli Denetimden Gegmis

1 Ocak - 30 Haziran 2025 Hesap Donemine Ait

Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Simirh Simirh
Denetimden Denetimden
Gecmis ) Gecmis
Cari Donem Onceki Donem
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslari 30 Haziran 2025 30 Haziran 2024

1 Ocak itibartyla Toplam Degeri
(Dénem Basi) 10 653.851.423 250.911.356
Toplam Degerinde Artis 10 80.056.474 29.342.320
Katilma Payi Thra¢ Tutar (+) 10 - 43.440.644
Toplam Degeri (Donem Sonu) 10,11 733.907.897 323.694.320

Mlisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

Kalkinma Odtii Teknokent Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

1 Ocak - 30 Haziran 2025 Hesap Donemine Ait

Sinirli Denetimden Gegmis Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Birim-Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))

Simirh Simirh
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Déonem Onceki Dénem
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslar1 30 Haziran 2025 30 Haziran 2024
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari (45.984.341) (13.402.185)
Net Déonem Kari 80.056.474 29.342.320
Net Donem Kary/Zarar1 Mutabakati ile Tlgili
Diizeltmeler (16.798.882) (6.403.041)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile lgili Diizeltmeler 12 (11.197.247) (4.514.965)
Gergege Uygun Deger Kayip/Kazanglari ile
Ilgili Diizeltmeler 12 (5.601.635) (1.888.076)
isletme Sermayesinde Gerceklesen
Degisimler (120.439.180) (40.856.429)
Alacaklardaki Artis/Azalig 5 (120.307.521) (18.947.100)
Borglardaki Artis/Azalis 5 26.500 14.945
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger
Artis/Azaliglar 12,19 (158.159) (21.924.274)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari (57.181.588) (17.917.150)
Alinan Faiz 11.197.247 4.514.965
B. Finansman Faaliyetlerinden  Nakit
Akislari - 43.440.644
Katilma Payi Thraglarmdan Elde Edilen Nakit 10 - 43.440.644
Yabanci Para Cevrim Farklarimn Etkisinden
Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net
Artis (A+B) (45.984.341) 30.038.459
C. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit
ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis
(A+B+C) (45.984.341) 30.038.459
D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 20 538.344.441 221.344.552
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 20 492.360.100 251.383.011

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Kalkinma Odtii Teknokent Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

1 Ocak - 30 Haziran 2025 Hesap Donemine Ait
Sinirli Denetimden Gegmis Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Birim-Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Kalkinma Girigim Sermayesi Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 52. ve 54. maddelerine dayanilarak ve bu ictiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek {izere nitelikli
yatirimcilardan katilma paylar sahipleri karsiligi toplanacak nakit ile katilma paylar1 sahipleri hesabina,
inan¢h miilkiyet esaslarina gore girisim sermayesi yatirimlari ile para ve sermaye piyasasi araglarindan
olusturulan portfoyii isletmek amaciyla Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Kalkinma Odtii
Teknokent Girigsim Sermayesi Fonu kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Portfoy Saklayicist ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Unvani: Kalkinma Girigim Sermayesi Portfoy Y onetimi Anonim Sirketi
Merkez Adresi: inkilap Mahallesi, Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cd. No:10 34768 Umraniye/Istanbul

Portfoy Saklayicisi:

Unvant: QNB Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi
Merkez Adresi: Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binas1 No: 215 Kat: 6-7 34394 Sisli/Istanbul

Saklayici1 Kurum:

Unvant: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. .
Merkez Adresi: Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, 34467 Sartyer/Istanbul



Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Kalkinma Odtii Teknokent Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

1 Ocak - 30 Haziran 2025 Hesap Dénemine Ait
Sinirli Denetimden Gegmis Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Dipnotlar

(Birim-Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Katilma belgesi, 30 Haziran 2025 tarihli birim pay degeri, fon toplam degeri/net varlik degeri ve
dolasimdaki pay sayisi

Cari Donem Onceki Donem

30 Haziran 2025 31 Arahk 2024

Fon toplam degeri (TL) 733.907.897 653.851.423
Ihrag edilen pay say1s1 (Adet) 5.000.000.000 5.000.000.000
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 341.353.826 341.353.826
Katilma belgesi birim pay degeri (TL/Pay) 2,149992 1,915465

Cikarilmig katilma belgesi sayist ve donem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi

Cari Donem Onceki Dénem

30 Haziran 2025 31 Aralik 2024

Donem basinda dolasimdaki pay sayisi 341.353.826 159.210.939
Satilan pay sayisi B 182.142.887
Doénem sonunda dolasimdaki pay sayisi 341.353.826 341.353.826

Fon kaginci yilda oldugu

Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 10 (on) yil 6 (alt1) aydir. Bu siire ilk katilma pay1 satis tarihi (“Tlk
Kapanig”) ile baglar. Fon siiresinin son 6 (alt1) ay1 tasfiye donemidir.

Fon portfoyiiniin yonetimi
Fon, Kalkinma Girigim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”) tarafindan yonetilir.

Kurucu, nitelikli yatirnmcilarin 1 (bir) defada veya farkli tarihlerde 6denmek iizere, Fon’a kaynak
taahhiidiinde bulunmalarini talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak ddenebilir.

Nitelikli Yatirimcilar’dan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina ihrac belgesinde yer verilir.
Kaynak taahhiidii tutarlarmmin  Yatinmer Sozlesmesi’nde belirlenecek siirelerde Fon’a 6denmesi
Kurucu’nun yénetim kurulu tarafindan talep edilir.

Onayli ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasini takip eden 1 (bir) yil igerisinde katilma
paylarinin Nitelikli Yatirimcilar’a satisina baglanmasi ve katilma paylarinin Nitelikli Yatirimce1’ya satisina
baglandig: tarihi miiteakip en geg¢ 2 (iki) y1l i¢inde Teblig’de belirlenen asgari kaynak taahhiidii tutarinin
tahsil edilmesi zorunludur.

Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrac¢ belgesinde belirtilen siire igerisinde Teblig ve bu
ictiiziikte belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirima ydnlendirilir. Ancak her durumda bu siire 2 (iki) yili
asamaz.

Onayli ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasini takip eden 1 (bir) yil igerisinde katilma
paylarmin Nitelikli Yatirimeilar’a satigina baglanmasi ve katilma paylarinin Nitelikli Yatirimer’ya satisina
baglandig: tarihi miiteakip en ge¢ 2 (iki) y1l icinde asgari kaynak taahhiidii tutarina ulagilmamasi halinde
Fon’un yatirim faaliyetlerine son verilerek en ge¢ 6 (alt1) ay igcinde Fon’un tasfiyesine izin verilmesi
talebiyle Kurul’a bagvurulmasi ve Kurulca verilecek izni takiben Fon igtiiziigiiniin ticaret sicilinden terkin
ettirilmesi zorunludur.



Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Kalkinma Odtii Teknokent Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

1 Ocak - 30 Haziran 2025 Hesap Dénemine Ait
Sinirli Denetimden Gegmis Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Dipnotlar

(Birim-Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))
Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Fon portfoyiiniin yonetimi (Devami)

Kaynak taahhiitlerinin tutar ve 6denme planina, alt ve iist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin yerine
getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere Yatirimci1 Sézlesmesi’nde yer verilir.

Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yatirimer hesaplaria aktarilacak katilma paylarmin sayisi,
kaynak taahhiidiiniin 6denmesi i¢in hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen pay fiyatina gore hesaplanir.
Fon’un katilma pay1 satim donemlerinde kaynak taahhiidiiniin 6denmesi durumunda katilma pay1 birim
pay degerinin hesaplanmasi amaciyla hazirlanan fiyat raporlarinin da kaynak taahhiidi odemesi
karsihiginda yatirimcr hesaplarma aktarilacak katilma paylarinin sayismin tespiti i¢in kullanilmasi
miimkiindiir. 1k talep toplama doneminde tahsil edilen kaynak taahhiitleri karsiliginda ihrag edilecek Fon
pay sayisinin hesaplanmasinda 1 (bir) pay 1 (bir) TL olarak dikkate alinir. Fon katilma paylarinin ihraci
sonras1 Fon’a yeni bir kaynak taahhiidii verilmesi durumunda, Fon’un mevcut katilma pay1 sahipleri ile
yeni kaynak taahhiidii kapsaminda Fon katilma paylarini alacak yatirimcilar arasinda denklestirme
yapilabilir. Bu durumda, denklestirme yapilmasina iliskin esaslara ihrag belgesinde yer verilir.

Fon ihra¢ belgesinde veya Yatirimci Sozlesmesi’nde hiikiim bulunmasi sartiyla kaynak taahhiidii
O0demelerinden Once girisim sermayesi portfoyiine iliskin 6zel degerleme raporu hazirlatilabilir. Bu
durumda, degerleme raporunun bedelinin 6denme esaslarina ihra¢ belgesinde veya Yatirimel
So6zlesmesi’nde yer verilir

Fon portfoyiiniin olusturulmasi

Yonetici katilma paylar karsiligi yatirnmcilardan toplanan nakit ile ihrag belgesinde belirlenecek siire
icinde, Teblig’in 18 inci ve 19 uncu madde hiikiimlerine ve bu igtiiziik ve Fon ihra¢ belgesinde belirtilen
portfoy strateji ve sinirlamalarina uygun olarak portfoyii olusturur ve yonetir.

Katilma paylarinin yatirimcilara satigina baglanmadan 6nce Kurucu ve/veya Yonetici tarafindan Fon
katilma paylar1 kendi portfoyline alinabilir ve/veya gerekgeli yonetim kurulu karari alinarak Fon’a borg
verilebilir.

Katilma paylar1 Teblig’in ihraca iligkin hiikiimleri ¢er¢evesinde sadece Nitelikli Yatirimcilar’a satilir.

Katilma paylarinin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarmi temsil eden katilma
paylan kaydi olarak MKK nezdinde yatirimci bazinda izlenir. Fon katilma paylar bastirilamaz ve fiziken
teslim edilemez.

Katilma pay1 islemleri islemlerin gerceklestigi glinlerde MKK *ya bildirilir.

Katilma paylart MKK nezdindeki hesaplarda, her yatirimeinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap kodlar1
ile Fon bilgileri bazinda takip edilir.

Fon Varliklarinin Saklanmasi

Fon portfoyiindeki varliklarin Saklama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde
saklanmasi zorunludur.

Fiziken veya kayden saklanmas1 miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve Fon’a aidiyetini gdsteren
bilgi, belge ve kayitlar da Portfoy Saklayicist nezdinde tutulur.

Girisim sermayesi yatirimi yapilmasi ve girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis gerceklestirilmesi
oncesinde bu islemlere iliskin bilgi ve belgelerin 6rnekleri, islemlerin gergeklestirilmesinden makul bir
stire 6nce Saklama Tebligi kapsamindaki sorumluluklarmin yerine getirilebilmesini teminen Kurucu
tarafindan Portfoy Saklayicisi’na gonderilir. Makul siire tanimina ve iglemlere iligkin bilgi ve belgelerin
gonderim usullerine portfoy saklama s6zlesmesinde yer verilir.
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Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Kalkinma Odtii Teknokent Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

1 Ocak - 30 Haziran 2025 Hesap Dénemine Ait
Sinirli Denetimden Gegmis Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Dipnotlar

(Birim-Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))
Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Fon Varliklarinin Saklanmasi (Devami)

Portfoy Saklayicisi tarafindan Fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve
sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde Fon adina agilan
hesaplarda izlenir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler
Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in erisimine imkén saglanir. Yabanci sermaye
piyasast araglari, global saklama kurulusu nezdinde Portfoy Saklayicisi’nin ana hesabi altinda Fon adina
acilan hesaplarda saklanir.

Fon malvarligi; Fon hesabma olmasi, igtiiziik ile ihrag belgesinde hiikiim bulunmasi sartiyla kredi
alinmasi haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarhigi Kurucu’nun ve Portfoy
Saklayicisi’nin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir
amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, {izerine
ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

Kurucu’nun {igiincii kisilere olan borglar1 ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym iigiincii kisilerden olan
alacaklar birbirleriyle mahsup edilemez.

Sermaye piyasasi araglarinin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile islem yapilan
iilkelerin sermaye piyasasi araglaria yatirim yapilmasi halinde s6z konusu araglar Portfoy Saklayicisi’nin
ana hesabi altinda Fon adina agilan hesaplarda saklanir. Saklama hizmeti veren kurulug tarafindan
muhafazadaki sermaye piyasasi araglarinin son durumu itibariyle, tamamini gosterecek sekilde
diizenlenmis belgelerin veya bunlarin bir 6rneginin Kurucu nezdinde siirekli olarak bulundurulmasi
zorunludur.

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlari

Finansal Tablolarin Onaylanmast:

Fon’un 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, 4 Agustos 2025 tarihinde
Yonetici’nin Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmaistir.

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS ’ye Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan [I-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarmca Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(“TFRS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak
hazirlanmigtir. TFRS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih
ve 2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig
Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari” baslikli duyurusunda belirtilen esaslar
kullanilmistir.
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Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Kalkinma Odtii Teknokent Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

1 Ocak - 30 Haziran 2025 Hesap Dénemine Ait
Sinirli Denetimden Gegmis Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Dipnotlar

(Birim-Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))
Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Uygulanan Muhasebe Standartlar: (Devami)
Olciim Esaslart
Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile Olgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler

lizerinden hazirlanmugtir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlart

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati uyarinca belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, ytikiimliiliik, gelir ve gider
tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasimi gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar
bu tahminlerden farklilik gésterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, gilincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik, ylikiimliiliikler
Not 19 — Finansal araglar

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gecerli
para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar: sunumu yapilan tiim donem bilgilerinde tutarlt bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli
muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve
onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.
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Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Kalkinma Odtii Teknokent Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

1 Ocak - 30 Haziran 2025 Hesap Dénemine Ait
Sinirli Denetimden Gegmis Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Dipnotlar

(Birim-Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))
Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan

30 Haziran 2025 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alman muhasebe politikalar asagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistirilmis TFRS ve TFRS yorumlar1 disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 21 Degisiklikleri — Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Mayis 2024’te KGK, TMS 21°e yonelik degisiklikler yayimlamistir. Degisiklikler bir para biriminin
takas edilebilirliginin olup olmadigmin nasil degerlendirilecegi ile para biriminin takas
edilebilirliginin olmadig1r durumda gecerli kurun ne sekilde tespit edilecegini belirlemektedir.
Degisiklige gore, bir para biriminin takas edilebilirligi olmadig1 i¢in gegerli kur tahmini yapildiginda,
ilgili para biriminin diger para birimiyle takas edilememesinin isletmenin performansi, finansal
durumu ve nakit akisini nasil etkiledigini ya da nasil etkilemesinin beklendigini finansal tablo
kullanicilarinin anlamasini saglayan bilgiler aciklanir. Degisiklikler uygulandiginda, karsilastirmali
bilgiler yeniden diizenlenmez.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi lizerinde onemli bir etkisi
olmamugtir.

ii)  Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
ylriirliige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarimi etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirime: Isletmenin istirak veya is Ortakh@ma Yaptig
Varlik Satislar veya Katkilar:

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistirilmek
iizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28°de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini

stiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Fon so6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.
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Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Kalkinma Odtii Teknokent Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

1 Ocak - 30 Haziran 2025 Hesap Dénemine Ait
Sinirli Denetimden Gegmis Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Dipnotlar

(Birim-Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))
Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamay1
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliikklerin giincel bilango degerleri ile 6lgiimiinii hem de karin
hizmetlerin saglandig1 donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK
tarafindan yapilan duyuruyla Standardin zorunlu yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2026 ya da sonrasinda
baglayan hesap donemleri olarak ertelenmistir.

Fon i¢in gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.
TFRS 18 — Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklama Standardi

KGK Mayis 2025’te, TMS 1’in yerini alan TFRS 18 Standardini yayimlamigtir. TFRS 18 belirli
toplam ve alt toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iliskin yeni hiikiimler
getirmektedir. TFRS 18 isletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tiim gelir ve giderleri, esas
faaliyetler, yatirim faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak
tizere bes kategoriden biri icerisinde sunmasini zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yonetim
tarafindan belirlenmis performans olgiitlerinin agiklanmasimi gerektirmekte ve bunun yani sira asli
finansal tablolar ile dipnotlar i¢in tanimlanan islevlere uygun sekilde finansal bilgilerin
toplulagtirilmasina ya da ayrnistirilmasina yonelik yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 18’in
yayimlanmasiyla beraber TMS 7, TMS 8 ve TMS 34 gibi diger finansal raporlama standartlarinda da
belirli degisiklikler meydana gelmistir. TFRS 18 ve ilgili degisiklikler 1 Ocak 2027 tarihinde ya da
sonrasinda baslayan raporlama donemlerinde yiiriirliige girecektir. Bununla birlikte, erken
uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 18 geriye doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu standardin  Fon’un finansal durumu ve performanst {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat
KGK tarafindan yaymlanmams degisiklikler

Asagida belirtilen UFRS 9 ve UFRS 7’ye yonelik iki adet degisiklik ve UFRS Muhasebe
Standartlarina Iliskin Yillik lyilestirmeler ile UFRS 19 Standardi UMSK tarafindan yaymlanmis
ancak heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yaymlanmamistir. Bu sebeple TFRS nin bir
parcgasini olusturmazlar. Fon finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu Standart ve
degisiklikler TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.
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Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Kalkinma Odtii Teknokent Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

1 Ocak - 30 Haziran 2025 Hesap Dénemine Ait
Sinirli Denetimden Gegmis Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Dipnotlar

(Birim-Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))
Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan

UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araclarin Simflandirilmasi ve Ol¢iimii

Mayis 2024’te UMSK, finansal araglarin siniflandirilmasina ve 6lgiimiine yonelik (UFRS 9 ve UFRS
7’ye iligkin) degisiklikler yayimlamistir. Degisiklik finansal yiikiimliiliiklerin “teslim tarihi’nde
finansal tablo dis1 birakilacagini agikliga kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle, belirli
kosullarin saglanmast durumunda, elektronik Odeme sistemiyle yerine getirilen finansal
ylikiimliiliiklerin teslim tarihinden 6nce finansal tablo dis1 birakilmasina yonelik muhasebe politikasi
tercihi getirilmektedir. Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal Yonetimsel (ESG) baglantili ya da
kosula bagli benzer diger Ozellikler igeren finansal varliklarin sézlesmeye bagli nakit akis
ozelliklerinin nasil degerlendirilecegi ile geri ¢agrilabilir olmayan varliklar ve sdzlesmeyle birbirine
bagl finansal araglara yonelik uygulamalar hakkinda agiklayict hiikiimler getirmektedir. Bunun yan
sira bu degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar dahil) referans veren
sozlesmesel hiikiimler igeren finansal varlik ve yiikiimliiliikler ile gercege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilarak oOlgiilen 6zkaynaga dayali finansal araglar icin UFRS 7’ye ilave
aciklamalar eklenmistir.

S6z konusu degisiklik Fon igin gegerli degildir ve finansal durumu veya performansi tizerinde bir etki
bulunmamaktadir.

UFRS Muhasebe Standartlarna iliskin Yilhk iyilestirmeler —11. Degisiklik

UMSK tarafindan, Temmuz 2024’te “UFRS Muhasebe Standartlarma Iliskin Yillik Iyilestirmeler /
11. Degisik”, asagida belirtilen degisiklikleri igerek sekilde yayinlanmistir:

- UFRS 1 Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimn Ik Uygulamast — UFRS leri ilk
kez uygulayan bir isletme tarafindan gerceklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik,
UFRS 1’de yer alan ifadeler ile UFRS 9’daki korunma muhasebesine iligkin hiikiimler
arasindaki tutarsizligin yaratacagi muhtemel karisikligin ortadan kaldirilmasi amaciyla
gergeklestirilmistir.

- UFRS 7 Finansal Araglar: A¢tklamalar — Finansal tablo dis1 birakmaya iligkin kazang ya da
kayiplar: UFRS 7°de, gozlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve
UFRS 13’e referans eklenmistir.

- UFRS 9 Finansal Ara¢lar — Kira yiikiimliiliigiiniin kiraci tarafindan finansal tablo dist
birakilmasi ile islem fiyati: Kirac1 agisindan kira yiikiimliiliigii ortadan kalktiginda, kiracinin
UFRS 9’daki finansal tablo dis1 birakma hiikiimlerini uygulamasi gerekliligi ile birlikte ortaya
¢ikan kazang ya da kaybin kar veya zararda muhasebelestirilecegini agikliga kavusturmak
amaciyla UFRS 9’da degisiklige gidilmistir. Ayrica, “islem fiyati”na yapilan referansin
kaldirilmasi amaciyla UFRS 9’da degisiklik gerceklestirilmistir.

- UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar — “Fiili vekilin” belirlenmesi: UFRS 10
paragraflarindaki tutarsizliklarin giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik yapilmistir.

- UMS 7 Nakit Akig Tablosu — Maliyet yontemi: Daha 6nceki degisikliklerle “maliyet yontemi”
ifadesinin kaldirilmasi sonras1 Standartta gegen s6z konusu ifade silinmistir.
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2.6

Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Kalkinma Odtii Teknokent Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

1 Ocak - 30 Haziran 2025 Hesap Dénemine Ait
Sinirli Denetimden Gegmis Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Dipnotlar

(Birim-Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))
Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan

S6z konusu degisiklik Fon i¢in gecerli degildir ve finansal durumu veya performansi tizerinde bir etki
bulunmamaktadir.

UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen
Sozlesmeler

UMSK, Arahk 2024’te “Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sozlesmeler”
degisikligini (TFRS 9 ve TFRS 7’ye iligkin) yaymmlamistir. Degisiklik, “kendi i¢in kullanim”
istisnasina yonelik hiikiimlerin uygulanmasimi agikliga kavusturmakta ve bu tiir sézlesmelerin
korunma arac1 olarak kullanilmasi durumunda korunma muhasebesine izin vermektedir. Degisiklik
ayrica, bu sozlesmelerin igletmenin finansal performansi ve nakit akislart lizerindeki etkisinin
yatirimeilar tarafindan anlagilmasim saglamak amaciyla yeni agiklama hiikiimleri getirmektedir.

S6z konusu degisiklik Fon i¢in gegerli degildir ve finansal durumu veya performansi tizerinde bir etki
bulunmamaktadir.

UFRS 19 — Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakhklar: Aciklamalar
Standardi

May1s 2024 tarihinde UMSK, belirli isletmeler i¢in, UFRS’lerdeki finansal tablolara alma, 6l¢iim ve
sunum hiikiimlerini uygularken azaltilmis aciklamalar verilmesi opsiyonunu sunan UFRS 19°u
yayimlamistir. Aksi belirtilmedik¢e, UFRS 19'u uygulamayi secen kapsam dahilindeki isletmelerin
diger UFRS’lerdeki agiklama hiikiimlerini uygulamasina gerek kalmayacaktir. Bagli ortaklik
niteliginde olan, kamuya hesap verilebilirligi bulunmayan ve kamunun kullanimina agik sekilde
UFRS’lerle uyumlu konsolide finansal tablolar hazirlayan ana ortaklig: (ara ya da nihai) bulunan bir
isletme UFRS 19’u uygulamay1 segebilecektir.

S6z konusu Standart Fon i¢in gegerli degildir.

Karsilastirmah Bilgiler
Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Fon’un finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak

amaciyla 6nceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak smiflandirilir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Faiz / (Kar pay) gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir
bir bigimde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Faiz gelirleri, sabit
getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem faizlerini icermektedir.
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2.6

Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Kalkinma Odtii Teknokent Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

1 Ocak - 30 Haziran 2025 Hesap Dénemine Ait

Sinirli Denetimden Gegmis Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Dipnotlar
(Birim-Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Yonetim Ucretleri

Fon malvarligindan, Fon Portfoyli’niin yonetimi ile ilgili Ydnetici’nin 6 (alt1) aylik donemlerin basinda
hak kazanip tahsil edecegi Yonetim Ucreti, Yatirim Dénemi boyunca toplam Kaynak Taahhiidii tutarinin;
Yatirim Donemi’nden sonra ise mevcut yatirimlarin ABD Dolar cinsinden maliyetinin yillik %2 (yiizde
iki)’sidir.

Yénetim Ucreti ilgili 6 (alt1) aylik dénemlerin ilk Is Giinii (1 Ocak ve 1 Temmuz) tahakkuk edecek ve
tahsil edilecektir. Yonetim Ucreti Ilk Kapanis'tan itibaren islemeye baslar. ilk Kapanis’in, Yonetim
Ucreti’nin tahakkuk ve tahsil edilecegi ilgili 6 (alt1) aylik donemin ilk Is Giinii’nden ileri bir tarihte olmasi
durumunda, Yénetici Yonetim Ucreti’ne i1k Kapanis tarihinden, ilgili 6 (alt1) aylik dSnemin sonuna kadar
olan siire kapsaminda oransal olarak hak kazanacaktir.

Y onetim ticretine iliskin BSMV ve varsa diger vergiler de dahil olmak {izere tiim masraflar Fon tarafindan
karsilanir.

Komisyon Ucretleri

Komisyon iicretleri aracilik hizmetleri i¢in 6denen komisyonlardan kaynaklanmakta ve hizmetin alindig1
tarihte muhasebelestirilmektedir.

Giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
Finansal varhklar

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
tizerinden Olglilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak o6lgiilen
bor¢lanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen - 6zkaynak araglar1 veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak olgiilen olarak siiflandirilir.

TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi ig¢in
isletmenin kullandig1 is modeli ve finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarinin 6zelliklerine

dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakli tlirevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan
kaldirilmis olup bir hibrid s6zlesmenin bir biitiin olarak ne sekilde siniflandirilacagi degerlendirilmelidir.
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Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Kalkinma Odtii Teknokent Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

1 Ocak - 30 Haziran 2025 Hesap Dénemine Ait
Sinirli Denetimden Gegmis Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Dipnotlar

(Birim-Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))
Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal varliklar (Devami)

Bir finansal varlik, agsagidaki her iki sartin birden saglanmast ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
oOl¢iilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti izerinden 6l¢iiliir:

e Finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

o Finansal varlhiga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
olgtilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiiliir:

e Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasini amaglayan bir i modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

e Finansal varlhiga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olgiilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak Olgiiliir. Bunlar, tiim tiirev
finansal varliklar1 da igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklari farkli sekilde dl¢imiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli Olglide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gercege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak dlgiilen olarak tanimlanabilir.

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varliklarin (ilk defa
finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli tizerinden Olciilen ve 6nemli bir finansman bilesenine
sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk 6l¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan
iligkilendirilebilen igslem maliyetleri de ger¢ege uygun degere ilave edilerek ol¢iiliir.

Itfa edilmis maliyeti iizerinden olciilen finansal varliklar

Bu varliklar sonraki 6lgiimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetinden &lgiiliir. itfa
edilmis maliyetleri varsa deger diigiikligii zararlari tutar1 kadar azaltilir. Faiz gelirleri, yabanci para kazang
ve kayiplart ve deger diistikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu
dig1 birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Fon’un finansal varliklar1 krediler, ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden
olugsmaktadir; bu finansal varliklar TFRS 9’a gore itfa edilmis maliyeti lizerinden 6lgiilen finansal varliklar
olarak siniflandirilmigtir.

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri li¢

aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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Finansal varliklar (Devami)
Deger Diisiikliigii

Fon, TFRS 9’a gore beklenen kredi zararlart modelini uygulamaktadir. Beklenen kredi zarar tahmini
tarafsiz, olasiliklara gore agirliklandirilmig ve ge¢mis olaylar, mevcut sartlar ve gelecekteki ekonomik
sartlara iligkin tahminler hakkinda desteklenebilir bilgiler icermektedir. Beklenen kredi zarar1 modeli, itfa
edilmis maliyetiyle ya da gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlciilen finansal
varliklara ve ek olarak, bor¢lanma senetleri, s6zlesme varliklari, kredi taahhiitleri ve finansal garanti
sozlesmelerine uygulanir. Beklenen kredi zarari, bir finansal aracin émrii boyunca krediden beklenen
zararlarin tahmini olmakla birlikte, 6l¢iim igin agagidaki hususlar nem tasimaktadir:

1) Olas1 sonuglarin araliklar1 degerlendirilerek belirlenen tarafsiz ve olasilik agirlikli miktar

2) Paranin zaman degeri

3) Gecgmis olaylar ile birlikte gelecege iliskin ekonomik kosullardaki tahminlerin operasyonel agidan
asir1 maliyet olmadan sunulmasi ve desteklenebilir bilgiler olmasi

12 Aylik beklenen kredi zararlari, (raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde veya bir finansal aracin 6mrii
12 aydan kisa ise daha kisa bir siire i¢inde) Omiir boyu beklenen kayip hesaplamasinin bir pargasidir.
Beklenen kredi zarar1 modelinin ana ilkesi, finansal araglarin kredi kalitesinde bozulma veya iyilesmenin
genel gorlinlimiinii yansitabilmektedir. Zarar karsilig1 veya karsilik olarak bilinen beklenen kredi zararinin
miktar, kredi bozulmasmin derecesine gore degismektedir. Genel yaklagima gore iki olglim
bulunmaktadir:

- 12 Aylik Beklenen Zarar (1. Asama), kredi kalitesinde 6nemli bir bozulma olmadik¢a

tiim varliklar i¢in gegerlidir.

- Omiirboyu Beklenen Zarar (2. ve 3. Asama), kredi riskinde dnemli bir artis meydana
geldiginde uygulanir.
Beklenen kredi zarar1 hesaplamasinda asagidaki parametreler kullanilmaktadir:
Temerriit Olasiligi: Kredinin ilgili vadede temerriide diisme olasiligini ifade etmektedir, temerriit olasiligi
hesaplamasinda kredi derecelendirme kuruluglarimin gegis matrisi verileri kullanilmaktadir.

Temerriit Halinde Kayip: Temerriit halinde krediden beklenen kayip oranimi ifade etmektedir.

Temerriit Tutart: Nakdi krediler igin risk bakiyesini ifade etmektedir.

Temerriit Tanimi

Fon tarafindan, asagidaki kosullarda bor¢lu temerriide diismiis (3. Asama) olarak degerlendirilmekte ve
temerriide diismiis krediler 6miir boyu deger diisiikliigli uygulamasina tabi tutularak 3. Asama olarak
siniflandirilmaktadir:

1) Karsi tarafin finansal yapisindaki bozulmalar ve ekonomik kosullar
2) Yonetim tarafindan uygun goriilen diger tarafsiz kriterler
3) Borglunun 90 giin iizerinde gecikme giin sayisina sahip olmasi.
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Kredi Riskinde Onemli Derece Artis Tanimi

Gelecekte 0deme sorunu beklenmeyen ve kredi borg¢lusunun kredi degerliliginde zayiflama tespit
edilmeyen krediler on iki aylik kredi deger diisiikliigli uygulamasina tabi krediler olarak 1. Asama altinda
smiflandirilir. Borglularin bor¢ 6deme veya nakit akiglarinda olumsuz gelismeler gozlemlenen, kredi
sozlesmesinin sartlarmin (anapara ve / veya faiz 6demeleri gecikme giin sayisinin 30 giinden fazla olmasi)
yerine getirilmesinde sorunlar olan ve borg alan tarafin kredi riskinin 6nemli 6l¢iide arttig1 tespit edilen
krediler beklenen dmiir boyu kredi zarar1 karsiliginin uygulanmasina tabi krediler olarak 2. Asama altinda
smiflandirilir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler, finansal borg¢lar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmig gergege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Finansal yiikiimliilikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca
veya uygun olmas: halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
O0demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yilikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanl olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gdsterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in
sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki
doviz kurlar1 kullanmilarak TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan iglemlerin TL’ye
cevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili
donemde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda ‘“Net Yabanci Para Cevrim Farki
Gelirleri/Giderleri” hesabina yansitilmaktadir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay icin, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payini igeren katilma belgelerinin satigindan elde
edilen kaynaklar satis tutar1 esas almarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alman belgeler

ise alig tutarlari esas alinarak bu hesaptan diisiilmektedir.

Katilma pay1 islemleri giinliik olarak MKK ’ya bildirilir ve katilma paylart MKK nezdindeki hesaplarda,
her miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir.
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Uygulanan degerleme ilkeleri

Fon portfoyiindeki finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin, Fon i¢tiiziiglinde yer alan detayli degerleme
ilkeleri agagida sunulmustur:

(1

@

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak tizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda
fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar
kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son islem
giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

3) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak
degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz alig
kuru ile degerlenir.

6) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ercevesinde
degerlenir.

7) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar Fon Kurulu tarafindan alinir.

(c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yilikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak

degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen doviz satig kuru ile ¢arpilmast suretiyle degerlenir.
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Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama doéneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yaymmu i¢in yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsilhiklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Fon ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni ylkiimliiliigiin bulundugu, bu
ylkiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden ¢ikmasinin muhtemel
oldugu ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebildigi durumlarda, ilisikteki
finansal tablolarda s6z konusu yiikiimliiliik tutar1 kadar karsilik ayirmaktadir. Kosullu yiikiimliiliikler,
ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti
amactyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden
c¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar harig, finansal tablo dipnotlarinda agiklanir. Ekonomik faydanin
isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak finansal tablo
dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanm isletmeye gireceginin kesine yakin hale gelmesi
durumunda ise, soz konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara
alinir.

Iliskili Taraflar

Hissedarlik, sdzlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi dogrudan ya da dolayli
bir sekilde kontrol edebilen veya Onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tammlanirlar. [liskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. liskili kurulus
islemleri, kaynaklarin ve yilikiimliiliiklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini igermektedir.

Vergi

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

7147 sayil1 Kanun ile, Kalkinma Sermayesi Yatirim Fonu ile bu Fonun biinyesinde olusturulacak alt fonlar
gelir ve kurumlar vergisinden muaftir. Bu muafiyet, bunlarin kazang ve iratlar tizerinden 31 Aralik 1960
tarihli ve 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu ile 13 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu uyarinca yapilacak vergi kesintilerini de kapsar.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde smiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fonun portfoyiindeki deger artis ve azaliglarindan
kaynaklanan nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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3. Boliimlere Gore Raporlama

Fon’un faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslar1 ayr takip edilen
boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.

4, Iliskili Taraf Aciklamalar:

Fon’un kurucusu Tiirkiye’de kurulmus olan Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. dir.

Fon ile diger iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 agsagida agiklanmistir.

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran

iliskili taraflar ile yapilan islemler (Dipnot 8) 2025 2024

lgalklnma Girisim Sermayesi Portféy Yonetimi A.S. (Yonetim 8.347.177 3.208.937
Ucretleri)

5. Alacak ve Borglar

30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 itibariyla alacak ve bor¢larin detay1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Arahk
Alacaklar 2025 2024
Ters Repo Alacaklari 39.887.408 -
Diger Alacaklar (*) 147.771.272 67.351.159
Toplam Alacaklar 187.658.680 67.351.159

30 Haziran 31 Arahk
Borclar 2025 2024
Diger 59.195 32.695
Toplam Borg¢lar 59.195 32.695

(*) SITR Yazilm (DefensX) 5 Mayis 2023 tarihli sozlesmeden kaynaklt 300.000 USD karsilig1 6demeli
dontstiiriilebilir bor¢ bedeli karsiligi yatinnm tutart 5.849.940 TL’dir. 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla
39,7408 kurla degerleme sonrasi ortaya ¢ikan tutar 11.922.240 TL dir.

(*) Syntonym Limited siketine 5 Nisan 2023 tarihinde imzalanan SAFE agreement kapsaminda yapilacak
olan 119.322 Sterlin karsilig1 150.000 USD 6deme i¢in SAFE sozlesme olup; 6deme tarihi 8 Mayis 2023
olan ilgili yatirim tutar1 2.922.555 TL olup; 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla 39,7408 kurla degerleme
sonrasi ortaya ¢ikan tutar 5.961.120 TL dir.

(*) Clay Token Game Studio Inc. Sirketine 26 Haziran 2023 tarihinde imzalanan SAFE agreement
kapsaminda yapilacak olan 200.000 USD 6deme i¢in Docusign ile SAFE sozlesme imzalanmis olup 6deme
tarihi 26 Haziran 2023 olan ilgili yatirim tutari 5.050.100 TL olup; 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla
39,7408 kurla degerleme sonrasi ortaya ¢ikan tutar 7.948.160 TL dir.
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Alacak ve Borglar (Devami)

(*) Gesund Inc 28 Temmuz 2023 2023 tarihinde imzalanan SAFE agreement kapsaminda yapilacak olan
250.000 USD 6deme i¢in SAFE sozlesme imzalanmis olup 6deme tarihi 31 Temmuz 2023 olan ilgili
yatirim tutar1 6.733.075 TL olup; 30 Haziran 2025 tarihi itibartyla 39,7408 kurla degerleme sonrasi ortaya
¢ikan tutar 9.935.200 TL dir.

(*) Secure Industries Inc. (DefensX) 11 Eyliil 2024 tarihli sozlesmeden kaynakli 500.000 USD karsilig
Odemeli donistiirtilebilir borg bedeli karsiligi yatirim tutari 16.944.750 TL’dir. 30 Haziran 2025 tarihi
itibartyla 39,7408 kurla degerleme sonrasi ortaya ¢ikan tutar 19.870.400 TL dir.

(*) Clay Token Game Studio, Inc. 26 Eylil 2024 tarihli sézlesmeden kaynakli 200.000 USD karsiligi
odemeli dontstiiriilebilir borg¢ bedeli karsihigi yatirim tutar1 6.817.880 TL’dir. 30 Haziran 2025 tarihi
itibariyla 39,7408 kurla degerleme sonrasi ortaya ¢ikan tutar 7.948.160 TL’dir.

(*) Cellsway (Mikrobiyosistemler Elektronik Sanayii ve Ticaret A.S.) 27 Haziran 2024 tarihli s6zlesmeden
kaynakl1 250.000 EUR karsilig1 6demeli doniistiiriilebilir bor¢ bedeli karsiligi yatirim tutar1 8.702.650
TL’dir. 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla 39,7408 kurla degerleme sonrasi ortaya ¢ikan tutar 11.651.850
TL’dir.

Borclanma Maliyetleri

Bulunmamaktadir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Borg¢lar

Karsiliklar bilango tarihi itibartyla mevcut bulunan ve geg¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
ylkiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiligii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikisinin muhtemel olmas1 ve yliklimliilik tutar1 konusunda gilivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak 6l¢giilemedigi ve yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesi i¢in fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadigi durumlarda s6z konusu yiikiimliiliik

“Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla Fon’un karsiliklar, kosullu varlik ve borglar1 bulunmamaktadir.

Niteliklerine Gore Giderler

1 Ocak - Haziran 2025 ve 2024 hesap doneminde niteliklerine gore giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2025 30 Haziran 2024

Yonetim iicretleri (Dipnot 4) 8.347.177 3.208.937
Danigmanlik ticretleri 512.500 144.049
Komisyon ve diger islem iicretleri 465.856 143.360
Denetim ticretleri 211.200 30.000
Saklama ticretleri 114.481 55.660
Esas faaliyetlerden diger giderler 47.927 37.120
Toplam Giderler 9.699.141 3.619.126
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Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Kalkinma Odtii Teknokent Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

1 Ocak - 30 Haziran 2025 Hesap Dénemine Ait
Sinirli Denetimden Gegmis Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Dipnotlar

(Birim-Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))
9. Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir.
10. Toplam Deger/Net Varlik Degeri ve Toplam Degeri/Net Varhk Degerinde Artis/Azahs
Birim Pay Degeri 30 Haziran 2025 31 Aralk 2024
Fon toplam degeri 733.907.897 653.851.423
Dolagimdaki pay sayisi 341.353.826 341.353.826
Birim pay degeri 2,149992 1,915465
1 Ocak- 1 Ocak-
Katilma pay hareketleri 30 Haziran 2025 31 Aralk 2024
Dénem Bagt (1 Ocak) 341.353.826 159.210.939
Satilan pay sayisi B 182.142.887
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2025 30 Haziran 2024
Toplam degeri (Dénem bas1) 653.851.423 250.911.356
Toplam degerinde artig/(azalis) 80.056.474 29.342.320
Katilma pay1 ihrag tutari (+) - 43.440.644
Toplam Degeri (Déonem sonu) 733.907.897 323.694.320
11.  Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri Mutabakati
30 Haziran 2025 31 Arahk 2024
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 733.907.897 653.851.423
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 733.907.897 653.851.423
12.  Hasilat
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2025 30 Haziran 2024
Finansal varlik ve ylikiimliiliikklere iliskin ger¢eklesmis kar 72.956.733 26.558.405
Kar pay1 gelirleri 11.197.247 4.514.965
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin gerceklesmemis kar 5.601.635 1.888.076
89.755.615 32.961.446

Hasilat Toplam
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Kalkinma Odtii Teknokent Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

1 Ocak - 30 Haziran 2025 Hesap Dénemine Ait
Sinirli Denetimden Gegmis Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Dipnotlar

(Birim-Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 30 Haziran 2025 30 Haziran 2024
Des Bakim Giderleri 5.135 2.450
Noter Giderleri 4.449 206
Tescil ve Ilan Giderleri - 34.341
Diger 38.343 123
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Toplam 47.927 37.120

Finansman Giderleri
Fon’un 1 Ocak-30 Haziran 2025 hesap donemi itibariyla finansman giderleri bulunmamaktadir.
Diger Kapsamh Gelir Unsurlarinin Analizi

Fon’un 1 Ocak-30 Haziran 2025 hesap donemi itibariyla diger kapsamli gelir unsurlarmm analizi
yapilmamaktadir.

Kur Degisiminin Etkileri

30 Haziran 2025 tarihi itibariyle Fon portfoylinde 10 Temmuz/10 Temmuz/24 Temmuz/7 Agustos/21
Agustos/4 Eyliil 2025 vadeli ve %4,25/%4,25/%3,75/%3,50/%4,00/%3,70 faiz orani ile 492.340.864 TL
karsiligi USD vadeli mevduat bulunmaktadir. (31 Aralik 2024 tarihi itibartyla Fon portfoyiinde 21 Ocak/28
Ocak/6 Mart/6 Mart/27 Mart 2025 vadeli ve %3,25/%4,00/%4,25/%4,25/%4,00 faiz orani ile 401.829.641
TL karsilig1 USD vadeli mevduat bulunmaktadir.)

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

Sermaye Piyasast Kurulunun (SPK/Kurul) 2024/14 sayili Biilteni’'nde yayimlanan 7 Mart 2024 tarih ve
14/382 sayili kararinda, “llk enflasyona geciste yatirnm fonlarinin enflasyon muhasebesi uygulamamis
olmasi ile 20 Subat 2024 tarihli ve 165 nolu Vergi Usul Kanunu Sirkiilerinde yer alan hiikiimler dikkate
alinarak, yatirnm fonlarinin TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklari finansal tablolarinda enflasyon
muhasebesi uygulanmamasina” karar verildigi duyurulmustur.

Bu sebeple, 30 Haziran 2025 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a gore enflasyon diizeltmesi
yapilmamustir.

Tiirev Araclar

Fon’un 30 Haziran 2025 itibariyla portfoyiinde tiirev finansal araglari bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024:
Bulunmamaktadir.)
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19.

Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Kalkinma Odtii Teknokent Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

1 Ocak - 30 Haziran 2025 Hesap Dénemine Ait
Sinirli Denetimden Gegmis Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Dipnotlar

(Birim-Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))
Finansal Araclar

Kalkinma Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi A.S.’nin hem kurucusu hem yoneticisi oldugu Kalkinma
Odtii Teknokent Girigsim Sermayesi Yatirim Fonu tarafindan yapilan yatirimlar asagida agiklanmustir:

- 5 Mayis 2023 tarihinde Sitr Yazilim Hizmetleri Limited Sirketi’ne 300 bin ABD dolar tutarinda
hisseye doniistiiriilebilir bor¢ bedeli verilmistir. Sitr Yazilim Hizmetleri Limited Sirketi’i siber
giivenlik alaninda hizmet vermektedir.

- 8 Mayis 2023 tarihinde Syntonym Limited’e 150 bin ABD dolar tutarinda hisseye
doniistiiriilebilir borg bedeli verilmistir. Sirketin faaliyeti iiretken yapay zeka ile yazilim geistirme
hizmetleridir.

- 23 Haziran 2023 tarihinde Clay Token Game Studio Inc.’ye 200 bin ABD dolari, 26 Eyliil 2024
tarihinde 200 bin ABD dolar tutarinda hisseye doniistiiriilebilir borg bedeli verilmigtir. Sirketin
faaliyeti PC/konsol oyunu gelistirme tizerinedir.

- 5Temmuz 2023 tarihinde Veloxia Yazilim Ve Teknoloji A.S. nin artirilan sermayesinde 100 bin
ABD dolari tutarinda, %1,12 oraninda pay sahibi olunmustur. Sirketin faaliyeti mobil/simiilasyon
oyun gelistirme tizerinedir.

- 28 Temmuz 2023 tarihinde Gesund Inc.’ye 250 bin ABD dolar1 tutarinda hisseye doniistiiriilebilir
borg bedeli verilmistir. Sirket klinik diizeyde yapay zeka algoritmalarinin gelistirme siireglerinde
etkinligini artirmak ve bagimsiz verilerle validasyon saglamak amaciyla ¢alisan bir teknoloji
sirketidir.

- 20 Subat 2024 tarihinde Idenfit Bilisim Hizmetleri A.S.” nin artirilan sermayesinde 250 bin ABD
dolar1 tutarinda, 16 Mayis 2025 tarihinde devam yatirimi 125 bin ABD dolar tutarinda %5,38
oraninda pay sahibi olunmustur. Sirketin faaliyeti Insan kaynaklar1 Teknolojileri iizerinedir.

- 10 Haziran 2024 tarihinde Robolaunch (KAE Sistem Bilisim ve Telekomiinikasyon A.S.)’ nin
artirllan sermayesinde 500 bin ABD dolar tutarinda %6,25 oraninda pay sahibi olunmustur.
Sirketin faaliyeti Robotik, Yapay Zeka, Bulut Bilisim tizerinedir.

- 12 Ocak 2024 tarihinde FenixPyre (Datanchor)’ nin artirilan sermayesinde 208 bin ABD dolar1
tutarinda %2,17 oraninda pay sahibi olunmustur. Sirketin faaliyeti Veri Giivenligi Platformu
gelistirmektir.

- 27 Haziran 2024 tarihinde Cellsway (Mikrobiyosistemler Elektronik Sanayii ve Ticaret A.S.)’ye
250 bin EUR tutarinda hisseye doniistiiriilebilir bor¢ bedeli verilmistir. Sirketin faaliyeti Saglik
Teknolojileri tizerinedir.

- 17 Eyliil 2024 tarihinde Secure Industries Inc. (DefensX)’ye 500 bin ABD dolari tutarinda hisseye
donistiiriilebilir borg bedeli verilmistir. Sirketin faaliyeti Siber Giivenlik {izerinedir.

- 15 Kasim 2024 tarihinde Rnv Analytics Teknoloji ve Danigmanlik A.S.” nin artirilan sermayesinde

300 bin ABD dolar tutarinda %4,29 oraninda pay sahibi olunmustur. Sirketin faaliyeti Yapay
Zeka destekli Perakende Coziimleri {izerinedir.
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19.

Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Kalkinma Odtii Teknokent Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

1 Ocak - 30 Haziran 2025 Hesap D6nemine Ait
Sinirli Denetimden Gegmis Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Dipnotlar

(Birim-Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Araclar (Devami)

- 21 Mayis 2025 tarihinde Meddenovo Drug Design’ ¢ 400 bin EUR tutarinda hisseye
dondstiiriilebilir bor¢ bedeli verilmistir. Sirketin faaliyeti Yapay Zeka Destekli Molekiiler
Modelleme ile Peptit Bazli Ilag gelistirme iizerinedir.

- 27 Mayis 2025 tarihinde Dengage (DOTU Limited)’ ne 500 bin ABD dolar1 tutarinda hisseye
donistiiriilebilir borg bedeli verilmistir. Sirketin faaliyeti Pazarlama Teknolojileri alanindadir.

- 28 Mayis 2025 tarihinde Evreka Yazilim Sanayi ve Ticaret A.S.” ne 250 bin ABD dolar tutarinda
hisseye doniistiiriilebilir borg¢ bedeli verilmistir. Sirketin faaliyeti Siirdiiriilebilirlik Kapsaminda
Atik Yonetimi Platformu gelistirme tizerinedir.

- 03 Haziran 2025 tarihinde Keyrails (Keytech Holdings Ltd)” ne 500 bin ABD dolari tutarinda
hisseye doniistiiriilebilir bor¢ bedeli verilmistir. Sirketin faaliyeti Uluslararasi Para Transferi I¢in
Finansal Teknoloji gelistirme tizerinedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar;

Nominal Maliyet 30 Haziran 2025
Bagh Ortakliklar, Istirakler ve Is Ortakliklart
Kae Sistem Bilisim ve Telekomiinikasyon A.s (*) 17.640.150 16.088.750 17.640.150
Idenfit Bilisim Hizmetleri San.ve Dis Tic. A.s (¥) 17.399.447  12.556.588 17.399.447
Rnv Analytics Teknoloji ve Danismanlik A.s (*) (1) 10.584.209 300.000 10.584.209
Datanchor Inc. (*) (1) 8.257.380 200.000 8.257.380
Veloxia Yazilim ve Teknoloji A.s (*) 67.126 2.609.440 67.126
Toplam 53.948.312 53.948.312

Nominal Maliyet 31 Arahk 2024
Bagl Ortakliklar, Istirakler ve Is Ortakliklar:
Kae Sistem Bilisim ve Telekomiinikasyon A.s (*) 17.640.150 16.088.750 17.640.150
Idenfit Bilisim Hizmetleri San.ve Dis Tic. A.s (*) 12.566.460 7.723.600 12.566.460
Rnv Analytics Teknoloji ve Danigmanlik A.s (*) 10.584.209 300.000 10.584.209
Datanchor Inc. (*) 7.330.573 200.000 7.330.573
Veloxia Yazilim ve Teknoloji A.s (*) 67.126 2.609.440 67.126
Toplam 48.188.518 48.188.518

(*) Sirketlerin degerlemesine iliskin 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla ortaya ¢ikan tutardir. flgili finansal varhklarin gercege
uygun degeri bagimsiz degerleme sirketi tarafindan indirgenmis nakit akimlar1 yontemi dikkate aliarak belirlenmistir. lgili
finansal varliklar, TFRS 13 Gercege Uygun Deger Olgiimii Standardi kapsaminda Seviye 3 olarak takip edilmektedir. S6z
konusu degerleme ¢aligmasinda yer alan degerleme yontemleri ve temel varsayimlardaki olas1 degisiklikler, ilgili varligin
tasinan degerini etkileyebilmektedir. Degerleme, operasyonel nakitlerin Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
Kalkinma Odtii Teknokent Girigsim Sermayesi Yatirim Fonu, sirketlerin sirasiyla %6,25, %5,38 %4,29, %2,17, %1,12 oranda
hissesine sahiptir.

(1) Rnv Analytics Teknoloji ve Danigmanlik A.s ve Datanchor Inc sirketlerinin maliyetleri USD dir.
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19.

Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Kalkinma Odtii Teknokent Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

1 Ocak - 30 Haziran 2025 Hesap Dénemine Ait
Sinirli Denetimden Gegmis Finansal Tablolara Iliskin Agiklayict Dipnotlar

(Birim-Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Araclar (Devami)

31 Aralik 2024 tarihli degerleme raporuna gore sirketlerin degerleri sirasiyla 8.000.000 USD, 12.075.000
USD, 7.000.000 USD, 9.567.152 USD, 5.974.277 TL olarak tespit edilmis olup, Fon’a ait hisselerin degerleri
strastyla 17.640.150, 17.399.447, 10.584.209, 8.257.380, 67.126 TL olmustur. KG1 GSYF’nin sahip oldugu
pay sayilari sirasiyla 15.750, 291.984, 12.712, 198.113, 14.194 olup degerleme sonrasi hisse basi degerleri
sirastyla  1.120,009524, 9,041670714761, 832,6155558, 1,048799999737, 4,729156343 olarak
gergeklesmistir.

Finansal varliklarla ilgili diger detay bilgiler 30 Haziran 2025 tarihi itibartyla hazirlanan Fiyat Raporu’nda
sunulmustur.

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri.:
Finansal varliklarin ve yilikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger alacak
ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gercege uygun degerlerini yansittigi
varsayilmistir.

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar:

e  Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aynm1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

o Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

«  Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin seviye smniflamalart asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2025 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varhklar

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar

Bagli Ortakliklar, Istirakler ve Is Ortakliklari - - 53.948.312 53.948.312
Toplam - - 53.948.312  53.948.312
31 Aralik 2024 1. Seviye 2.Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varhklar

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar

Bagli Ortakliklar, Istirakler ve Is Ortakliklar: - - 48.188.518 48.188.518
Toplam - - 48.188.518 48.188.518
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19.

Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Kalkinma Odtii Teknokent Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

1 Ocak - 30 Haziran 2025 Hesap Dénemine Ait
Sinirli Denetimden Gegmis Finansal Tablolara Iliskin Agiklayict Dipnotlar

(Birim-Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))
Finansal Araclar (Devami)

Asagidaki tabloda 3. seviyedeki finansal varliklarin hareket tablosuna yer verilmistir:

30 Haziran 2025 31 Aralk 2024

Donem Basi 48.188.518 2.943.751
Aliglar 4.832.988 41.038.450
Degerleme farki 926.806 4.206.317
Dénem Sonu 53.948.312 48.188.518

Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (nakit akimi faiz orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine
maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon
finansal performansi {izerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon
kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliikklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un ylikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler izerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya
dahil edilmistir.

Sozlesmeye dayah

Defter nakit ¢ikislar  3aydan 3-12ay 1-5yil 5 yildan
30 Haziran 2025 degeri toplami kisa arasi __ arasi uzun
Diger borglar 59.195 59.195 59.195 - - -
Toplam 59.195 59.195 59.195 - - -

Sozlesmeye dayah

Defter nakit aikislar  3aydan 3-12ay 1-5yil 5 yildan
31 Aralik 2024 degeri toplam kisa arasl___ arasl uzun
Diger borglar 32.695 32.695 32.695 - - -
Toplam 32.695 32.695 32.695 - - -
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19.

Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Kalkinma Odtii Teknokent Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

1 Ocak - 30 Haziran 2025 Hesap Dénemine Ait
Sinirli Denetimden Gegmis Finansal Tablolara Iliskin Agiklayict Dipnotlar

(Birim-Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))
Finansal Araclar (Devami)

Finansal Risk Faktorleri (Devami)
Fiyat riski

Fon, portfoyliinde bulunan 53.948.312 TL tutarindaki hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat
degisimlerinin yol agacagi hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. (31 Aralik 2024: 48.188.517).

Hisse senetlerinde %10’luk bir artig/azalis olmasi ve diger tim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda,
Fon’un net donem karinda meydana gelecek artis/azalis asagidaki tabloda sunulmustur.

1 Ocak-30 Haziran 2025

Fiyat artisi/azahsi Kar zarar iizerindeki etkisi
%10 5.394.831
(%10) (5.394.831)

1 Ocak-31 Arahik 2024
Fiyat artisi/azahsi Kar zarar iizerindeki etkisi
%10 4.818.852
(%10) (4.818.852)

Kur Riski

Kurlardaki degisimin fon portféyiinde yer alan yabanci para cinsinden finansal varliklarin ilerdeki nakit
akiglar1 veya gergege uygun degerinde yaratacagi dalgalanmalar kur riskini dogurmaktadir.

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla USD kuru %10 daha yiiksek/diisiik olsaydi Fon’un net donem kar
53.948.312 TL daha yiiksek/diisiik olacakt1 (31 Aralik 2024: 48.188.518).

Kredi Riski

30 Haziran 2025 tarihleri itibartyla Fon’un kredi riski asagida agiklanmistir.
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Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Kalkinma Odtii Teknokent Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

1 Ocak - 30 Haziran 2025 Hesap Dénemine Ait
Sinirli Denetimden Gegmis Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Birim-Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Araglar (Devami)

Finansal Risk Faktorleri (Devami)

Kredi Riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliiliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak
tanimlanmaktadir. Fon'un kredi riski temel olarak bor¢lanma aracglarina yaptig1 yatirnmlardan kaynaklanmaktadir. Fon islemlerini Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy

Yonetimi A.S. araciligiyla gergeklestirmektedir.

Finansal arag tiirleri itibarryla maruz kalinan kredi riskleri:

Diger Alacaklar

Finansal Ters Repo Nakit ve Nakit
30 Haziran 2025 iligkili taraf _Diger taraf Varhklar Benzerleri
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) - 147.771.272 53.948.312 39.887.408 492.360.100
- Azami riskin teminat, vs. ile glivence altina alinmis kismi - - - -
A. Vadesi gegmemis veya deger diisiikliigline ugramamis finansal
varliklarin net defter degerleri - 147.771.272 53.948.312 39.887.408 492.360.100

B. Kogsullar1 yeniden goriiglilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi

gecmis veya deger diisiikligiine ugramis sayilacak finansal - -

varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin

net defter degeri - - - - -
- Teminat, vs. ile glivence altina alinmis kismi - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - -
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - R
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19.

Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Kalkinma Odtii Teknokent Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

1 Ocak - 30 Haziran 2025 Hesap Donemine Ait

Sinirli Denetimden Gegmis Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Birim-Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))
Finansal Araglar (Devami)

Finansal Risk Faktorleri (Devami)

Kredi Riski
Diger Alacaklar
Diger Finansal Ters Repo Nakit ve Nakit
31 Aralik 2024 Iliskili taraf taraf Varhklar Benzerleri
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) - 67.351.159 - - 538.344.441
- Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis veya deger diistikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degerleri - 67.351.159 - - 538.344.441

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikligiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diistikliigiine ugramamis varliklarin net
defter degeri

- Teminat, vs. ile glivence altina alinmig kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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20.

21.

22.

Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Kalkinma Odtii Teknokent Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

1 Ocak - 30 Haziran 2025 Hesap Dénemine Ait
Sinirli Denetimden Gegmis Finansal Tablolara Iliskin Agiklayict Dipnotlar

(Birim-Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))

Nakit Akis Tablosuna iliskin Aciklamalar

Nakit akig tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gosterilmistir:

30 Haziran 31 Aralik
Nakit ve Nakit Benzerleri 2025 2024
Katilim Hesab1 (*) 492.340.864 524.090.686
Vadesiz mevduat 19.236 19.689
Vadeli Mevduat (*) - 14.234.066
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplami 492.360.100 538.344.441

(*) 30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Fon’un vadeli mevduatlarinin detay1 asagidaki sekildedir:

Orijinal Para Birimi Faiz Orani (%) Vade 30 Haziran 2025
usb %3,50-%4,25 Temmuz-Eyliil 2025 492.340.864

492.340.864
Orijinal Para Birimi Faiz Oram (%) Vade 31 Arahik 2024
TL %26-%40,00 Ocak 2025 136.495.111
usb %3,25-%4-%4,25 Ocak-Mart 2025 401.829.641

538.324.752

Toplam Deger/Net Varhk Deger Degisim Tablosuna iliskin Aciklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iliskin agiklamalar dipnot 10’da agiklanmustir.

Finansal tablolar1 onemli olciide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi agisindan aciklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(miikerrer) sayili Resmi Gazete’ de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi (II-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatirnm Fonlar tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

Fon’a ait menkul kiymetler QNB Yatirim Menkul Degerler A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan
saklama sdzlesmesine istinaden yiiriirlilkteki mevzuatin dngdrdiigii sigorta QNB Yatirim Menkul Degerler

A.S. tarafindan yaptirilmaktadir.

Fon’un siiresi tasfiye dénemi dahil 10 (on) y1l 6 (altr) aydir. Bu siire ilk katilma payi satis1 tarihi (“Tlk
Kapanis”) ile baslar. Fon siiresinin son 6 (alt1) ay1 tasfiye donemidir.
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23.

Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Kalkinma Odtii Teknokent Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

1 Ocak - 30 Haziran 2025 Hesap Dénemine Ait

Sinirli Denetimden Gegmis Finansal Tablolara Iliskin Agiklayict Dipnotlar
(Birim-Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karmna iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde
diizeltir. Fon’un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylari bulunmamaktadir.
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