GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
HISSE SENEDI GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
2025 6 AYLIK FAALIYET RAPORU ve FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK
DEGERI TABLOLARI

1- Genel Bilgiler

Fon'un Unvani

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirnrm Fonu

Fon'un Tiiri

Hisse Senedi

Fon Tutari ve Pay Sayisi

15.000.000.000 (onbesmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbesytizmilyar) pay

Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve
Numarasi

27/10/2010 No:373986 (Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S. Gruplara Yonelik Hisse Senedi Emeklilik Yatirim
Fonu)

23/05/2017 No:125351 (Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S. Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirrm Fonu)

Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’'nde Ilan Tarihi ve
Numarasi

03/11/2010 No:7682 (Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S. Gruplara Yonelik Hisse Senedi Emeklilik Yatirim
Fonu)

29/05/2017 No0:9335 (Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S. Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu)

Kurucu’nun

Unvani:

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulus izin Tarihi ve Numarasi

18.12.2002 - 80881

Faaliyet izin Tarihi ve Numarasi

07.07.2003 - 42288

Yonetici’'nin

Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danismanlidi Faaliyetine
Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Saklayici’'nin

Unvani: ‘ Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

Klresel ekonomi, artan politika belirsizlikleri, jeopolitik gerilimler ve ticaretteki bélinmelerin
etkisiyle zayiflayan bir blUyume dinamigi sergilemektedir. OECD’nin Haziran 2025 tarihli
Ekonomik Goérinim Raporu’na gore, 2024 yilinda %3.3 seviyesinde gerceklesen kliresel GSYH
blylmesinin 2025 ve 2026 yillarinda %?2.9’a gerilemesi beklenmektedir. Bu gerilemenin temel

nedenleri arasinda ticaret savaslarinin etkisiyle diisen dis talep, jeopolitik risklerin siirmesi,
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politika belirsizligi ve zayiflayan yatinm edilimleri yer almaktadir. ABD ve Kanada gibi Kuzey
Amerika Ulkelerinde blylmenin sert sekilde yavaslamasi beklenirken, Cin‘deki i¢ talep
tesvikleri ve Avrupa'da altyapi harcamalari destekleyici rol oynamasi beklenmektedir. Hindistan
ve Endonezya gibi Asya ekonomilerinde ise gugli ic talep blyimeyi slriklemeye devam
etmektedir.

Ticaret politikalarindaki belirsizlikler ve artan korumacilik egilimleri, kiresel buyimenin
déniindeki baslica engeller arasinda yer almaktadir. Ozellikle ABD ve Cin basta olmak lzere
blylk ekonomiler arasinda uygulamaya alinan yiksek gimrik tarifeleri, ticaret maliyetlerini
artirmakta ve kiresel deder zincirlerinde yeniden vyapilanmalar tetiklemektedir. OECD
verilerine gobre, bu ticaret 6énlemleri halihazirda diinya GSYH’sinin %2'sine karsilik gelen bir
ticaret hacmini dogrudan etkilemekte olup, bu durum hem sanayi Uretimini hem de yatirimlan
baskilamaktadir.

Enflasyon cephesinde ise cogu Ulilkede enerji ve gida fiyatlarindaki goreli istikrar sayesinde
dislis edilimi gozlenmekte; ancak hizmet sektorindeki fiyat katiligi nedeniyle cgekirdek
enflasyon inatgl sekilde ylksek seyretmektedir. G20 Ulkelerinde ortalama enflasyon orani
2024'te %6.2 iken, 2025te %3.6'ya ve 2026'da %3.2'ye dismesi dngoérilmektedir. Ancak bu
iyilesmenin oldukca kademeli olacagi ve bircok (lkede merkez bankasi hedeflerine
ulasilmasinin zaman alacagi vurgulanmaktadir.

ABD ekonomisi, 2025 yilinda yavaslayan biyime dinamikleri ve yeniden ylkselise gecen
enflasyon baskilariyla karsi karsiyadir. OECD projeksiyonlarina goére, 2024 yilinda %2.8
bliylyen ABD ekonomisinin 2025te %1.6'ya, 2026'da ise %1.5’e gerilemesi beklenmektedir.
Bu yavaslama buylk 6lcide, ithalata getirilen yliksek gimrik tarifeleri ve buna karsilik gelen
misilleme tedbirlerinin dig ticareti ve yatirm ortamini  olumsuz etkilemesinden
kaynaklanmaktadir. Enflasyon tarafinda ise kayda deger bir ters yonli gelisme yasanmaktadir.
2025 sonu itibariyla manset enflasyonun %3.9, cekirdek enflasyonun ise %4.0 seviyesine
ulasmasi beklenmektedir. Enflasyondaki bu yukari yénli sapmanin baslica nedenleri arasinda
artinlmis ithalat vergilerinin tiketici fiyatlarina gecis etkisi, siki isglici piyasasi kosullari ve
hizmet sektdriindeki maliyet artislari yer almaktadir. Bu cercevede ABD Merkez Bankasi (FED),
2025 yil boyunca para politikasinda gevsemeye gitmeme yénindeki durusunu strdirmektedir.
Faiz oranlarinin sabit tutulmasi planlanmakta, olasi faiz indirimlerinin ise 2026 yilinin ikinci
yarisina Otelenmesi 6ngodrilmektedir. Bu politika tercihi, enflasyon beklentilerinin gipalanmis
kalmasini hedeflemektedir.

Avrupa ekonomisi 2025 itibariyla yavas fakat istikrarl bir toparlanma edilimi gostermektedir.
2024'te %0.8 bliylyen Euro Bolgesi ekonomisinin, 2025'te %1.0, 2026'da ise %1.2 bliyimesi
beklenmektedir. Toparlanmanin baslica itici gicl, 6zel tiketimdeki toparlanma ve Almanya
basta olmak lizere bazi llkelerde kamu yatirirm harcamalarinin hiz kazanmasi 6ngortlmektedir.
Ancak, basta otomotiv sektérii olmak Uizere dis ticarete dayali sanayi Uretimi halen baski
altindadir. Enflasyon tarafinda ise toparlanma daha istikrarlidir. 2024'te %2.4 seviyesine

gerileyen manset enflasyonun, 2025'te %2.2'ye, 2026'da ise %?2.0'ye diserek Avrupa Merkez



Bankasi (ECB) hedefiyle uyumlu hale gelmesi beklenmektedir. Bu cgercevede ECB'nin 2025
yilinda faiz indirimlerine devam etmesi ve mevduat faiz oranini yil sonunda %1.75 seviyesine
cekmesi beklenmektedir.

ABD 10 yilhk tahvil faizleri, artan bultge aciklari ve enflasyonist baskilar nedeniyle %4.6
seviyelerine kadar yukselirken ilk yarnyr %4.22 seviyelerinde tamamladi. ABD Dolar Endeksi
(DXY), Trump yonetiminin agresif tarife politikalari ve yeni harcama paketine dair endiselerle
ABD Dolarn'nin glvenli liman statlisi zayifladi ve 96.9 seviyelerine geriledi. ABD Dolarinin
zayiflamasi, artan belirsizlikler ve jeopolitik risklerin giclenmesiyle yatirirmcilan hizla givenli
limanlara yoneltti. Altin fiyatlan bu ortamda ons basina 3.290 dolar seviyelerinde ilk yariyi
tamamladi. EUR/USD paritesi ise, dolarin zayiflamasi ve Euro Bdlgesi'ndeki géreceli ekonomik
istikrar sayesinde 1.18 seviyesine ulasti. Orta Dogu’daki jeopolitik tansiyonun artmasiyla varil
basi 79 USD seviyelerine kadar ylikselen Brent petrol fiyatlar, ateskes goériismeleri, OPEC+
Ulkelerinin Gretim artislan ve kiliresel talebe iliskin endiseler nedeniyle yilin ilk yarisinda 67.6
USD seviyelerine geriledi.

2025 yilinin ilk yarisinda Turkiye ekonomisi, kiresel ticaret kosullarindaki belirsizlikler ve yurt
icindeki sikilagsan finansal ortam nedeniyle iIlmli bir biylime patikasinda ilerlemeye devam
etmistir. Hanehalki tiketimi ve 06zel sektér yatinmlar, yiksek faiz oranlan ve mali
konsolidasyonun etkisiyle sinirh kalirken, ihracat performansinda Avrupa talebine bagli
zayiflama go6zlenmistir. Bununla birlikte, enflasyonla miuicadelede kayda deder ilerleme
saglanmistir. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, enflasyonun ana egiliminin Mayis'ta
geriledigini ve 6ncl verilerin Haziran ayinda da bu edilimin sirdiguna teyit ettigini aciklamistir.
Bu dogrultuda TCMB, Haziran ayinda politika faizini %46 seviyesinde sabit tutarken, gecelik
bor¢ verme faizini %49, borglanma faizini ise %44.5 olarak korumustur. Para politikasi
kararlarinin veri odakli bir yaklasimla sekillendirilecedi vurgulanirken, enflasyonda kalici bir
bozulma halinde tim araglarin devreye alinacadi ifade edilmistir. Haziran ayinda tiketici fiyat
endeksi (TUFE) aylik %1.37, yillik bazda ise %35.05 ile beklentilerin altinda gerceklesmistir.
OECD projeksiyonlarina goére 2024 yilinda %3.2 blylyen Tlrkiye ekonomisinin 2025%'te
%?2.9, 2026'da %3.3 bliyumesi beklenmektedir. Finansal kosullardaki sikilasma ve kamu
harcamalarinin kontrol altina alinmasi, Ozellikle 6zel tiketimi ve yatinmi yavaslatmistir.
2026'da ihracat ve vyatirmin vyeniden ivme kazanmasiyla blylimenin gliglenmesi
beklenmektedir. 2025 yil sonu igin ortalama %31.4, 2026 sonunda ise %18.5 enflasyon
ongorilmektedir.

2025 yilinin ilk yarnisinda Turk tahvil piyasasi getiri oranlar yliksek seviyelerini korurken piyasa
faizleri ekonomik ve jeopolitik gelismelerle dalgali bir seyir izlemistir. Enflasyondaki yavaslama
ve yilin basindaki sinirh faiz indirimleriyle faiz oranlarinda bir miktar gevseme goérilse de,
belirsizlikler nedeniyle faizler yeniden yilkselmistir. Merkez Bankasi'nin énlem ve midahaleleri
ile kademeli iyilesme sadlanmistir. Kisa vadeli tahvil getirileri %48 seviyelerine kadar

ylkselirken dénem sonunda %40.54 seviyelerine gerilemistir. 10 yilhik tahvil faizi %35



seviyelerine kadar yukselirken dénem sonunda %30.98%’e gerilemistir. Tlrk Lirasi 2025'in ilk
yarisinda ABD Dolari karsisinda %13, Euro karsisinda %27 deder kaybi yasamistir.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: 2025 yilinin ilk yarisinda Borsa Istanbul, yiiksek enflasyonla
mucadele, para politikasindaki sikilasma ve siyasi gelismelerin etkisiyle dalgal bir seyir izlese
de dénem sonunda direncli bir performans sergiledi. BIST 100 endeksi, yilin basinda yabanci
yatirmci girisleri ve dezenflasyon beklentileriyle gii¢c kazanirken, Mart ayinda yasanan
belirsizlikler nedeniyle deger kayiplari yasandi. Ancak Merkez Bankasi'nin faiz artisi ve TL'deki
istikrar cabalariyla birlikte Nisan ve Mayis aylarinda dengelenme saglandi. Haziran ayinda
enflasyondaki belirgin gerileme ve faiz indirimine yodnelik beklentilerin artmasiyla BIST 100'de
glcli bir toparlanma yasandi. Bu gelismeler isiginda BIST 100 endeksi 9,044 - 10,862
seviyesinde dalgalanirken ilk yariyl %1.2 getiri ile 9,949 seviyesinde tamamladi. Ayni donemde
bankacilik endeksi %5.6 getiri saglarken sinai endeksi %5.2 geriledi. Glnlik ortalama hacmi
ise 142 milyar TL olarak gerceklesti. Pay senedi yatirimci sayisi 2024 sonundaki 6.88 milyon
kisiden Haziran sonunda 6.48 milyon kisiye gerilerken, yatirim tutarn 14.13 trilyon TL olarak

gergeklesti.

Bu dénemde fonumuzda o6zellikle operasyonel karlihdi ytuksek, makroekonomik kosullardan ve
konjonktlirden olumlu etkilenen sektorlerin ve hisselerin agirhdini arttirarak ve hisse oranini

aktif sekilde yoneterek BIST-100 endeksinden olumlu ayrismayi basardik.

3- Fon performansi

31.12.2024-30.06.2025 tarihleri arasinda fon getirisi %6,68 olarak gergeklesirken,

karsilastirma o6lgutu getirisi %5,05 olarak gerceklesmistir.

Ayrintilar igin performans sunum raporuna bakilmahdir.

Fonun karsilastirma &lclity;

%90 BIST 100 Getiri endeksi
%10 BIST-KYD Repo Brit endeksi
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4-Fonun Igtiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun vyatinm stratejisindeki degdisiklikler, yatinm stratejisi bant

arahdi bilgilerine,

ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim

Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf

internet adresinden ve Kamuyu Aydinlatma

ulasilabilmektedir.

Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/

5- Fonun Dénem Sonu itibariyle Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri

Tablolan
FON PORTFOY DEGER 30.06.2025
TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Pay 2.361.870,00 AEFES 35.357.193,90
4.669.608,00 AKBNK 318.467.265,60
239.363,00 AKGRT 1.481.656,97
155.000,00 ALARK 12.849.500,00
195.680,00 ANSGR 18.198.240,00
688.762,00 ASELS 103.865.309,60
773.979,00 BIGCH 31.144.914,96
388.376,00 BIMAS 192.149.026,00
673.711,00 CCOLA 33.146.581,20
546.475,00 CIMSA 26.230.800,00
1.000.000,00 EKGYO 18.000.000,00
1.065.146,00 ENKAI 70.778.951,70
697.037,00 ENTRA 8.475.969,92



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

2.612.671,00 EREGL 69.653.808,86
1.204.925,00 FROTO 107.539.556,25
1.243.306,00 GARAN 167.846.310,00
1.130.507,00 ISCTR 15.092.268,45
809.315,00 KCHOL 124.634.510,00
454.070,00 KOZAA 38.187.287,00
5.671.593,00 KOZAL 136.118.232,00
932.430,00 KRDMD 22.490.211,60
973.294,00 MAVI 37.432.887,24
401.516,00 MGROS 198.650.041,00
52.642,00 MPARK 17.977.243,00
173.790,00 OTKAR 71.210.452,50
390.604,00 PGSUS 100.385.228,00
1.388.586,00 SAHOL 124.486.734,90
487.582,00 TAVHL 128.965.439,00
2.086.028,00 TCELL 200.571.592,20
758.452,00 THYAO 215.021.142,00
201.725,00 TOASO 39.578.445,00
813.402,00 TRGYO 54.375.923,70
3.009.247,00 TSKB 37.555.402,56
1.242.476,00 TTKOM 73.119.712,60
810.971,00 TUPRS 113.535.940,00
757.710,00 VESBE 7.130.051,10
203.034,00 VESTL 6.968.126,88
6.698.781,00 YKBNK 212.351.357,70

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Yatirnm Fonu

24.000.000,00

GJH

60.686.208,00

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ters Repo 5.278.230,00 TRT230233T10 22.028.147,95
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)

Takasbank Borsa Para

Piyasasi 80.144.490,58 01.07.2025 80.144.490,58

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Tirev Teminat

47.309.642,67

VIOP-TL

47.309.642,67

TOPLAM

3.401.191.802,59

NET VARLIK DEGERI
TABLOSU

30.06.2025

TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Degeri

3.401.191.802,59




Hazir Dederler (+) 106.449,34
- Diger Hazir Dederler 106.449,34
Alacaklar (+) 5.400.000,00
- Takastan Alacaklar (T2) 5.400.000,00

Borglar (-)

26.760.484,89

- Takasa Borglar (T1)

12.614.201,60

- Yénetim Ucreti

2.585.301,18

- Diger Borglar

11.560.982,11

2.Net Varhik Degeri

3.379.937.767,04

Toplam Pay Adedi

1.500.000.000.000,00

Dolasimdaki Pay Sayisi

6.392.917.928,990

3.Birim Pay Degeri

0,528700

*11gili ddnem fon portféyiine tirev arag dahil edilmemis ve édiing islemi gergeklestirilmemistir.




