GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU
2025 6 AYLIK FAALIYET RAPORU ve FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK

DEGERI TABLOLARI

1- Genel Bilgiler

Fon'un Unvani

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Standart Emeklilik Yatirrm Fonu

Fon'un Tiiri

Standart Fon

Fon Tutari ve Pay Sayisi

15.000.000.000 (onbesmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbegylizmilyar) pay

Fon Ictiiziigiiniin Tescil
Tarihi ve Numarasi

27/10/2010 No:373986 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amacl Devlet ic Borclanma Araglari Emeklilik Yatirim
Fonu)

23/05/2017 No: 125351 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Standart Emeklilik Yatirnm Fonu)

Fon Ictiiziigii’'niin Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’'nde
ilan Tarihi ve Numarasi

03/11/2010 No:7682 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir
Amach Devlet i¢ Borglanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu)
29/05/2017 No: 9335 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Standart Emeklilik Yatirnm Fonu)

Kurucu’nun

Unvani:

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulus Izin Tarihi ve Numarasi

18.12.2002 - 80881

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi

07.07.2003 - 42288

Yénetici’nin

Unvani: Garanti Portfdy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danismanlidi Faaliyetine
Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 12.01.2015
No: PYS/PY.1-YD.1/1072

Saklayici’nin

Unvani: ‘ Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

Kiresel ekonomi, artan politika belirsizlikleri, jeopolitik gerilimler ve ticaretteki bdélinmelerin

etkisiyle zayiflayan bir blylime dinamigi sergilemektedir.

OECD’nin Haziran 2025 tarihli

Ekonomik Gorinim Raporu’na goére, 2024 yilinda %3.3 seviyesinde gerceklesen kiresel GSYH

blylimesinin 2025 ve 2026 yillarinda %?2.9’a gerilemesi beklenmektedir. Bu gerilemenin temel

nedenleri arasinda ticaret savaslarinin etkisiyle disen dis talep, jeopolitik risklerin sirmesi,

politika belirsizligi ve zayiflayan yatinm edilimleri yer almaktadir. ABD ve Kanada gibi Kuzey

Siniflandirma: Acik
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Amerika Ulkelerinde bliyimenin sert sekilde yavaslamasi beklenirken, Cin‘deki i¢ talep tesvikleri
ve Avrupa'da altyapr harcamalari destekleyici rol oynamasi beklenmektedir. Hindistan ve
Endonezya gibi Asya ekonomilerinde ise gigli ic talep blylimeyi siriklemeye devam
etmektedir.

Ticaret politikalarindaki belirsizlikler ve artan korumacilik egilimleri, kiiresel blyiimenin 6énindeki
baslica engeller arasinda yer almaktadir. Ozellikle ABD ve Gin basta olmak (zere biyiik
ekonomiler arasinda uygulamaya alinan yiksek gumriik tarifeleri, ticaret maliyetlerini artirmakta
ve kiresel deger zincirlerinde yeniden yapilanmalan tetiklemektedir. OECD verilerine gére, bu
ticaret Onlemleri halihazirda dinya GSYH'sinin %2'sine karsilik gelen bir ticaret hacmini
dogrudan etkilemekte olup, bu durum hem sanayi tretimini hem de yatirimlari baskilamaktadir.
Enflasyon cephesinde ise cogu llkede enerji ve gida fiyatlarindaki goreli istikrar sayesinde disls
edilimi gézlenmekte; ancak hizmet sektériindeki fiyat katiligi nedeniyle gekirdek enflasyon inatgi
sekilde yliksek seyretmektedir. G20 Ullkelerinde ortalama enflasyon orani 2024'te %6.2 iken,
2025te %3.6'ya ve 2026’da %3.2'ye dismesi dngdrilmektedir. Ancak bu iyilesmenin oldukga
kademeli olacadi ve birgok llkede merkez bankasi hedeflerine ulasilmasinin zaman alacagdi
vurgulanmaktadir.

ABD ekonomisi, 2025 yilinda yavaslayan biylime dinamikleri ve yeniden ylkselise gecen
enflasyon baskilariyla karsi karsiyadir. OECD projeksiyonlarina gore, 2024 yilinda %2.8 bliylyen
ABD ekonomisinin 2025te %1.6'ya, 2026'da ise %1.5'e gerilemesi beklenmektedir. Bu
yavaslama buylk 06lclde, ithalata getirilen ylksek gumrik tarifeleri ve buna karsilik gelen
misilleme  tedbirlerinin dis ticareti ve yatinrm ortamini  olumsuz etkilemesinden
kaynaklanmaktadir. Enflasyon tarafinda ise kayda deder bir ters yonlli gelisme yasanmaktadir.
2025 sonu itibariyla manset enflasyonun 9%3.9, cekirdek enflasyonun ise %4.0 seviyesine
ulasmasi beklenmektedir. Enflasyondaki bu yukarn ydnli sapmanin baslica nedenleri arasinda
artinlmis ithalat vergilerinin tliketici fiyatlarina gecis etkisi, siki isglcl piyasasl kosullarn ve
hizmet sektériindeki maliyet artislari yer almaktadir. Bu cercevede ABD Merkez Bankasi (FED),
2025 yili boyunca para politikasinda gevsemeye gitmeme yoéniindeki durusunu slirdirmektedir.
Faiz oranlarinin sabit tutulmasi planlanmakta, olasi faiz indirimlerinin ise 2026 yilinin ikinci
yarisina otelenmesi 6ngoérilmektedir. Bu politika tercihi, enflasyon beklentilerinin g¢ipalanmis
kalmasini hedeflemektedir.

Avrupa ekonomisi 2025 itibariyla yavas fakat istikrarli bir toparlanma egilimi gostermektedir.
2024'te %0.8 bliylyen Euro Bdlgesi ekonomisinin, 2025te %1.0, 2026'da ise %1.2 buyimesi
beklenmektedir. Toparlanmanin bagslica itici glicli, 6zel tiketimdeki toparlanma ve Almanya
basta olmak Uzere bazi llkelerde kamu yatirrm harcamalarinin hiz kazanmasi édngérilmektedir.
Ancak, basta otomotiv sektéri olmak Uzere dis ticarete dayall sanayi Uretimi halen baski
altindadir. Enflasyon tarafinda ise toparlanma daha istikrarhdir. 2024'te %?2.4 seviyesine
gerileyen manset enflasyonun, 2025'te %2.2'ye, 2026’da ise %?2.0'ye dliserek Avrupa Merkez
Bankasi (ECB) hedefiyle uyumlu hale gelmesi beklenmektedir. Bu c¢ergevede ECB’nin 2025



yilinda faiz indirimlerine devam etmesi ve mevduat faiz oranini yil sonunda %1.75 seviyesine
cekmesi beklenmektedir.

ABD 10 yilhik tahvil faizleri, artan bitge aciklarni ve enflasyonist baskilar nedeniyle %4.6
seviyelerine kadar yukselirken ilk yariyi %4.22 seviyelerinde tamamladi. ABD Dolar Endeksi
(DXY), Trump yonetiminin agresif tarife politikalari ve yeni harcama paketine dair endiselerle
ABD Dolar'nin guvenli liman statlsd zayifladi ve 96.9 seviyelerine geriledi. ABD Dolarinin
zayiflamasi, artan belirsizlikler ve jeopolitik risklerin glglenmesiyle yatinmcilan hizla glvenli
limanlara yoneltti. Altin fiyatlari bu ortamda ons basina 3.290 dolar seviyelerinde ilk yariyi
tamamladi. EUR/USD paritesi ise, dolarin zayiflamasi ve Euro Bdlgesi'ndeki géreceli ekonomik
istikrar sayesinde 1.18 seviyesine ulasti. Orta Dogu’daki jeopolitik tansiyonun artmasiyla varil
basi 79 USD seviyelerine kadar ylkselen Brent petrol fiyatlari, ateskes gortismeleri, OPEC+
Ulkelerinin Uretim artislarn ve kiresel talebe iliskin endiseler nedeniyle yilin ilk yarisinda 67.6
USD seviyelerine geriledi.

2025 yilinin ilk yarnisinda Tarkiye ekonomisi, kiresel ticaret kosullarindaki belirsizlikler ve yurt
icindeki sikilasan finansal ortam nedeniyle ihmh bir blylime patikasinda ilerlemeye devam
etmistir. Hanehalki tlketimi ve 0zel sektér yatinmlarn, ylksek faiz oranlari ve mali
konsolidasyonun etkisiyle sinirli kalirken, ihracat performansinda Avrupa talebine bagh zayiflama
gozlenmistir. Bununla birlikte, enflasyonla micadelede kayda deder ilerleme saglanmistir.
Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, enflasyonun ana ediliminin Mayis'ta geriledigini ve Onci
verilerin Haziran ayinda da bu edilimin strdigini teyit ettigini aciklamistir. Bu dodrultuda
TCMB, Haziran ayinda politika faizini %46 seviyesinde sabit tutarken, gecelik bor¢ verme faizini
%49, borglanma faizini ise %44.5 olarak korumustur. Para politikasi kararlarinin veri odakli bir
yaklasimla sekillendirilecedi vurgulanirken, enflasyonda kalici bir bozulma hélinde tim araglarin
devreye alinacadi ifade edilmistir. Haziran ayinda tiketici fiyat endeksi (TUFE) aylk %1.37, yillik
bazda ise %?35.05 ile beklentilerin altinda gerceklesmistir. OECD projeksiyonlarina gére 2024
yilinda %3.2 blylyen Tlrkiye ekonomisinin 2025%'te 9%2.9, 2026’da %3.3 bilylimesi
beklenmektedir. Finansal kosullardaki sikilasma ve kamu harcamalarinin kontrol altina alinmasi,
Ozellikle 6zel tiketimi ve yatirnmi yavaslatmistir. 2026’da ihracat ve yatirmin yeniden ivme
kazanmasiyla baylimenin giglenmesi beklenmektedir. 2025 yil sonu igin ortalama %31.4, 2026
sonunda ise %18.5 enflasyon dngdrilmektedir.

2025 yiinin ilk yarisinda Turk tahvil piyasasi getiri oranlar yiksek seviyelerini korurken piyasa
faizleri ekonomik ve jeopolitik gelismelerle dalgali bir seyir izlemistir. Enflasyondaki yavaslama
ve yilin basindaki sinirh faiz indirimleriyle faiz oranlarinda bir miktar gevseme goérilse de,
belirsizlikler nedeniyle faizler yeniden yikselmistir. Merkez Bankasi'nin dnlem ve muidahaleleri
ile kademeli iyilesme sadlanmistir. Kisa vadeli tahvil getirileri %48 seviyelerine kadar
yukselirken dénem sonunda %40.54 seviyelerine gerilemistir. 10 vyilhk tahvil faizi %35
seviyelerine kadar ytkselirken dénem sonunda %30.98%’e gerilemistir. Turk Lirasi 2025’in ilk

yarisinda ABD Dolar karsisinda %13, Euro karsisinda %27 deder kaybi yasamistir.



Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: 2025 yilinin ilk yarisinda Borsa Istanbul, yiiksek enflasyonla
mucadele, para politikasindaki sikilasma ve siyasi gelismelerin etkisiyle dalgali bir seyir izlese de
dénem sonunda direngli bir performans sergiledi. BIST 100 endeksi, yilin basinda yabanci
yatinmcr girisleri ve dezenflasyon beklentileriyle glc¢ kazanirken, Mart ayinda yasanan
belirsizlikler nedeniyle deder kayiplari yasandi. Ancak Merkez Bankasi'nin faiz artisi ve TL'deki
istikrar cabalariyla birlikte Nisan ve Mayis aylarinda dengelenme saglandi. Haziran ayinda
enflasyondaki belirgin gerileme ve faiz indirimine ydnelik beklentilerin artmasiyla BIST 100'de
glgli bir toparlanma yasandi. Bu gelismeler i1siginda BIST 100 endeksi 9,044 - 10,862
seviyesinde dalgalanirken ilk yariy1 %1.2 getiri ile 9,949 seviyesinde tamamladi. Ayni dénemde
bankacilik endeksi %5.6 getiri saglarken sinai endeksi %5.2 geriledi. Ginliuk ortalama hacmi ise
142 milyar TL olarak gerceklesti. Pay senedi yatirnmci sayisi 2024 sonundaki 6.88 milyon kisiden

Haziran sonunda 6.48 milyon kisiye gerilerken, yatinnm tutar 14.13 trilyon TL olarak gergeklesti.

2025’in ilk yarisinda ekonomi, enflasyon dislst ve faiz indirimi beklentileri ile sekillendi. Bu
donemde kamu borglanma araglan faiz oranlarindaki artis nedeniyle tahvil getirilerinde
dalgalanmalar yasadi. Ancak, Merkez Bankasi'nin siki para politikalari ve ekonomik istikrar
Onlemleri ile tahvil piyasasinda bir miktar bir toparlanma go6zlendi. Bu sebeple sabit faizli
tahvillerin portfoylerdeki agirliklari artirilmis ve enflasyona endeksli kiymetlerin payi ciddi sekilde
azaltilmistir.

Buna ek olarak fon, dederinin altinda islem gordigind disindagimiz ve vylksek getiri

potansiyeli olan BIST-100 hisselerine yatinnm yaparak getirisini maksimize etmeyi hedeflemistir.

3- Fon performansi

31.12.2024-30.06.2025 tarihleri arasinda fon getirisi %12,07 olarak gergeklesirken,
karsilastirma 6lgltu getirisi %12,49 olarak gergeklesmistir.

Ayrintilar igin performans sunum raporuna bakilmahdir.

Fonun karsilastirma dlgutu;

%70 BIST-KYD DIBS Tum Endeksi

%20 BIST 100 Getiri Endeksi

%5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi
%5  BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi
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[ Toplam Getiri [ Karsilastirma Olciitiiniin Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

4-Fonun Ictiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun vyatinm stratejisindeki dedisiklikler, yatinm stratejisi bant arahd bilgilerine,
ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim

Gideri Kesintisi oranlarina iligkin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf internet

adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/ ulasilabilmektedir.

5- Fonun Dénem Sonu itibariyle Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri

Tablolan
FOU PORTFGY 30.06.2025
DEGER TABLOSU
KIYMET TUROU Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Pay 1.470.750,00 AEFES 22.017.127,50
712.800,00 AKBNK 48.612.960,00
2.437.391,00 ALBRK 19.937.858,38
252.025,00 ASELS 38.005.370,00
133.502,00 AVPGY 8.550.803,10
76.591,00 BIMAS 37.893.397,25
51.533,00 CIMSA 2.473.584,00
336.968,00 DOHOL 5.246.591,76
1.756.322,00 EKGYO 31.613.796,00
1.379.971,00 EREGL 36.790.026,86
190.220,00 FROTO 16.977.135,00
235.328,00 GARAN 31.769.280,00
2.021.565,00 ISCTR 26.987.892,75
1.187.190,00 ISGYO 20.894.544,00



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

242.315,00 KCHOL 37.316.510,00
1.116.543,00 KOZAL 26.797.032,00
463.503,00 KRDMD 11.179.692,36
252.746,00 MAVI 9.720.611,16
83.052,00 MGROS 41.089.977,00
48.136,00 MPARK 16.438.444,00
36.219,00 OTKAR 14.840.735,25
527.528,00 OYAKC 11.468.458,72
84.151,00 PGSUS 21.626.807,00
555.252,00 SAHOL 49.778.341,80
80.000,00 TAVHL 21.160.000,00
503.797,00 TCELL 48.440.081,55
252.367,00 THYAO 71.546.044,50
885.794,00 TSKB 11.054.709,12
380.112,00 TTKOM 22.369.591,20
240.568,00 TUPRS 33.679.520,00
1.146.566,00 YKBNK 36.346.142,20

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Devlet Tahvil TL 1.500.000,00 TRT010328T12 1.524.994,40
200.000.000,00 TRT031029T10 185.430.133,47
149.000.000,00 TRT050527T33 163.912.891,42
149.500.000,00 TRT050630T11 131.011.279,40
124.500.000,00 TRT051033T12 121.443.713,01

300.000,00 TRT070727T13 2.834.402,99
200.500.000,00 TRT081128T15 197.321.563,63
45.000.000,00 TRT100227T13 48.086.843,65
100.000.000,00 TRT100332T15 92.987.016,45
2.500.000,00 TRT110232T15 8.631.778,34
99,00 TRT110827T16 65,41
7.000.000,00 TRT120128T11 66.756.444,27
157.000.000,00 TRT120826T16 173.928.015,86
590.000.000,00 TRT120929T12 594.275.278,06
65.000.000,00 TRT130733T17 48.355.367,80
190.881,00 TRT130928T12 183.572,29
592,00 TRT131130T14 295,94
263.000.000,00 TRT180226T16 293.018.869,78
127.000.000,00 TRT270934T18 128.438.895,25
160.034,00 TRT280531T14 907.646,05

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Devlet Tahvili TL -
Valorlii

10.000.000,00

TRT120826T1620250701

11.108.625,28

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Hazine Bono TL

28.000.000,00

TRB110326T12

21.839.040,52




Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Ozel Sektor Tahvil TL 2.000.000,00 TRSTISB62911 2.098.749,84
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Yatirnm Fonu 120.120.721,00 ILT 35.221.677,69
6.300.000,00 IYG 42.679.501,20
26.292.599,00 PCU 35.995.961,54
25.000.000,00 PPC 33.086.450,00
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Vadeli Mevduat - TL 140.180,66 01.07.2025 140.180,66
TOPLAM 3.273.842.318,66
30.06.2025

NET VARLIK DEGERI
TABLOSU

TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Degeri

3.273.842.318,66

Hazir Degerler (+) 20.288,38
- Diger Hazir Dederler 20.288,38
Alacaklar (+) 561.717,18
- Diger Alacaklar 561.717,18

Borglar (-) 16.165.774,32
- Takasa Borglar (T1) 11.144.725,28
- Yénetim Ucreti 4.849.155,83
- Diger Borglar 171.893,21

2.Net Varlik Degeri

3.258.258.549,90

Toplam Pay Adedi

1.500.000.000.000,00

Dolasimdaki Pay Sayisi

31.043.878.323,186

3.Birim Pay Degeri

0,104957

*ilgili ddnem fon portféyilne tirev arag dahil edilmemis ve 8ding islemi gergeklestirilmemistir




