GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BORCLANMA ARAGLARI GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
2025 6 AYLIK FAALIYET RAPORU ve FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK

DEGERI TABLOLARI

1- Genel Bilgiler

Fon'un Unvani

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Borclanma Araglart Grup Emeklilik Yatirim Fonu

Fon'un Tilri

Bor¢glanma Araglar Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayisi

15.000.000.000 (onbesmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbesylizmilyar) pay

Fon Igtiiziigiiniin Tescil
Tarihi ve Numarasi

21/06/2005 No:96502 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S Gruplara
Ydénelik Gelir Amach Kamu Borglanma Aracglari Emeklilik Yatirim
Fonu)

23/05/2017 No:162238 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu
Borglanma Araclari Grup Emeklilik Yatirim Fonu)

24/01/2018 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Borglanma Araclari
Grup Emeklilik Yatirnm Fonu)

Fon Ictiiziigii’'niin
Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’'nde ilan Tarihi
ve Numarasi

24/06/2005 No:6332 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S Gruplara
Ydénelik Gelir Amach Kamu Borglanma Aracglari Emeklilik Yatirm
Fonu)

29/05/2017 No: 9335 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu
Borglanma Araglari Grup Emeklilik Yatirim Fonu)

30/01/2018 No: 9505 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Borglanma Araglari Grup Emeklilik Yatirim Fonu)

Kurucu’nun

Unvani: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulus izin Tarihi ve Numarasi 18.12.2002 - 80881

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 07.07.2003 - 42288

Yonetici’nin

Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Danismanlidi Faaliyetine
Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 12.01.2015
No: PYS/PY.1-YD.1/1072

Saklayici’nin

Unvani: ‘ Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

Kiresel ekonomi, artan politika belirsizlikleri, jeopolitik gerilimler ve ticaretteki bélinmelerin

etkisiyle zayiflayan bir blylime dinamidi sergilemektedir. OECD’nin Haziran 2025 tarihli

Siniflandirma: Acik
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Ekonomik Gorinim Raporu’na goére, 2024 yilinda %3.3 seviyesinde gerceklesen kiresel GSYH
bliylimesinin 2025 ve 2026 yillarinda %?2.9'a gerilemesi beklenmektedir. Bu gerilemenin temel
nedenleri arasinda ticaret savaslarinin etkisiyle disen dis talep, jeopolitik risklerin sirmesi,
politika belirsizligi ve zayiflayan yatinm egilimleri yer almaktadir. ABD ve Kanada gibi Kuzey
Amerika Ulkelerinde blyimenin sert sekilde yavaslamasi beklenirken, Cin’‘deki i¢ talep tesvikleri
ve Avrupa'da altyapi harcamalari destekleyici rol oynamasi beklenmektedir. Hindistan ve
Endonezya gibi Asya ekonomilerinde ise glgli i¢ talep bilyUimeyi slriklemeye devam
etmektedir.

Ticaret politikalarindaki belirsizlikler ve artan korumacilik egilimleri, kliresel bliyiimenin énindeki
baslica engeller arasinda yer almaktadir. Ozellikle ABD ve Cin basta olmak Uzere bulyik
ekonomiler arasinda uygulamaya alinan yltksek gimrik tarifeleri, ticaret maliyetlerini artirmakta
ve kiresel deder zincirlerinde yeniden yapilanmalari tetiklemektedir. OECD verilerine gore, bu
ticaret onlemleri halihazirda dinya GSYH’sinin %?2’sine karsilik gelen bir ticaret hacmini
dogrudan etkilemekte olup, bu durum hem sanayi Uretimini hem de yatinmlar baskilamaktadir.
Enflasyon cephesinde ise cogu llkede enerji ve gida fiyatlarindaki goreli istikrar sayesinde disis
egilimi gozlenmekte; ancak hizmet sektoérindeki fiyat katiligi nedeniyle cekirdek enflasyon inatgi
sekilde yliksek seyretmektedir. G20 llkelerinde ortalama enflasyon orani 2024'te %6.2 iken,
2025'te %3.6'ya ve 2026'da %3.2'ye diismesi 6ngorilmektedir. Ancak bu iyilesmenin oldukga
kademeli olacagi ve bircok Ullkede merkez bankasi hedeflerine ulasilmasinin zaman alacadi
vurgulanmaktadir.

ABD ekonomisi, 2025 yilinda yavaslayan blylime dinamikleri ve yeniden ylkselise gecen
enflasyon baskilariyla karsi karsiyadir. OECD projeksiyonlarina gére, 2024 yilinda %?2.8 biylyen
ABD ekonomisinin 2025'te %1.6'ya, 2026'da ise %1.5’e gerilemesi beklenmektedir. Bu
yavaslama bilyuk o6lclde, ithalata getirilen ylksek gimrik tarifeleri ve buna karsilik gelen
misilleme tedbirlerinin dis ticareti ve yatinrm ortamini  olumsuz etkilemesinden
kaynaklanmaktadir. Enflasyon tarafinda ise kayda deder bir ters yonlli gelisme yasanmaktadir.
2025 sonu itibariyla manset enflasyonun 9%3.9, c¢ekirdek enflasyonun ise %4.0 seviyesine
ulasmasi beklenmektedir. Enflasyondaki bu yukari yénli sapmanin baglica nedenleri arasinda
artinlmis ithalat vergilerinin tlketici fiyatlarina gegis etkisi, siki isgici piyasasi kosullari ve
hizmet sektérindeki maliyet artiglari yer almaktadir. Bu cercevede ABD Merkez Bankasi (FED),
2025 yili boyunca para politikasinda gevsemeye gitmeme yoénlndeki durusunu strdirmektedir.
Faiz oranlarinin sabit tutulmasi planlanmakta, olasi faiz indirimlerinin ise 2026 yilinin ikinci
yarisina Otelenmesi 6ngoérilmektedir. Bu politika tercihi, enflasyon beklentilerinin g¢ipalanmis
kalmasini hedeflemektedir.

Avrupa ekonomisi 2025 itibariyla yavas fakat istikrarli bir toparlanma edilimi gostermektedir.
2024'te %0.8 buylyen Euro Bélgesi ekonomisinin, 2025'te %1.0, 2026'da ise %1.2 blyumesi
beklenmektedir. Toparlanmanin baglica itici glci, 6zel tiketimdeki toparlanma ve Almanya
basta olmak Uzere bazi llkelerde kamu yatirim harcamalarinin hiz kazanmasi éngérilmektedir.

Ancak, basta otomotiv sektorli olmak Ulizere dis ticarete dayall sanayi Uretimi halen baski



altindadir. Enflasyon tarafinda ise toparlanma daha istikrarlhidir. 2024'te %2.4 seviyesine
gerileyen manset enflasyonun, 2025te %?2.2'ye, 2026'da ise %?2.0'ye dliserek Avrupa Merkez
Bankasi (ECB) hedefiyle uyumlu hale gelmesi beklenmektedir. Bu cergcevede ECB’nin 2025
yilinda faiz indirimlerine devam etmesi ve mevduat faiz oranini yil sonunda %1.75 seviyesine
cekmesi beklenmektedir.

ABD 10 vyillik tahvil faizleri, artan bltgce aciklari ve enflasyonist baskilar nedeniyle %4.6
seviyelerine kadar ylkselirken ilk yariyi %4.22 seviyelerinde tamamladi. ABD Dolar Endeksi
(DXY), Trump yonetiminin agresif tarife politikalari ve yeni harcama paketine dair endiselerle
ABD Dolar'nin guvenli liman statlsd zayifladi ve 96.9 seviyelerine geriledi. ABD Dolarinin
zayiflamasi, artan belirsizlikler ve jeopolitik risklerin gliglenmesiyle yatirnmcilari hizla givenli
limanlara yoneltti. Altin fiyatlari bu ortamda ons basina 3.290 dolar seviyelerinde ilk yariyi
tamamladi. EUR/USD paritesi ise, dolarin zayiflamasi ve Euro Bolgesi'ndeki goreceli ekonomik
istikrar sayesinde 1.18 seviyesine ulasti. Orta Dogu’daki jeopolitik tansiyonun artmasiyla varil
basi 79 USD seviyelerine kadar ylikselen Brent petrol fiyatlar, ateskes goérismeleri, OPEC+
Ulkelerinin Gretim artislan ve kiresel talebe iliskin endiseler nedeniyle yilin ilk yarisinda 67.6
USD seviyelerine geriledi.

2025 yilinin ilk yarisinda Tirkiye ekonomisi, kiresel ticaret kosullarindaki belirsizlikler ve yurt
icindeki sikilasan finansal ortam nedeniyle 1hml bir blyime patikasinda ilerlemeye devam
etmistir. Hanehalki tiketimi ve 0zel sektdér vyatinmlar, ylksek faiz oranlart ve mali
konsolidasyonun etkisiyle sinirli kalirken, ihracat performansinda Avrupa talebine bagh zayiflama
g6zlenmistir. Bununla birlikte, enflasyonla micadelede kayda deder ilerleme saglanmistir.
Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, enflasyonun ana ediliminin Mayis'ta geriledigini ve Onci
verilerin Haziran ayinda da bu edilimin sirdigini teyit ettigini aciklamistir. Bu dodrultuda
TCMB, Haziran ayinda politika faizini %46 seviyesinde sabit tutarken, gecelik bor¢g verme faizini
%49, borglanma faizini ise %44.5 olarak korumustur. Para politikasi kararlarinin veri odakli bir
yaklasimla sekillendirilecedi vurgulanirken, enflasyonda kalici bir bozulma halinde tim araclarin
devreye alinacagi ifade edilmistir. Haziran ayinda tiiketici fiyat endeksi (TUFE) aylik %1.37, yillik
bazda ise %35.05 ile beklentilerin altinda gergeklesmistir. OECD projeksiyonlarina gére 2024
yiinda ©%3.2 buylyen Tlrkiye ekonomisinin 2025%'te %2.9, 2026'da %3.3 blylmesi
beklenmektedir. Finansal kosullardaki sikilasma ve kamu harcamalarinin kontrol altina alinmasi,
Ozellikle 6zel tuketimi ve yatinmi yavaglatmistir. 2026’da ihracat ve yatinmin yeniden ivme
kazanmasiyla blyimenin gliglenmesi beklenmektedir. 2025 yil sonu igin ortalama %31.4, 2026
sonunda ise %18.5 enflasyon dngdrilmektedir.

2025 yihinin ilk yarisinda Turk tahvil piyasasi getiri oranlar yiksek seviyelerini korurken piyasa
faizleri ekonomik ve jeopolitik gelismelerle dalgali bir seyir izlemistir. Enflasyondaki yavaslama
ve yilin basindaki sinirh faiz indirimleriyle faiz oranlarinda bir miktar gevseme goérilse de,
belirsizlikler nedeniyle faizler yeniden yilkselmistir. Merkez Bankasi'nin dnlem ve midahaleleri
ile kademeli iyilesme saglanmistir. Kisa vadeli tahvil getirileri %48 seviyelerine kadar

ylkselirken doénem sonunda %40.54 seviyelerine gerilemistir. 10 yilhk tahvil faizi %35



seviyelerine kadar ylkselirken dénem sonunda %?30.98%’e gerilemistir. Tlrk Lirasi 2025'in ilk
yarisinda ABD Dolari karsisinda %13, Euro karsisinda %27 deder kaybi yasamistir.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: 2025 yilinin ilk yarisinda Borsa Istanbul, yilksek enflasyonla
mucadele, para politikasindaki sikilasma ve siyasi gelismelerin etkisiyle dalgali bir seyir izlese de
doénem sonunda direngli bir performans sergiledi. BIST 100 endeksi, yilin basinda yabanci
yatinnmci girisleri ve dezenflasyon beklentileriyle glic kazanirken, Mart ayinda yasanan
belirsizlikler nedeniyle deder kayiplar yasandi. Ancak Merkez Bankasi’'nin faiz artisi ve TL'deki
istikrar cabalariyla birlikte Nisan ve Mayis aylarinda dengelenme sadlandi. Haziran ayinda
enflasyondaki belirgin gerileme ve faiz indirimine ydnelik beklentilerin artmasiyla BIST 100'de
glgli bir toparlanma yasandi. Bu gelismeler i1siginda BIST 100 endeksi 9,044 - 10,862
seviyesinde dalgalanirken ilk yariyl %1.2 getiri ile 9,949 seviyesinde tamamladi. Ayni dénemde
bankacilik endeksi %5.6 getiri saglarken sinai endeksi %5.2 geriledi. Gunlik ortalama hacmi ise
142 milyar TL olarak gerceklesti. Pay senedi yatirimci sayisi 2024 sonundaki 6.88 milyon kisiden

Haziran sonunda 6.48 milyon kisiye gerilerken, yatirim tutan 14.13 trilyon TL olarak gercgeklesti.

2025’'in ilk yarisinda ekonomi, enflasyon dlslUslU ve faiz indirimi beklentileri ile sekillendi. Bu
dénemde kamu borglanma araglan faiz oranlarindaki artis nedeniyle tahvil getirilerinde
dalgalanmalar yasadi. Ancak, Merkez Bankasi'nin siki para politikalari ve ekonomik istikrar
onlemleri ile tahvil piyasasinda bir miktar bir toparlanma goézlendi. Bu sebeple sabit faizli
tahvillerin portfoylerdeki agirliklan artirilmis ve enflasyona endeksli kiymetlerin payi ciddi sekilde

azaltilmistir.

3- Fon performansi

31.12.2024-30.06.2025 tarihleri arasinda fon getirisi %17,43 olarak gergeklesirken,
karsilastirma dlgltl getirisi %16,10 olarak gerceklesmistir.

Ayrintilar icin performans sunum raporuna bakilmahdir.

Fonun karsilastirma o&lcliti;
%75 BIST-KYD DIiBS Tim endeksi
%10 BIST-KYD Repo Briit endeksi
%10 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL endeksi
%5 BIST-KYD OSBA Sabit endeksi



PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

4-Fonun Ictiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun yatinm stratejisindeki dedisiklikler, vyatinm stratejisi bant araligi bilgilerine,
ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim

Gideri Kesintisi oranlarina iligskin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf internet

adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/ ulasilabilmektedir.

5- Fonun Dénem Sonu Itibariyle Portféy Degeri ve Net Varlik Degeri

Tablolar

FON PORTFOY DEGER
TABLOSU

30.06.2025

KIYMET TURU

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Pay 5.000,00 KRDMD 120.600,00
1.200,00 OTKAR 491.700,00
1.300,00 THYAO 368.550,00

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Devlet Tahvil TL 1.000.000,00 TRT010328T12 1.016.662,93
1.000,00 TRT011025T16 966,31

19.000.000,00 TRT050527T33 20.901.643,88

8.500.000,00 TRT050630T11 7.448.801,84

45.000.000,00 TRT051033T12 43.895.317,95

16.000.000,00 TRT081128T15 15.746.359,19

39.000.000,00 TRT100227T13 41.675.264,49

45.000.000,00 TRT100332T15 41.844.157,40

525,00 TRT110226T13 462,88

495,00 TRT110827T16 327,05



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

20.000.000,00 | TRT120826T16 22.156.435,14
181.000.000,00 TRT120929T12 182.311.568,36
5.000.000,00 | TRT130733T17 3.719.643,68
1.000.000,00 | TRT130928T12 961.710,67
8.117,00 TRT131130T14 4.057,69
21.000.000,00 | TRT180226T16 23.396.943,99
10.000.000,00 | TRT190128T14 10.784.964,58
5.000.000,00 | TRT270934T18 5.056.649,42
321.338,00 | TRT280531T14 1.822.495,02

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Kamu Dis Bor¢clanma Araci YP

100.000,00

US900123CL22

4.068.257,75

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ozel Sektor Dis Borglanma
Araci YP

410.000,00

XS52773062471

17.032.844,09

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic¢ Deger (TL)

Ozel Sektor Finansman

Bonosu TL 13.000.000,00 TRFBLKM72517 15.235.209,56
6.000.000,00 TRFEFES62613 6.050.903,02
30.000.000,00 TRFISMD82511 29.064.377,22
30.000.000,00 TRFQNBB82512 29.064.377,22
20.000.000,00 TRFQNBB82520 19.239.226,02
10.000.000,00 TRFQNBF92538 9.251.275,32
24.990.000,00 TRFVFAS82514 24.135.689,18
15.000.000,00 TRFYAKF72516 14.547.273,78
10.000.000,00 TRFYAKF92514 9.251.275,32
5.000.000,00 TRFYAZI62618 5.031.200,20
20.000.000,00 TRFYKYM72512 19.435.213,06
15.000.000,00 TRFYKYM82511 14.472.898,35

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ozel Sektér Tahvil TL 12.200.000,00 TRSISFN22612 14.248.539,76
2.000.000,00 TRSTISB92918 2.097.685,88
20.000.000,00 TRSYKBK12612 23.219.884,24

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Tiirev Teminat 15.946.546,20 VIOP-TL 17.982.226,20
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Vadeli Mevduat - TL 1.241.600,11 01.07.2025 1.241.600,09

TOPLAM

698.395.238,73




NET VARLIK DEGERI
TABLOSU

30.06.2025

TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Degeri

698.395.238,73

Hazir Dederler (+) 20.850,10
- Bankalar 29,84
- Diger Hazir Degerler 20.879,94
Borglar (-) 620.188,38
- Yénetim Ucreti 559.746,92
- Diger Borglar 60.441,46

2.Net Varlik Degeri

697.795.930,29

Toplam Pay Adedi

1.500.000.000.000,00

Dolasimdaki Pay Sayisi

3.174.189.168,541

3.Birim Pay Degeri

0,219834

viorP VADE Tarihi Kontrat Kodu Kontrat Adedi | Rayic Deger (TL)
KONTRATLAR

UZUN 29.08.2025 |F_XU0300825 252 29.831.760,00
UZUN 29.08.2025 |F_XU0300825 81 9.588.780,00

Dénem icerisinde gerceklestirilen tlrev arag¢ islemlerinin toplam blyUkligline, tlrev arag

islemlerinin dayanak varliklarina ve s6z konusu islemlerden elde edilen kar/zarar tutarina iliskin

Ozet bilgiler
Dénem Icinde Yapilan VIOP islemler
Kontrat Kodu Alis / Satis Kontrat Adedi

F_XU0300225 Alis 475
Satis 800

F_AEFES0225 Alis 106
Satis 106

F_XU0300425 Alis 1833
Satis 1833

F_XU0300625 Alis 443




Satis

443

F_XU0300825

Alis

333

VIOP Islemlerinden Elde Edilen Kar/Zarar Tutari

Kontrat Kodu Kar/Zarar Borg Bakiye Alacak Bakiye
F_XU0300825 VOB SOZLESME GELIRI - 2.520.210,00
F_XU0300625 VOB SOZLESME GELIRI - 4.293.780,00
F_XU0300425 VOB SOZLESME GELIRI - 14.844.189,99
F_XU0300225 VOB SOZLESME GELIRI - 6.111.250,00
F_AEFES0225 VOB SOZLESME GELIRI - 41.590,00
F_XU0300825 VOB SOZLESME ZARARI 415.800,00 -
F_XU0300625 VOB SOZLESME ZARARI 5.053.470,00 -
F_XU0300425 VOB SOZLESME ZARARI 4.683.680,00 -
F_XU0300225 VOB SOZLESME ZARARI 3.760.300,00 -
F_AEFES0225 VOB SOZLESME ZARARI 13.220,00 -
TOPLAM

13.926.470,00

27.811.019,99

*ilgili dénem fon portféylnde 6ding islemi gerceklestirilmemistir.




