GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
SURDURULEBILIRLIK HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU
2025 6 AYLIK FAALIYET RAPORU ve FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK
DEGERI TABLOLARI

1- Genel Bilgiler

Fon’un Unvani Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Sardarulebilirlik Hisse Senedi Emeklilik Yatinnm Fonu
Fon'un Tiirii Hisse Senedi Fonu
Fon Tutari ve Pay Sayisi 15.000.000.000 (onbegmilyar) TL

1.500.000.000.000 (birtrilyonbesytizmilyar) pay

Fon Igtiiziigiiniin Tescil Tarihi | 27/10/2010 No:373986
ve Numarasi

Fon Ictiiziigii’'niin Tiirkiye 03/11/2010 No:7682
Ticaret Sicili Gazetesi’'nde Ilan
Tarihi ve Numarasi

Kurucu’nun
Unvani: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurulus izin Tarihi ve Numarasi 18.12.2002 - 80881
Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 07.07.2003 - 42288
Yonetici’nin
Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danismanlhidi Faaliyetine
Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 27/05/2015
No: PYS/PY.19-YD.10/525
Saklayici’'nin
Unvani: ‘ Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

Kiresel ekonomi, artan politika belirsizlikleri, jeopolitik gerilimler ve ticaretteki bélinmelerin
etkisiyle zayiflayan bir blylime dinamigi sergilemektedir. OECD'nin Haziran 2025 tarihli
Ekonomik Gorinim Raporu’na goére, 2024 yilinda %3.3 seviyesinde gerceklesen kiresel GSYH
blylimesinin 2025 ve 2026 yillarinda %?2.9’a gerilemesi beklenmektedir. Bu gerilemenin temel
nedenleri arasinda ticaret savaglarinin etkisiyle disen dis talep, jeopolitik risklerin strmesi,
politika belirsizligi ve zayiflayan yatinm edilimleri yer almaktadir. ABD ve Kanada gibi Kuzey
Amerika Ulkelerinde blyimenin sert sekilde yavaslamasi beklenirken, Cin’deki i¢ talep tesvikleri
ve Avrupa'da altyapi harcamalar destekleyici rol oynamasi beklenmektedir. Hindistan ve
Endonezya gibi Asya ekonomilerinde ise glgli i¢ talep blyUmeyi slriklemeye devam

etmektedir.

Siniflandirma: Acik



Ticaret politikalarindaki belirsizlikler ve artan korumacilik egilimleri, kiiresel bliyiimenin onindeki
baslica engeller arasinda yer almaktadir. Ozellikle ABD ve Cin basta olmak uzere biyiik
ekonomiler arasinda uygulamaya alinan ylksek gimrik tarifeleri, ticaret maliyetlerini artirmakta
ve kiiresel deder zincirlerinde yeniden yapilanmalar tetiklemektedir. OECD verilerine gére, bu
ticaret onlemleri halihazirda dinya GSYH’sinin %2'sine karsilik gelen bir ticaret hacmini
dogrudan etkilemekte olup, bu durum hem sanayi Uretimini hem de yatinmlar baskilamaktadir.

Enflasyon cephesinde ise cogu llkede enerji ve gida fiyatlarindaki goreli istikrar sayesinde dists
egilimi gézlenmekte; ancak hizmet sektérindeki fiyat katiligi nedeniyle gekirdek enflasyon inatgi
sekilde ylksek seyretmektedir. G20 Ulkelerinde ortalama enflasyon orani 2024'te %6.2 iken,
2025'te %3.6'ya ve 2026'da %3.2'ye dlismesi dngoérilmektedir. Ancak bu iyilesmenin oldukga
kademeli olacadi ve birgok Ulkede merkez bankasi hedeflerine ulasilmasinin zaman alacagi
vurgulanmaktadir.

ABD ekonomisi, 2025 yilinda yavaslayan buylime dinamikleri ve yeniden ylkselise gegen
enflasyon baskilariyla karsi karsiyadir. OECD projeksiyonlarina gore, 2024 yilinda %?2.8 blylyen
ABD ekonomisinin 2025'te %1.6'ya, 2026'da ise %1.5’e gerilemesi beklenmektedir. Bu
yavaslama blylk o6lclide, ithalata getirilen yiksek giumrik tarifeleri ve buna karsilik gelen
misilleme tedbirlerinin dis ticareti ve yatinm ortamini  olumsuz etkilemesinden
kaynaklanmaktadir. Enflasyon tarafinda ise kayda dedger bir ters yonli gelisme yasanmaktadir.
2025 sonu itibartyla manset enflasyonun 9%3.9, cekirdek enflasyonun ise %4.0 seviyesine
ulasmasi beklenmektedir. Enflasyondaki bu yukari yénli sapmanin baslica nedenleri arasinda
artinlmis ithalat vergilerinin tlketici fiyatlarina gecis etkisi, siki isgicl piyasasi kosullar ve
hizmet sektériindeki maliyet artislari yer almaktadir. Bu ¢ercevede ABD Merkez Bankasi (FED),
2025 yili boyunca para politikasinda gevsemeye gitmeme yonlndeki durusunu strdirmektedir.
Faiz oranlarinin sabit tutulmasi planlanmakta, olasi faiz indirimlerinin ise 2026 yilinin ikinci
yarisina Otelenmesi 6ngoérilmektedir. Bu politika tercihi, enflasyon beklentilerinin c¢ipalanmis
kalmasini hedeflemektedir.

Avrupa ekonomisi 2025 itibariyla yavas fakat istikrarli bir toparlanma edilimi gostermektedir.
2024'te %0.8 buylyen Euro Boélgesi ekonomisinin, 2025te %1.0, 2026’da ise %1.2 biylimesi
beklenmektedir. Toparlanmanin bagslica itici glcl, 6zel tiketimdeki toparlanma ve Almanya
basta olmak lizere bazi llkelerde kamu yatinm harcamalarinin hiz kazanmasi dngérilmektedir.
Ancak, basta otomotiv sektorli olmak lizere dis ticarete dayali sanayi Uretimi halen baski
altindadir. Enflasyon tarafinda ise toparlanma daha istikrarlhidir. 2024'te %2.4 seviyesine
gerileyen manset enflasyonun, 2025te %2.2'ye, 2026’da ise %?2.0'ye diiserek Avrupa Merkez
Bankasi (ECB) hedefiyle uyumlu hale gelmesi beklenmektedir. Bu cercevede ECB’nin 2025
yilinda faiz indirimlerine devam etmesi ve mevduat faiz oranini yil sonunda %1.75 seviyesine
cekmesi beklenmektedir.

ABD 10 yilhik tahvil faizleri, artan bitge aciklari ve enflasyonist baskilar nedeniyle %4.6

seviyelerine kadar yukselirken ilk yariyi %4.22 seviyelerinde tamamladi. ABD Dolar Endeksi



(DXY), Trump yonetiminin agresif tarife politikalar ve yeni harcama paketine dair endiselerle
ABD Dolan'nin glvenli liman statisid zayifladi ve 96.9 seviyelerine geriledi. ABD Dolarinin
zayiflamasi, artan belirsizlikler ve jeopolitik risklerin glglenmesiyle yatirnmcilan hizla gtvenli
limanlara yoneltti. Altin fiyatlari bu ortamda ons basina 3.290 dolar seviyelerinde ilk yariyi
tamamladi. EUR/USD paritesi ise, dolarin zayiflamasi ve Euro Bdlgesi'ndeki géreceli ekonomik
istikrar sayesinde 1.18 seviyesine ulasti. Orta Dogu’daki jeopolitik tansiyonun artmasiyla varil
basi 79 USD seviyelerine kadar ylkselen Brent petrol fiyatlari, ateskes gortismeleri, OPEC+
Ulkelerinin Uretim artislan ve kiiresel talebe iliskin endiseler nedeniyle yilin ilk yarisinda 67.6
USD seviyelerine geriledi.

2025 yilinin ilk yarisinda Tarkiye ekonomisi, kiresel ticaret kosullarindaki belirsizlikler ve yurt
icindeki sikilasan finansal ortam nedeniyle ihmh bir bliylime patikasinda ilerlemeye devam
etmistir. Hanehalki tiketimi ve 0zel sektér yatinmlarn, ylksek faiz oranlari ve mali
konsolidasyonun etkisiyle sinirli kalirken, ihracat performansinda Avrupa talebine bagh zayiflama
gozlenmistir. Bununla birlikte, enflasyonla miuicadelede kayda deder ilerleme saglanmistir.
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, enflasyonun ana egiliminin Mayis'ta geriledigini ve 6ncl
verilerin Haziran ayinda da bu edgilimin strdagini teyit ettigini aciklamistir. Bu dodgrultuda
TCMB, Haziran ayinda politika faizini %46 seviyesinde sabit tutarken, gecelik bor¢ verme faizini
%49, borglanma faizini ise %44.5 olarak korumustur. Para politikasi kararlarinin veri odakli bir
yaklasimla sekillendirilecedi vurgulanirken, enflasyonda kalici bir bozulma hélinde tim araglarin
devreye alinacadi ifade edilmistir. Haziran ayinda tiketici fiyat endeksi (TUFE) aylk %1.37, yillik
bazda ise %?35.05 ile beklentilerin altinda gerceklesmistir. OECD projeksiyonlarina gére 2024
yilinda %3.2 blylyen Tlrkiye ekonomisinin 2025%'te %2.9, 2026'da %3.3 blylmesi
beklenmektedir. Finansal kosullardaki sikilasma ve kamu harcamalarinin kontrol altina alinmasi,
ozellikle 6zel tiketimi ve yatinmi yavaslatmistir. 2026’da ihracat ve yatirmin yeniden ivme
kazanmasiyla blyimenin glglenmesi beklenmektedir. 2025 yil sonu igin ortalama %?31.4, 2026
sonunda ise %18.5 enflasyon 6ngdrilmektedir.

2025 yilinin ilk yarisinda Turk tahvil piyasasi getiri oranlari ylksek seviyelerini korurken piyasa
faizleri ekonomik ve jeopolitik gelismelerle dalgali bir seyir izlemistir. Enflasyondaki yavaslama
ve yilin basindaki sinirh faiz indirimleriyle faiz oranlarinda bir miktar gevseme goérilse de,
belirsizlikler nedeniyle faizler yeniden yikselmistir. Merkez Bankasi'nin dnlem ve muidahaleleri
ile kademeli iyilesme sadlanmistir. Kisa vadeli tahvil getirileri %48 seviyelerine kadar
yukselirken dénem sonunda %40.54 seviyelerine gerilemistir. 10 vyilhk tahvil faizi %35
seviyelerine kadar ylkselirken donem sonunda %30.98%‘e gerilemistir. Turk Lirasi 2025’in ilk
yarisinda ABD Dolar karsisinda %13, Euro karsisinda %27 deder kaybi yasamistir.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: 2025 yilinin ilk yarisinda Borsa Istanbul, yiiksek enflasyonla
mucadele, para politikasindaki sikilasma ve siyasi gelismelerin etkisiyle dalgali bir seyir izlese de
dénem sonunda direngli bir performans sergiledi. BIST 100 endeksi, yilin basinda yabanci

yatinmci girisleri ve dezenflasyon beklentileriyle gic¢ kazanirken, Mart ayinda yasanan



belirsizlikler nedeniyle dedger kayiplari yasandi. Ancak Merkez Bankasi'nin faiz artisi ve TL'deki
istikrar cabalariyla birlikte Nisan ve Mayis aylarinda dengelenme sadlandi. Haziran ayinda
enflasyondaki belirgin gerileme ve faiz indirimine ydnelik beklentilerin artmasiyla BIST 100'de
glcli bir toparlanma yasandi. Bu gelismeler isiginda BIST 100 endeksi 9,044 - 10,862
seviyesinde dalgalanirken ilk yariyl %1.2 getiri ile 9,949 seviyesinde tamamladi. Ayni dénemde
bankacilik endeksi %5.6 getiri saglarken sinai endeksi %5.2 geriledi. Gunlik ortalama hacmi ise
142 milyar TL olarak gergeklesti. Pay senedi yatirnmci sayisi 2024 sonundaki 6.88 milyon kisiden

Haziran sonunda 6.48 milyon kisiye gerilerken, yatinm tutari 14.13 trilyon TL olarak gergeklesti.

Bu donemde fonumuzda 6zellikle operasyonel karlihdi ytuksek, makroekonomik kosullardan ve
konjonktlrden olumlu etkilenen sektérlerin ve hisselerin agirligini artirarak, hisse oranini aktif
sekilde yoneterek, doviz ve altin gibi varliklarda olusan firsatlari dederlendirerek karsilastirma

Olgutinden olumlu ayrismaya galistik.

3- Fon performansi

31.12.2024-30.06.2025 tarihleri arasinda fon getirisi %8,63 olarak gergeklesirken, karsilastirma
Olclta getirisi %11,80 olarak gerceklesmistir.
Ayrintilar igin performans sunum raporuna bakilmalidir.
Fonun karsilastirma 6lcltG;
%50 BIST Surdurulebilirlik Getiri endeksi
%40 S&P 500 ESG (USD) Total Return endeksi
%10 BIST-KYD Repo Briit endeksi
(Dovizli endeksler, donem basl ve donem sonu dederinin ilgili glinlerde TCMB
tarafindan aciklanan doviz alis kuru dikkate alinarak TL'ye cevrilmesi sonucu

hesaplanan TL getirisidir.)
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



4-Fonun Ictiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun vyatinm stratejisindeki degisiklikler, yatinm stratejisi bant aralidi bilgilerine,
ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Igletim

Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf internet

adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/ ulasilabilmektedir.

5- Fonun Dénem Sonu Itibariyle Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri

Tablolar

FON PORTFOY DEGER 30.06.2025
TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Pay 1.485.852,00 AEFES 22.243.204,44
1.121.993,00 AKBNK 76.519.922,60
154.477,00 AKCNS 20.514.545,60
105.419,00 ANSGR 9.803.967,00
572.117,00 ASELS 86.275.243,60
21.445,00 AYGAZ 2.744.960,00
62,00 BIMAS 30.674,50
548.220,00 CCOLA 26.972.424,00
750.598,00 EKGYO 13.510.764,00
245.964,00 ENJSA 14.388.894,00
886.046,00 ENKAI 58.877.756,70
2.219.598,00 EREGL 59.174.482,68
459.384,00 FROTO 41.000.022,00
460.000,00 GARAN 62.100.000,00
4.714.498,00 ISCTR 62.938.548,30
522.495,00 KCHOL 80.464.230,00
286.419,00 KRDMD 6.908.426,28
1.189.692,00 MAVI 45.755.554,32
185.869,00 MGROS 91.958.687,75
30.042,00 MPARK 10.259.343,00
47.000,00 OTKAR 19.258.250,00
180.961,00 PGSUS 46.506.977,00
901.874,00 SAHOL 80.853.004,10
103.734,00 TAVHL 27.437.643,00
947.201,00 TCELL 91.073.376,15
392.344,00 THYAO 111.229.524,00
78.818,00 TOASO 15.464.091,60
3.689.936,00 TSKB 46.050.401,28



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

160.839,00 TTKOM 9.465.375,15
592.626,00 TUPRS 82.967.640,00
923.727,00 TURSG 7.713.120,45
105.419,00 ULKER 11.132.246,40
2.500.000,00 YKBNK 79.250.000,00

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Devlet Tahvil TL

102.000.000,00

TRT061228T16

100.179.700,80

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Yabanci Hisse 11.890,00 AAPLUS 95.000.900,48
1.634,00 ABBVUS 11.932.764,17
1.889,00 ABTUS 10.134.117,26

657,00 ACNUS 7.753.645,22
464,00 ADBEUS 7.167.529,04
374,00 AJGUS 4.712.650,98
972,00 AMATUS 7.079.901,05
1.739,00 AMDUS 9.850.563,14
558,00 AMGNUS 6.185.093,32
582,00 AMTUS 5.030.961,55
283,00 AONUS 3.976.418,29
624,00 AXPUS 7.908.174,78
6.077,00 BACUS 11.463.872,58
36,00 BKNGUS 8.186.282,30
163,00 BLKUS 6.804.839,23
2.695,00 BMYUS 4.973.470,31
1.714,00 BSXUS 7.271.708,51
549,00 CATUS 8.429.734,98
440,00 CBUS 4.988.476,31
411,00 CDNSUS 5.031.351,93
380,00 CIUS 4.938.181,23
1.113,00 CLUS 3.957.375,54
448,00 CMEUS 4.872.268,12
534,00 COFUS 4.525.677,49
1.423,00 COPUS 5.078.627,68
405,00 COSTUS 15.900.428,73
905,00 CRMUS 9.887.006,55
4.236,00 CSCous 11.637.854,81
2.118,00 CuUs 7.159.308,71
1.866,00 CVSUS 5.098.967,19
311,00 DEUS 6.294.452,56
778,00 DHRUS 6.157.644,51
1.925,00 DISUS 9.483.099,51
307,00 ELVUS 4.696.279,33
149,00 EQIXUS 4.644.503,64




494,00 ETNUS 6.969.269,49
698,00 FIUS 4.779.348,90
1.179,00 GEUS 11.983.069,85
1.544,00 GILDUS 6.771.397,02
8.684,00 GOOGLUS 61.650.774,06
315,00 GSUS 8.865.255,29
902,00 HDUS 13.185.121,93
718,00 ICEUS 5.200.379,30
6.007,00 INTCUS 5.371.529,76
181,00 KLACUS 6.410.452,00
3.553,00 Kous 9.940.752,86
559,00 LINUS 10.351.378,01
672,00 LLYUS 20.800.021,00
676,00 LOWUS 5.972.981,04
1.686,00 LRCXUS 6.514.787,71
760,00 MAUS 16.752.143,71
216,00 MCOUS 4.225.704,34
1.880,00 MDLZUS 5.030.174,76
1.510,00 MDTUS 5.216.938,35
1.944,00 METAUS 57.402.722,84
556,00 MMCUS 4.792.736,62
2.603,00 MRKUS 8.156.496,58
6.057,00 MSFTUS 119.549.909,97
1.455,00 MSUS 8.146.171,81
1.485,00 MUUS 7.282.745,14
1.717,00 NKEUS 4.830.830,00
208,00 NOWUS 8.494.255,18
19.355,00 NVDAUS 120.880.060,28
1.113,00 ORLYUS 3.958.176,14
805,00 PANWUS 6.466.071,26
1.539,00 PEPUS 8.036.989,40
1.200,00 PLDUS 5.008.447,19
1.436,00 PYPLUS 4.230.321,05
1.220,00 QCOMUS 7.678.748,93
1.537,00 SBUXUS 5.701.241,39
1.798,00 SCHWUS 6.476.115,19
360,00 SHWUS 4.921.673,79
351,00 SPGIUS 7.248.470,57
399,00 SYKUS 6.243.214,10
1.185,00 TIXUS 5.808.982,86
431,00 TMOUS 7.012.819,94
615,00 TMUSUS 5.788.578,24
313,00 TTUS 5.394.603,75
7.364,00 TUS 8.332.717,61
2.147,00 UBERUS 7.880.358,79




NET VARLIK DEGERI
TABLOSU

TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Degeri

2.751.052.437,36

Hazir Dederler (+) 104.400,49
- Bankalar 177.886,97
- Diger Hazir Degerler 282.287,46

Alacaklar (+)

119.444.789,05

- Takastan Alacaklar (T2)

113.338.139,00

- Diger Alacaklar

6.106.650,05

Borglar (-)

105.347.310,83

- Takasa Borglar (T1)

3.400.330,77

- Takasa Borglar (T2)

84.601.823,84

- Yonetim Ucreti

4.922.487,19

- Diger Borglar

12.422.669,03

2.Net Varlik Degeri

2.765.432.203,04

Toplam Pay Adedi

1.500.000.000.000,00

Dolasimdaki Pay Sayisi

10.339.795.379,318

3.Birim Pay Degeri

0,267455

921,00 UNHUS 11.282.962,12
698,00 UNPUS 6.415.746,47
1.583,00 VUS 22.147.323,65
854,00 WELLUS 5.143.411,56
3.451,00 WFCUS 11.076.487,80
4.414,00 WMTUS 17.049.898,37
544,00 WMUS 4.930.741,52
4.290,00 XOMUS 18.495.343,01
625,00 ZTSUS 3.884.320,44
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Ters Repo 4.558.470,00 TRT230233T10 19.024.309,59
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Tirev Teminat 81.667.021,93 VIOP-TL 86.242.221,93
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Takasbank Borsa Para
Piyasasi 19.996.070,42 01.07.2025 19.996.070,42
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Vadeli Mevduat - YP 111.007,60 01.07.2025 4.411.530,75
TOPLAM 2.751.052.437,36
30.06.2025




vioP VADE Tarihi Kontrat Kodu Kontrat Adedi | Rayic Deger (TL)
KONTRATLAR

KISA 31.12.2025 |F_USDTRY1225 -10.000 -471.070.000,00
UZUN 29.08.2025 | F_XAUTRYMO0825 24.000 107.959.200,00

Doénem Icinde Yapilan VIOP Islemler

Kontrat Kodu Alis / Satis | Kontrat Adedi
F USDTRY1225 Satis 10000
F XAUTRYMO0625 |Satis 24000
Alis 24000
F XAUTRYMO0825 |Als 24000

ViOP islemlerinden Elde Edilen Kar/Zarar Tutari

Kontrat Kodu Kar/Zarar Borg Bakiye Alacak Bakiye
F_XAUTRYMO0625 | VOB SOZLESME GELIRI - 6.591.528,40
F_USDTRY1225 |VOB SOZLESME GELIRI - 75.794.790,00
F_XAUTRYMO0825 | VOB SOZLESME ZARARI 2.262.821,70 -
F_XAUTRYMO0625 | VOB SOZLESME ZARARI 9.165.537,10 -
F_USDTRY1225 |VOB SOZLESME ZARARI 86.860.000,00 -
TOPLAM 98.288.358,80 82.386.318,40

*ilgili donem fon portféylne tirev arag dahil edilmemis ve 6ding islemi gergeklestirilmemistir.




