GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
OKS AGRESIF DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU
2025 6 AYLIK FAALIYET RAPORU ve FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI

TABLOLARI
1- Genel Bilgiler
Fon'un Unvani Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
OKS Agresif Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu
Fon'un Tiiri Dedisken Fon
Fon Tutari ve Pay Sayisi 15.000.000.000 (onbesmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbesytizmilyar) pay

Avans Tutari 500.000 (besylizbin) TL
Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve 13.06.2017 - 193777
Numarasi
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret 19.06.2017 - 9350
Sicili Gazetesi’'nde Ilan Tarihi ve
Numarasi
Kurucu’nun
Unvani: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurulus izin Tarihi ve Numarasi 18.12.2002 - 80881
Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 07.07.2003 - 42288
Yoénetici’'nin
Unvani: Garanti Portféy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danismanlhidi Faaliyetine

Iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 14.01.2015

No: PYS/PY.2-YD.2/1071
Saklayici’'nin
Unvani: ‘ Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

Kiresel ekonomi, artan politika belirsizlikleri, jeopolitik gerilimler ve ticaretteki bdélinmelerin
etkisiyle zayiflayan bir blyime dinamigi sergilemektedir. OECD’nin Haziran 2025 tarihli Ekonomik
GOrinim Raporu’na goére, 2024 yilinda %3.3 seviyesinde gercgeklesen kiresel GSYH blylmesinin
2025 ve 2026 yillarinda %2.9'a gerilemesi beklenmektedir. Bu gerilemenin temel nedenleri
arasinda ticaret savaslarinin etkisiyle diisen dis talep, jeopolitik risklerin stirmesi, politika belirsizligi
ve zayiflayan yatinm edilimleri yer almaktadir. ABD ve Kanada gibi Kuzey Amerika Ulkelerinde
blyimenin sert sekilde yavaslamasi beklenirken, Cin‘deki i¢ talep tesvikleri ve Avrupa'da altyapi
harcamalari destekleyici rol oynamasi beklenmektedir. Hindistan ve Endonezya gibi Asya

ekonomilerinde ise gugli ic talep biylumeyi striklemeye devam etmektedir.

Siniflandirma: Agik



Ticaret politikalarindaki belirsizlikler ve artan korumacilik egilimleri, klresel biyimenin 6niindeki
baslica engeller arasinda yer almaktadir. Ozellikle ABD ve Cin basta olmak iizere biiyiik ekonomiler
arasinda uygulamaya alinan yiksek gimrik tarifeleri, ticaret maliyetlerini artirmakta ve kiresel
deder zincirlerinde yeniden yapilanmalar tetiklemektedir. OECD verilerine goére, bu ticaret
onlemleri halihazirda dinya GSYH’sinin %2'sine karsilik gelen bir ticaret hacmini dogrudan
etkilemekte olup, bu durum hem sanayi lGretimini hem de yatinmlar baskilamaktadir.

Enflasyon cephesinde ise ¢odu Ulkede enerji ve gida fiyatlarindaki goreli istikrar sayesinde dlsis
egilimi gozlenmekte; ancak hizmet sektoriindeki fiyat katiligi nedeniyle cekirdek enflasyon inatci
sekilde yuksek seyretmektedir. G20 Ulkelerinde ortalama enflasyon orani 2024'te %6.2 iken,
2025te %3.6'ya ve 2026'da %3.2'ye dismesi ongorilmektedir. Ancak bu iyilesmenin oldukca
kademeli olacagi ve bircok Ulkede merkez bankasi hedeflerine ulasiimasinin zaman alacadi
vurgulanmaktadir.

ABD ekonomisi, 2025 yilinda yavaslayan bluyime dinamikleri ve yeniden ylkselise gecen enflasyon
baskilariyla karsi karsiyadir. OECD projeksiyonlarina gore, 2024 yilinda %2.8 blylyen ABD
ekonomisinin 2025te %1.6'ya, 2026'da ise %1.5'e gerilemesi beklenmektedir. Bu yavaslama
blylk 0olclide, ithalata getirilen ylksek gumrik tarifeleri ve buna karsilik gelen misilleme
tedbirlerinin dis ticareti ve yatirrm ortamini olumsuz etkilemesinden kaynaklanmaktadir. Enflasyon
tarafinda ise kayda deder bir ters yonli gelisme yasanmaktadir. 2025 sonu itibariyla manset
enflasyonun %3.9, c¢ekirdek enflasyonun ise %4.0 seviyesine ulasmasi beklenmektedir.
Enflasyondaki bu yukari yénli sapmanin baslica nedenleri arasinda artirilmis ithalat vergilerinin
tlketici fiyatlarina gegis etkisi, siki isglcl piyasasi kosullari ve hizmet sektériindeki maliyet artislari
yer almaktadir. Bu cercevede ABD Merkez Bankasi (FED), 2025 yili boyunca para politikasinda
gevsemeye gitmeme yoénindeki durusunu slrdirmektedir. Faiz oranlarinin sabit tutulmasi
planlanmakta, olasi faiz indirimlerinin ise 2026 yilinin ikinci yarisina ételenmesi 6ngérilmektedir.
Bu politika tercihi, enflasyon beklentilerinin gipalanmis kalmasini hedeflemektedir.

Avrupa ekonomisi 2025 itibariyla yavas fakat istikrarli bir toparlanma egilimi gostermektedir.
2024'te %0.8 blyldyen Euro Bodlgesi ekonomisinin, 2025te %1.0, 2026'da ise %1.2 blylumesi
beklenmektedir. Toparlanmanin baslica itici glcl, 6zel tiketimdeki toparlanma ve Almanya basta
olmak Uzere bazi llkelerde kamu yatirnm harcamalarinin hiz kazanmasi 6ngdrilmektedir. Ancak,
basta otomotiv sektorli olmak Uzere dis ticarete dayali sanayi Uretimi halen baski altindadir.
Enflasyon tarafinda ise toparlanma daha istikrarlidir. 2024'te %?2.4 seviyesine gerileyen manset
enflasyonun, 2025te %2.2'ye, 2026'da ise %2.0'ye diserek Avrupa Merkez Bankasli (ECB)
hedefiyle uyumlu hale gelmesi beklenmektedir. Bu gergcevede ECB’'nin 2025 yilinda faiz indirimlerine
devam etmesi ve mevduat faiz oranini yil sonunda %1.75 seviyesine cekmesi beklenmektedir.

ABD 10 yillik tahvil faizleri, artan bltge aciklari ve enflasyonist baskilar nedeniyle %4.6 seviyelerine
kadar ylkselirken ilk yariyr %4.22 seviyelerinde tamamladi. ABD Dolar Endeksi (DXY), Trump
yonetiminin agresif tarife politikalari ve yeni harcama paketine dair endiselerle ABD Dolari'nin
guvenli liman statlst zayifladi ve 96.9 seviyelerine geriledi. ABD Dolarinin zayiflamasi, artan

belirsizlikler ve jeopolitik risklerin glclenmesiyle yatirnmcilari hizla glivenli limanlara yoéneltti. Altin



fiyatlari bu ortamda ons basina 3.290 dolar seviyelerinde ilk yariyl tamamladi. EUR/USD paritesi
ise, dolarin zayiflamasi ve Euro Bolgesi'ndeki goreceli ekonomik istikrar sayesinde 1.18 seviyesine
ulasti. Orta Dodu’daki jeopolitik tansiyonun artmasiyla varil basi 79 USD seviyelerine kadar
yukselen Brent petrol fiyatlar, ateskes gorismeleri, OPEC+ Ulkelerinin Gretim artislan ve kiresel
talebe iliskin endiseler nedeniyle yilin ilk yarisinda 67.6 USD seviyelerine geriledi.

2025 yilinin ilk yarisinda Tirkiye ekonomisi, kiresel ticaret kosullarindaki belirsizlikler ve yurt
icindeki sikilasan finansal ortam nedeniyle ilimh bir biylime patikasinda ilerlemeye devam etmistir.
Hanehalki tiketimi ve 6zel sektdr yatinmlarn, yiksek faiz oranlari ve mali konsolidasyonun etkisiyle
sinirh kalirken, ihracat performansinda Avrupa talebine bagh zayiflama gozlenmistir. Bununla
birlikte, enflasyonla miicadelede kayda deder ilerleme saglanmistir. Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi, enflasyonun ana egiliminin Mayis'ta geriledigini ve 6ncl verilerin Haziran ayinda da bu
edilimin strdigldni teyit ettigini aciklamistir. Bu dogrultuda TCMB, Haziran ayinda politika faizini
%46 seviyesinde sabit tutarken, gecelik bor¢c verme faizini %49, borclanma faizini ise %44.5 olarak
korumustur. Para politikasi kararlarinin veri odakli bir yaklasimla sekillendirilecedi vurgulanirken,
enflasyonda kalici bir bozulma hélinde tim araglarin devreye alinacadi ifade edilmistir. Haziran
ayinda tiketici fiyat endeksi (TUFE) aylik %1.37, yillik bazda ise %35.05 ile beklentilerin altinda
gercgeklesmistir. OECD projeksiyonlarina gére 2024 yilinda %3.2 blylyen Tlrkiye ekonomisinin
2025%'te %2.9, 2026'da %3.3 buyumesi beklenmektedir. Finansal kosullardaki sikilasma ve kamu
harcamalarinin kontrol altina alinmasi, d6zellikle 6zel tiketimi ve yatinmi yavasglatmistir. 2026'da
ihracat ve yatirmin yeniden ivme kazanmasiyla biylimenin guglenmesi beklenmektedir. 2025 yil
sonu igin ortalama %31.4, 2026 sonunda ise %18.5 enflasyon 6ngérilmektedir.

2025 yihinin ilk yarisinda Turk tahvil piyasasi getiri oranlari ylksek seviyelerini korurken piyasa
faizleri ekonomik ve jeopolitik gelismelerle dalgall bir seyir izlemistir. Enflasyondaki yavaslama ve
yilin basindaki sinirh faiz indirimleriyle faiz oranlarinda bir miktar gevseme goérilse de, belirsizlikler
nedeniyle faizler yeniden yukselmistir. Merkez Bankasi’'nin dnlem ve midahaleleri ile kademeli
iyilesme sadlanmistir. Kisa vadeli tahvil getirileri %48 seviyelerine kadar ylkselirken dénem
sonunda %40.54 seviyelerine gerilemistir. 10 yillik tahvil faizi %35 seviyelerine kadar ylkselirken
dénem sonunda %30.98%'e gerilemistir. Turk Lirasi 2025‘in ilk yarisinda ABD Dolan karsisinda
%13, Euro karsisinda %27 deder kaybi yasamistir.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: 2025 vyilinin ilk yarisinda Borsa Istanbul, yliksek enflasyonla
mucadele, para politikasindaki sikilagsma ve siyasi gelismelerin etkisiyle dalgali bir seyir izlese de
dénem sonunda direngli bir performans sergiledi. BIST 100 endeksi, yilin basinda yabanci yatirimci
girisleri ve dezenflasyon beklentileriyle glig kazanirken, Mart ayinda yasanan belirsizlikler nedeniyle
deder kayiplari yasandi. Ancak Merkez Bankasi'nin faiz artisi ve TL'deki istikrar gabalariyla birlikte
Nisan ve Mayis aylarinda dengelenme saglandi. Haziran ayinda enflasyondaki belirgin gerileme ve
faiz indirimine yonelik beklentilerin artmasiyla BIST 100'de gligli bir toparlanma yasandi. Bu
gelismeler 1siginda BIST 100 endeksi 9,044 - 10,862 seviyesinde dalgalanirken ilk yariyr %1.2
getiri ile 9,949 seviyesinde tamamladi. Ayni donemde bankacilik endeksi %5.6 getiri saglarken

sinai endeksi %5.2 geriledi. Gunlik ortalama hacmi ise 142 milyar TL olarak gercgeklesti. Pay



senedi yatinmci sayisi 2024 sonundaki 6.88 milyon kisiden Haziran sonunda 6.48 milyon kisiye

gerilerken, yatinm tutar 14.13 trilyon TL olarak gergeklesti.

Bu donemde fonumuzda o6zellikle operasyonel karlihgi yiksek, makroekonomik kosullardan ve
konjonktirden olumlu etkilenen sektorlerin ve hisselerin agirligini arttirarak ve hisse oranini aktif

sekilde yoneterek BIST-100 endeksinden olumlu ayrismayi basardik.

3- Fon performansi

31.12.2024-30.06.2025 tarihleri arasinda fon getirisi %7,36 olarak gerceklesirken, esik deger
getirisi %25,70 olarak gerceklesmistir.

(2025 yilinda fonun esik deger getirisi (24,659%) BIST TLREF Endeksi getirisinin (25,701%) altinda
gerceklestigi icin esik deder olarak BIST TLREF Endeksi kullaniimistir.)

Ayrintilar igin performans sunum raporuna bakilmahdir.

Fonun esik degeri; BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL endeksi+%3

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

4-Fonun Ictiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun yatinm stratejisindeki dedisiklikler, yatinm stratejisi bant arahd bilgilerine,
ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim

Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf internet

adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/ ulasilabilmektedir.



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

5- Fonun Dénem Sonu Itibariyle Portféy Degeri ve Net Varlik Degeri

Tablolar

FON PORTFOY DEGER
TABLOSU

30.06.2025

KIYMET TURU Nominal Deger | Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Pay 500.000,00 AEFES 7.485.000,00
550.000,00 AKBNK 37.510.000,00
500.000,00 AKGRT 3.095.000,00
152.071,00 AKSEN 5.070.047,14
50.000,00 ANSGR 4.650.000,00
173.000,00 ASELS 26.088.400,00
96.633,00 BIGCH 3.888.511,92
56.000,00 BIMAS 27.706.000,00
207.474,00 CIMSA 9.958.752,00
732.492,00 EKGYO 13.184.856,00
100.000,00 ENJSA 5.850.000,00
410.000,00 EREGL 10.930.600,00
224.650,00 FROTO 20.050.012,50
200.000,00 GARAN 27.000.000,00
22.000,00 GUBRF 5.022.600,00
1.200.000,00 ISCTR 16.020.000,00
136.220,00 KCHOL 20.977.880,00
700.000,00 KOZAL 16.800.000,00
250.000,00 MAVI 9.615.000,00
65.532,00 MGROS 32.421.957,00
26.403,00 MPARK 9.016.624,50
47.939,00 OTKAR 19.643.005,25
50.921,00 OYAKC 1.107.022,54
470.088,00 0OZKGY 5.786.783,28
66.085,00 PGSUS 16.983.845,00
327.836,00 SAHOL 29.390.497,40
39.328,00 TAVHL 10.402.256,00
467.634,00 TCELL 44.963.009,10
103.000,00 THYAO 29.200.500,00
30.000,00 TOASO 5.886.000,00
43.068,00 TRGYO 2.879.095,80
784.662,00 TSKB 9.792.581,76
195.127,00 TUPRS 27.317.780,00
925.236,40 ULUFA 3.303.093,95
920.000,00 YKBNK 29.164.000,00

Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Kiymetli Maden 1.000,00 ALT 4.153.718,89




Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ters Repo 2.690.945,00 TRT080530T19 16.020.471,23
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Takasbank Borsa Para Piyasasi 20.006.083,48 01.07.2025 20.006.083,48

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Yatirnm Fonu

8.484.052,00

GJH

21.452.706,01

5.308.362,00

PCU

7.267.428,92

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Tiirev Teminat

8.089.928,36

VIOP-TL

8.089.928,37

TOPLAM

625.151.048,04

NET VARLIK DEGERI TABLOSU

30.06.2025

TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Degeri

625.151.048,04

Hazir Degerler (+) 102.292,33
- Diger Hazir Dederler 102.292,33
Borglar (-) 1.174.927,18
- Yénetim Ucreti 414.259,04
- Diger Borglar 760.668,14

2.Net Varlik Degeri

624.078.413,20

Toplam Pay Adedi

1.500.000.000.000,00

Dolasimdaki Pay Sayisi

3.377.406.138,104

3.Birim Pay Degeri

0,184780

Donem igerisinde gerceklestirilen tlrev arag islemlerinin toplam buayudklugune, tlrev arag
islemlerinin dayanak varliklarina ve s6z konusu islemlerden elde edilen kar/zarar tutarina iliskin

Ozet bilgiler

Donem Icinde Yapilan VIOP Islemler

Als / Kontrat

Kontrat Kodu Satis Adedi

F_XU0300225 Alis 50




Satig 300
F_XAUUSD0225 |Alis 561
Satig 561
F_XU0300425 Alis 365
Satis 365

VIOP Islemlerinden Elde Edilen Kar/Zarar Tutari

Kontrat Kodu Kar/Zarar Borg Bakiye Alacak Bakiye
F_XU0300425 VOB SOZLESME GELIRI - 2.769.000,00
F_XU0300225 VOB SOZLESME GELIRI - 3.069.410,00
F_XAUUSD0225 |VOB SOZLESME GELIRI - 2.211.970,00
F_XU0300425 VOB SOZLESME ZARARI 1.548.670,00 -
F_XU0300225 VOB SOZLESME ZARARI 3.220.280,00 -
F_XAUUSD0225 | VOB SOZLESME ZARARI 1.355.136,35 -
TOPLAM

6.124.086,35

8.050.380,00

*ilgili ddonem fon portfoytne dding islemi gerceklestiriimemistir.




