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FONU

Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Katilim Temkinli Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak — 30
Haziran 2025 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel
Portfdylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve

Kolektif Yatirrm Kuruluslarii Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Tebliginde
(“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ergcevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamaistir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunun Teblig’de
belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig1 kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.
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KATILIM TEMKINLIi DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 HESAP DONEMINE AIT

PERFORMANS SUNUSUNA ILISKIN
TANITICI BiLGILER, PERFORMANS BiLGiSi VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

PERFORMANS SUNUS RAPORU HAZIRLANMA ESASLARI

Turkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Katihm Temkinli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’na (“Fon”) ait Performans Sunum
Raporu, Sermaye Piyasasl Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yirirlidge giren “Bireysel Portféylerin ve
Kolektif Yatirrm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirm
Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (VII128.5)"i (“Tebli§”) hikimleri
dogrultusunda hazirlanmistir.

A. TANITICI BILGILER

Halka arz tarihi: 16 Kasim 2015

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

30 Haziran 2025 tarihi itibariyle

Fonun Yatirhm Amaci

Ziraat Portfoy Yonetimi
A.S. Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri

1.483.708.220,31

Birim Pay Dederi

0,095652
Yatirimci Sayisi 52.4473
Tedavil Orani % 3,10

Fon’ un yatirrm amaci; katiimcilarin
Fon portféyline, kolektif portféy
yoneticiligine iliskin PYS Teblidi'nde
belirtilen ilkeler ve fon portféyline dahil
edilebilecek varlik ve haklara iligkin
Yonetmelik ve Rehber’de yer alan
sinirlamalar cercevesinde dahil edilen
varlik kazanglarina istirak etmesini
saglamaktir.

Portfoy Dagilimi

Yatirim Stratejisi

Abdurrahim AYDOGDU,
Ahmet Turan OzGUL, Ali
BAHTIYAR, Batuhan
BASAVCI, Gadgdas
EKEYILMAZ, Gokeen
Yaman AKGUN, Kerem
YEREBASMAZ, Muhammed
TIRYAKI, Oguz
ZIDDIOGLU, Serap KAYA,
Yigit  AYTEKIN,  Zihal
BAYAR
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Portfoy Dagihmi % 30.06.2025 || rop portfoyiini Turkiye'de veya uluslararasi piyasalarda ihrag edilen
Ozel Sektér Kira ) . o

Sertifikalari 33,45% faize dayali olmayan yatirrm araglarindan, kira sertifikalarindan,
Katilma Hesabi (TL) 18,58% || BIST tarafindan hesaplanan katiim endekslerdeki ortaklik
Kira Sertifikasi TL 13,46% || paylarindan, Danisma Komitesi'nin Islami Finans prensiplerini esas
E:;'I';T Fonlar Katilma 10,62% alarak onayladigi ortaklik paylarindan, katihm bankalarinda agilan
Hisse 8,91% katiilma hesaplarindan, altin ve altina dayali sermaye piyasasi
Girisim Sermayesi araclari ile diger kiymetli madenlerden ve Danisma Komitesi'nin
:gslraln?? Fonlan Katiima 4,00% icazet verdigi diger para ve sermaye piyasasli araglarindan olusturur.
Borsa Yatirnm Fonlar Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen tablodaki varliklara,
i?ytrtn;ta:ipl\?lgtljaerrl\ler 3,37% belirtilen sinirlamalar dahilinde yatinm yapilabilir. Fon portféylne
Cinsinden BYF 2,48% || alinacak varliklar ve islemlere iliskin olarak Yénetmelik ve Kurul'un
é:x:‘i]r?(tzllciarw?ﬁ;rg?dilen ilgili dizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur. Fon, Katilim
Kamu Kira Sertifikalari 2,08% || Temkinli Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu olup, portféyinde katihm
E:rz'lg';‘;‘el(r;tﬁ:n\;ag;wan L 69% esaslarina uygun olan farkli yatinm araclarina yer verilerek yatirim
Diger 1:08% araglarinin gesitlendirilmesi ile uzun vadede istikrarli getiri elde
Kiymetli Maden 0,28% edilmesi esastir. Fon portféy dederinin en fazla %50'si yabanci para
TOPLAM 100,00% || V& sermaye piyasasl araclarina yatirilir. Fon portfoyine dahil edilen

yerli ve yabanci ihraggilarin ddviz cinsinden ihrag edilmis para ve
sermaye piyasasi araglari fon portféy degerinin devamli olarak %80'i
ve fazlasi olamaz. Fon portféyanin tamami Yonetmelik'in 5.
maddesinde belirtilen varlk tidrlerinden katiim esaslarina uygun
olan yatirnm araglarina yatinlarak, temkinli bir yaklasimla distk-orta
risk profili ile uzun vadede istikrarli

getiri  saglamayi

hedeflemektedir. Yatirm vyapilan varlklar cercevesinde fonun
volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk dederi 1 ila 2 aralidinda
kalacaktir. Danisma komitesine iliskin bilgiye ve ortaklik payi segim

kriterlerine izahname ekinde yer verilmektedir.

Paylarin Sektorel Dagilimi

Yatirim Riskleri En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001

adet
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Ortaklik Paylari 8,91% Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal
araglarin, ortakhk paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve

Iletisim Cihazlari 2,06% dovize endeksli finansal araglara dayali tlirev stzlesmelere iligkin
. tasinan pozisyonlarin dederinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar

Petrol Ve Petrol Urinleri 1,15% ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek

. . o zarar riski ifade edilmektedir.
Demir, Celik Temel 0,95% a Kara Katillm Orani Riski: Fon portféyline kara katihma dayal
0.91% varliklarin (katihm hesabi vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konus

Tekstil, Entegre o - ;
! 9 varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek katilim oranlan

Perakende 0,83% dedisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.
b Kur Riski: Fon portféyine yabanci para cinsinden varliklarin dahil
Saghk 0,65% edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler

nedeniyle Fon’un maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir.

Bankacilik 0,57% | ¢ ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik payi dahil
Elektrik 0.47% edilmesi halinde, Fon portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin
! fiyatlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle portféyiin
Tarim Kimyasallari 0,44% maruz kalacadi zarar olasilidini ifade etmektedir.

Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan
Gayrimenkul Yatirim Ort. 0,31% | yukimlaliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya vyerine
. getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar

Teknoloji 0,14% | sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

: o o Likidite Riski: Fon portféyinde bulunan finansal varliklarin
Kimyasal Urtin 0,14% istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde doénistlrtlememesi halinde
Mobilya 0,12% ortaya gikan zarar olasilididir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel

Dayanikh Tiketim 0,11% slireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade
o . eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin
Endustriyel Tekstil 0,05% | yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri

gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari,
politik rejim dedisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.
Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yodun yatirim
yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz
kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda
belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri
ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta
ve dizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Ulke riski: Bir iilkedeki ekonomik, politik ve diizenleme risklerinin
bilesiminden olusmaktadir.

Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gecgirme, hirsizlik
gibi nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da
Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyecek suglarin (6rnedin, kara para
aklanmasi) islenmesi riskidir.

Kiymetli Madenlere iliskin Fiyat Riski: Fon portféyiinde bulunan
altin ve diger kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek
dedisiklikler nedeniyle portféyin deder kaybetme olasilidini ifade
etmektedir.
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B. PERFORMANS BILGISi

Enflasyon Portfdyiiniin Esik Degerin Sunuma Dahil Dénem
Toplam Getiri Esik Degerin . . Standart Bilgi Sonu Portfoy veya
YILLAR ° s 0 Orani (%) Zaman I¢inde o .o
(%) Getirisi (%) *) Standart Sapmasi (%) Rasyosu Portfoy Grubmlun' Fon
Sapmast (%) (F***) Toplam Degeri
7.y11-2021 24,83 14,23 79,89 0,43 - 0,0852 243.020.216.-TL
8.y11-2022 75,14 17,16 97,72 0,65 - 0,2488 414.532.372.-TL
9.y11-2023 23,45 20,47 44,22 0,67 - 0,0177 612.752.262.-TL
10.y11-2024 45,02 39,68 28,52 0,27 - 0,0606 1.274.872.256.-TL
11.y11-2025/06 18,00 18,39 15,71 0,21 - -0,0126 1.483.708.220.-TL

(*) Enflasyon orani ilgili dsneme ait TUIK tarafindan aciklanan UFE oranidir.
(**) Esik dederin Standart Sapmasi hesaplanmamaktadir.

Portfoyiin gecmis performansi gelecek donem performansi igin bir gosterge olamaz.
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PERFORMANS GRAFiGi
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15,71

FON GETIRISI (%) Esik Deger Getirisi (%) ENFLASYON (UFE) GETiRiSI (%)

C. DIPNOTLAR

1)

2)

3)

4)

Sirketin Faaliyet Kapsami

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal glvenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
Uzere, bireylere emeklilik déneminde ilave bir gelir saglayarak refah dlzeylerinin
yukseltilmesine yardimc olmak amaciyla kurulmus tamamen gonullilik esasina dayali bir
sistemdir.

Emeklilik yatirhm fonu; emeklilik igin 6denen katki paylarinin yatirma yoénlendirildigi bir
yatinm fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portféy yénetim sirketlerince yonetilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne ¢denen katki paylarinin dederlendiriimesi icin ve
isletiimesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren Kkisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatirnm fonlarinin elde etmis oldugu kazanclara stopaj
uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatinm stratejileri ile yonetilmektedir.

Fon Portfoylnln yatinm amaci, strateji ve yatinm riskleri “A. Tanitici Bilgiler” boélimuinde
belirtilmistir.

Fon 01.01.2025 - 30.06.2025 doneminde net % 18 oraninda getiri saglarken, Esik Deder
Getirisi ayni donemde %18,39 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi % -0,39 olarak
gergeklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylzdesel getiriyi ifade
etmektedir.

Esik Deder Getirisi: Fonun esik dederinin ilgili donem icerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile
adirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu doénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile
karsilastirma Olgttinin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

01.01.2025-30.06.2025 dénemine ait yonetim Ucretleri, saklama Ucretleri ve diger faaliyet
giderlerinin ginltk brit varlik dederine oraninin adirhkh ortalamasi asagidaki gibidir.
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Toplam Giderler 16.548.373,26
Ortalama Fon Portfoy Degeri 1.486.283.519,50
Toplam Gider/Ortalama Fon Portféy Degeri (%) 1,11
5) 01.01.2025-30.06.2025 Performans sunum doénemi icinde yatinm stratejisinde ya da

karsilastirma o6lgitiinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir.

6) Fon’un esik dederi BIST-KYD 1 AYLIK KAR PAYI TL Endeksi olarak belirlenmistir.

Emeklilik yatinm fonlarinin portféy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir. Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayili Kanun‘la Gelir Vergisi Kanunu'na
eklenen Gegici 67. madde cercevesinde, emeklilik yatirm fonlarinin taraf oldugu yatirim
islemlerinden elde edilen kazanglar tUzerinden de tevkifat yapilmaz.

7) Yénetim Ucretleri, vergi saklama Uicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portféy
dederine orani 4 numaral dipnotta agiklanmistir. Donemin faaliyet giderleri dagihmi ise
asadidaki tablodaki gibidir.

Yonetmelik * Madde-19 Uyarinca Y apilan Faaliyet Giderleri 01.01.2025-30.06.2025

Yénetim Ucreti 16.230.194,00

Saklama Ucreti 125.786,12

Denetim Ucretleri 10.683,54

Kurul Ucretleri 92.427,84

Komisyon ve Diger islem Ucretleri 26.612,91

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 62.668,85

Toplam Giderler 16.548.373,26

(*) 13.03.2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yurirlige giren “Emeklilik

Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine liskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik”

8) SPK'nun 52.1 sayil ilke kararina gére hazirlanan briit fon getiri hesaplamasi asagidadir.

01.01.2025-30.06.2025 Doneminde Briit Fon Getirisi o

ran
Hesaplamasi
Fon Net Basit Getirisi (Dénem Sonu Birim Fiyat-Dénem Bagsi Birim 18.00%
Fiyat/Dénem Basi Birim Fiyat) !
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) 1,1195%
Azami Toplam Gider Orani 1,1244%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) 0,0000%
Net Gider Orani (Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani - DGnem
Iginde Kurucu Tarafindan Karsilanan Fon Giderlerinin Toplaminin 1,1195%
Orani)
Brit Getiri 19,12%

(*) Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani.

(**) 13 Mart 2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Emeklilik Yatirim Fonlarinin

Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Y&netmelik’in” 19.maddesi 3.bendinde “Fon
Ictliziglinde belirlenen gunlik kesinti oranina karsilik gelen yillik oranin asilip asiimadigi
sirket tarafindan her takvim yili sonunda kontrol edilir. Bu kontrol, fon igtiziginde yer alan
yillik kesinti orani ve o yil igcin hesaplanan ginliik ortalama fon net varlik degerine goére yapilr.
Sirket tarafindan her donem sonunda yapilan kontrolde fon ictiziiglinde belirlenen oranlarin
asildiginin tespiti halinde, asan tutar ilgili donemi takip eden bes is guini iginde sirketge fona
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9)

iade edilir” denilmekte olup, dénem iginde fonun toplam giderlerinin, belirtilen azami oranin
Ustlinde gergeklesmesi nedeniyle fonun kurucu tarafindan karsilanan tutar bulunmamaktadir.

Bilgi Rasyosu riske goére dlzeltilmis getiri 6lciminde kullanilir. Performans olgltl getirisi
Uzerindeki portfoy getirisinin, portfoylin volatilitesine (oynakligina) orani olarak

hesaplanmaktadir.

01.01.2025-30.06.2025 dénemi igin hesaplanan bilgi rasyosu -0,0126 olarak gergeklesmistir.



