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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIiK A.S. KATILIM DINAMiK DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM
FONU

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Katilim Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran
2025 donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel
Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirm Kuruluslarmi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”’inde
(“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢cer¢evesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamastir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2025 donemine ait performans sunus raporunun Teblig’de
belirtilen performans sunus standartlarma iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadig: kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak-30 Haziran 2025 donemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina
dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak tam kapsamli
veya sinirlt bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.
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PERFORMANS SUNUS RAPORU HAZIRLANMA ESASLARI

Turkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Katiim Dinamik Degiskeni Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon”) ait Performans Sunus
Raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ("SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yurtrlige giren “Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Tebli§ (VII-128.5)"i nin (“Tebli§")
hikamleri dogrultusunda hazirlanmistir.

A. TANITICI BILGILER

Halka arz tarihi: 21 Kasim 2013

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

30 Haziran 2025 tarihi itibariyle

Fonun Yatirhm Amaci Ziraat Portfoy Yonetimi
A.S. Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Dederi

281.077.665,84

Birim Pay Dederi

0,199405

Yatirimci Sayisi

11.504

Tedavul Orani %

1,41

Abdurrahim AYDOGDU, Ahmet
Turan OzZGUL, Ali BAHTIYAR,
Batuhan BASAVCI, Cagdas
EKEYILMAZ, GOkgen Yaman
AKGUN, Kerem YEREBASMAZ,
Muhammed TIRYAKI, Oguz
ZIDDIOGLU, Serap KAYA, Yigit

Fon’un yatinnm amaci; katiimcilarin
Turkiye'de ihrag edilmis kira
sertifikalari, Borsa Istanbul A.S.
tarafindan hesaplanan katilim
endekslerindeki paylari, altin ve
diger kiymetli madenler ile bunlara

dayali sermaye piyasas! araglar ve AYTEKIN, Ziihal BAYAR
katiilma hesaplann (TL ve/veya
yabanci para cinsinden)

kazanglarina istirak etmesini
saglamaktir.

Portfoy Dagilimi

Yatirim Stratejisi

Portfoy Dagilimi % 30.06.2025
Hisse 57,82%
Ozel Sektor Kira

Sertifikalari 15,00%
Girisim Sermayesi

Yatirnm Fonlari Katilma

Paylari 10,27%
Borsa Yatirim Fonlarn

Katilma Paylari 8,16%
Katilma Hesabi (TL) 7,39%
Yatirnm Fonlar Katilma

Paylari 1,24%
Kira Sertifikasi TL 0,12%
TOPLAM 100,00%

Fon'un vyatinm stratejisi; Danisma Kurulu uygunluk goérisi
cercevesinde; temel olarak sermaye piyasalarinda finansmani
artirmak igin gelistirilen Tlrkiye'de ihrac edilmis ve kira
sertifikalarina, Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katiim
endekslerinde yer alan paylara, altin ve diger kiymetli madenler ile
bunlara dayali sermaye piyasasli araglarina ve katilma hesaplarina
(TL ve/veya yabanci para cinsinden) yatirm yapmaktir. Yatinm
yapilan varliklar gercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik
geldigi risk dederi 4 ila 5 aralidinda kalacaktir. Fon ayrica vaad
s6zlesmelerine, girisim sermayesi yatirim ortakliklarn tarafindan ihrag
edilen sermaye piyasas! araglarina ve girisim sermayesi yatirim fonu
katiilma paylarina, yatinrm fonu ve borsa yatirrm fonu katilma
paylarina yatirnm yapabilir. Fon, Katilim Dinamik Degisken Emeklilik
Yatinm Fonu olup, Yonetmelik'in 5. maddesi gergevesinde, uzun
vadede istikrarh getiri elde edilmesi esas olup sermaye kazanci elde
etmeyi hedefler. S6z konusu varlik tlirlerinin portféy igindeki dagilimi
ise beklenen getiri ve risk analizleri dogrultusunda yapilir. Fon
ybnetiminde, yatirnm yapilacak sermaye piyasas! araglari segiminde
nakde doénusimi kolay ve riski az olanlar tercih edilir ve
Yoénetmeligin 20. maddesinde belirlenmis olan ydnetim ilkelerine
uyulur.

Paylarin Sektorel Dagilimi

Yatirim Riskleri En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001
adet
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Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortaklik paylarinin fiyatlari ve doéviz

Ortaklik Paylari 57,82% | kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski
ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asadida yer
Tekstil, Entegre 7,67% verilmektedir:
Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil
Demir, Celik Temel 7,08% edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler

nedeniyle Fon'un maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir.

Perakende 2,97% Ortakhik Payi1 Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik payr dahil
Saglik 5,50% edilmesi halinde, Fon portféylinde bulunan ortakhk paylarinin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degdisiklikler nedeniyle portféyin
Bankacilik 4,99% maruz kalacadi zarar olasilidini ifade etmektedir.
L ) Likidite Riski: Fon portfdyinde bulunan finansal varlklarin
Iletisim Cihazlari 4,98% istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénistirilememesi halinde
Gayrimenkul Yatirim Ort. 4,21% oortaya gikan zarar_oIaS|I|§|d|r. .
perasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
Petrol Ve Petrol Uriinleri 3,83% sureglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade
eder. Operasyonel riskin kaynaklarn arasinda kullanilan sistemlerin
Tarim Kimyasallari 2,92% yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri
. L. gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari,
Kagit Ve Kagit Urlnleri 2,35% | politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.
. Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tirev ara¢ (vadeli
Turizm 1,86% . - . - ! - Lo 3 -
islem ve opsiyon sdzlesmeleri), varant dahil edilmesi, ileri val6rla
Gida 1,77% tahvil/bono islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag
yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirnmi ile
Insaat, Taahhiit 1,76% baslangig yatiriminin Uzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
) baslangic yatinrmindan daha ylksek zarar kaydedebilme olasilidi
Elektrik 1,60% kaldirag riskini ifade eder.
Cimento 0,96% Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirm

yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz
Otomotiv 0,37% | kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda
belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal varligin birbirleri
ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta
ve dizenleyici otoritelerin dizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Ihragei Riski: Fon portféyiine alinan varlklarin ihraggisinin
yukUmluliklerini  kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
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B. PERFORMANS BILGisi

Esik Degerin Sunuma Dahil Dénem Sonu

Enflasyon Portfoyiiniin Zaman Standart Portfoy veya Portfoy

Toplam Esik Degerin Oram (%) Icinde Standart Sapmasi (%) Grubunun Fon Toplam

YILLAR Getiri (%) | Getirisi (%) *) Sapmasi (%) (**) Bilgi Rasyosu Degeri
9. y1l 2021 26,93 14,23 79,89 0,80 - 0,0571 29.142.716.-TL
10.y11 2022 129,07 17,16 97,72 0,95 - 0,2871 78.690.656.-TL
11.y11 2023 50,18 20,47 44,22 1,79 - 0,0577 159.292.643.-TL
12.y1l 2024 37,96 39,68 28,52 1,24 - 0,0022 236.003.800.-TL
13.y1l 2025/06 10,77 18,39 15,71 1,03 - -0,0479 281.077.666.-TL

(*) Enflasyon orani ilgili déneme ait TUIK tarafindan aciklanan UFE oranidir.
(**) Esik deder icin Standart Sapma hesaplanmamaktadir.

Portfoyiin gecmis performansi gelecek donem performansi icin bir gosterge olamaz.
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C.

PERFORMANS GRAFIiGi
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DIPNOTLAR

1)

2)

3)

4)

Sirketin Faaliyet Kapsami

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal glvenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
Uzere, bireylere emeklilik doneminde ilave bir gelir saglayarak refah duzeylerinin
yukseltilmesine yardimci olmak amaciyla kurulmus tamamen gonullilik esasina dayali bir
sistemdir.

Emeklilik yatirnm fonu; emeklilik igin 6denen katki paylarinin yatirima yoénlendirildigi bir
yatinm fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portfoy yonetim sirketlerince yonetilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin dederlendirilmesi igin ve
isletiimesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren Kkisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatinm fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj
uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatinm stratejileri ile ydnetilmektedir.

Fon Portfoylnln yatinm amaci, strateji ve yatinm riskleri “A. Tanitici Bilgiler” boélimuinde
belirtilmistir.

Fon 01.01.2025 - 30.06.2025 déneminde net % 10,77 oraninda getiri saglarken, Esik Deder
Getirisi ayni donemde %18,39 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi % -7,62 olarak
gergeklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili dénemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Karsilastirma Olciitiiniin Getirisi: Fonun karsilastirma élgiitiinin ilgili dénem igerisinde belirtilen
varlik dagihmlar ile adirhklandirarak hesaplanmis olan ylzdesel getirisini ifade etmektedir.
Nispi Getiri: Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilastirma

Olglitiintin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

01.01.2024 - 31.12.2024 dénemine ait yénetim Ucretleri, saklama Ucretleri ve didger faaliyet
giderlerinin ginltk brit varlik degerine oraninin agirlikh ortalamasi asagidaki gibidir.

Toplam Giderler

3.457.679,13

Ortalama Fon Portfoy Degeri

301.875.625,78

Toplam Gider/Ortalama Fon Portfoy Degeri (%)

1,15

5) 01.01.2025-30.06.2025 Performans sunum doénemi iginde yatinm stratejisinde ya da

karsilastirma Olcltiinde herhangi bir degisiklik yapiimamistir.
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6) Fon’un esik degeri BIST-KYD 1 AYLIK KAR PAYI TL Endeksi olarak belirlenmistir.

Emeklilik yatirrm fonlarinin portfoy isletmesinden dodan kazanglari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir. Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’'na
eklenen Gegici 67. madde cercevesinde, emeklilik yatirm fonlarinin taraf oldugu yatirm
islemlerinden elde edilen kazanglar tzerinden de tevkifat yapilmaz.

7) Yoénetim Ucretleri, vergi saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portfdy
dederine orani 4 numarali dipnotta acgiklanmistir. Donemin faaliyet giderleri dagilimi ise
asadidaki tablodaki gibidir.

Yonetmelik * Madde-19 Uyarinca Y apilan Faaliyet Giderleri 01.01.2025-30.06.2025
Yénetim Ucreti 3.319.901,79
Saklama Ucreti 20.009,12
Denetim Ucretleri 1.870,09
Kurul Ucretleri 17.835,44
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 52.806,43
Esas Faaliyetlerden Dijer Giderler 45.256,26
Toplam Giderler 3.457.679,13
(*) 13.03.2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yurtrlide giren “Emeklilik

Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik”

8) SPK'nun 52.1 sayili ilke kararina gére hazirlanan brut fon getiri hesaplamasi asagidadir.

*)

01.01.2025-30.06.2025 Doneminde Briit Fon Getirisi o

ran
Hesaplamasi
Fon Net Basit Getirisi (Ddnem Sonu Birim Fiyat-Dénem Bags! Birim 10.77%
Fiyat/Donem Basi Birim Fiyat) !
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) 1,1550%
Azami Toplam Gider Orani 1,1244%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) 0,0307%
Net Gider Orani (Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani - DGnem
Iginde Kurucu Tarafindan Karsilanan Fon Giderlerinin Toplaminin 1,1244%
Orani)
Brit Getiri 11,90%

Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik dederine orani.

(**) 13 Mart 2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Emeklilik Yatirnm Fonlarinin

9)

Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik’in 19. maddesi 3. bendinde “Fon
Ictliziglinde belirlenen glnlik kesinti oranina karsilik gelen yillik oranin asilip asilmadigi sirket
tarafindan her takvim yili sonunda kontrol edilir. Bu kontrol, fon ictlizigtnde yer alan yillik
kesinti orani ve o yil icin hesaplanan glinliik ortalama fon net varlik dederine gore yapilr. Sirket
tarafindan her doénem sonunda yapilan kontrolde fon igtliziginde belirlenen oranlarin
asildiginin tespiti halinde, asan tutar ilgili donemi takip eden bes is glinii iginde sirketce fona
iade edilir” denilmekte olup, dénem icinde fonun toplam giderlerinin, belirtilen azami oranin
Ustiinde gerceklesmesi nedeniyle fonun kurucu tarafindan karsilanan 91.788,96 TL gideri
bulunmaktadir. Nihai asim tutan yil sonu ile hesaplanarak Fon’a iade edilecektir.

Bilgi Rasyosu riske goére dizeltilmis getiri 6lciminde kullanilir. Performans 6lglitl getirisi
Uzerindeki portfoy getirisinin, portfoyiin volatilitesine (oynakhdina) orani olarak
hesaplanmaktadir.

01.01.2025-30.06.2025 ddnemi igin hesaplanan bilgi rasyosu -0,0479 olarak gergeklesmistir.
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