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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATILIM DENGELI DEGISKEN EMEKLILIiK YATIRIM
FONU

Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Katilim Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran
2025 donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel
Portfdylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslariin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve

Kolektif Yatirrm Kuruluslarii Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Tebliginde
(“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamaistir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunun Teblig’de
belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig1 kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina
dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak tam kapsamli
veya sinirlt bagimsiz denetime tabi tutulmamaistir.
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PERFORMANS SUNUS RAPORU HAZIRLANMA ESASLARI

Turkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Katihm Dengeli Dedisken Emeklilik Yatirim Fon (“Fon”) ait Performans Sunus
Raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (*SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yUrUrlige giren “Bireysel Portféylerin
ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif
Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine liskin Esaslar Hakkinda Tebli§ (VII-128.5)"inin

(“Teblig”) hikimleri dogrultusunda hazirlanmistir.

A. TANITICI BILGILER

Halka arz tarihi: 23 Subat 2012 YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGIiLER
30 Haziran 2025 tarihi itibariyle Fonun Yatirnrm Amaci Ziraat Portfoy Yonetimi
A.S. Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri 1.129.691.773,85|| Fon’ un yatirim amaci; . v
Birim Pav Dederi katilimcilarin ~ dedisen  piyasa Abdurrahim AYDOGDU,
irim Fay Degeri 0,153470 | | kosullarina ve portfdy | Ahmet Turan OzGUL, Ali
yOneticisinin beklentilerine bagh :
Yatinmci Sayisi 42.305 | | olarak Yénetmelikte belirtilen ve BAHTIVAR, Batuhan
yatirim stratejisine uygun olarak | BASAVCI, Gaddas
Tedaviil Orani % 1,47 || yatinlan yerli ve yabanci varlk o
turleri sermaye kazanci ve, EKEYILMAZ, Gokgen Yaman
temettli ve kira sertifikasi geliri | AKGUN, Kerem YEREBASMAZ,
kazanglarina istirak etmesini - . o
saglamaktir. Muhammed TIRYAKI, Oguz
Portfoy Dagilimi Yatirim Stratejisi ZIDDIOGLU_’ Serap  KAYA,
Yigit AYTEKIN, Zihal BAYAR
Portféy Dagihmi % 30.06.2025 | | Fon "Katiim Fonu" niteliginde olup, fon malvarligi Danisma Komitesi'nin
. o uygunluk gorisi cgergevesinde yatinma vyonlendirilir. Fon'un yatirim
Hisse 32,96% L A A . :
= P stratejisi: Fon, portfoylinu Tirkiye'de veya uluslararasi piyasalarda ihrag
Ozel Sektor Kira edilen faizsiz yatinm aracglari, BIST tarafindan hesaplanan katiim
Sertifikalari 16,10% | | endekslerindeki ortaklik paylari ve katilim bankalarinda acilan katima
Borsa Yatirim Fonlari hesaplarindan olusturur. Fon, portféylinin tamamini dedisen piyasa
Katilma Paylan 14,43% kosullarina ve portféy yoneticisinin  beklentilerine bagli olarak
Yénetmelikte belirtilen ve yatirim stratejisine uygun yerli ve yabanci varlk
Katilma Hesabi (TL) 12,46% | | turlerine yatrarak hem sermaye kazanci hem de temettii ve kira
Girigsim Sermayesi sertifikasi geliri elde etmeyi hedefler. Yatinm vyapilan varlklar
Yatirim Fonlar Katilma cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk dederi 3 ila 4
Paylari 9,44% | | aralidinda kalacaktir. S6z konusu varlik tirlerinin portfdy igindeki dagilimi
Yatirim Fonlan Katilma beklenen getiri ve risk analizleri dogrultusunda yapilmaktadir. Fon
0 yonetiminde, Yonetmeligin 20. maddesinde belirlenmis olan yodnetim
Paylari 9,09% | | ) . ey )
Kivmetli Madenler ilkelerine uyulur. Danisma komitesine iliskin bilgiye ve ortaklik payi segim
Cixsinden BYF 3,82% kriterlerine izahname ekinde yer verilmektedir.
Katilma Hesabi (USD) 1,70%
TOPLAM 100,00%

Paylarin

Sektorel Dagilimi

Yatirim Riskleri En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001

adet
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Ortaklik Paylari 32,96% Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarinin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin dederinde, kar payi oranlari

Iletisim Cihazlari 5,98% ve ortaklik payr fiyatlari ve doéviz kurundaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.

Demir, Gelik Temel 5,21% a- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarin

dahil edilmesi halinde, doéviz kurlarinda meydana gelebilecek

i 0,
Tekstil, Entegre 3,33% dedisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacadi zarar
Perakende 3,03% olasihgini ifade etmektedir.
b- Kira Sertifikasi Fiyat Riski: Fonun yatirm vyaptidi kira
Bankacilik 2,93% sertifikalarinin ikinci el piyasalarinda deger kaybetmesi yada yeni
. ihrag olacak kira sertifikalarinin kar payi oranlarindaki disulstn
Saghk 2,90% fon performansina olan etkisidir.
S . c- Ortakhik Pay! Fiyat Riski: Fon portfoylne ortaklik pay: dahil
Petrol Ve Petrol Uriinleri 2,83% edilmesi halinde, Fon portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin
Gayrimenkul Yatirim Ort. 1,85% fiyatlarinda mveydana gelebiulece.k degisiklikler r_1edeniy|e portféyldn
maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.
Elektrik 1,43% d- Kar payi orani riski: Fonun yatinm yaptigi katilma hesaplari
) havuzunda kar pay! oranlarinda meydana gelebilecek dustslerin
Tarim Kimyasallari 1,07% fon performansina olan etkisidir.

L . Likidite Riski: Fon portfdyinde bulunan finansal varliklarin
Endstriyel Tekstil 0,53% istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donustirilememesi
Teknoloji 0,52% halinde ortaya glkén zarar olasiligidir. .

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
Dayanikh Tiketim 0,46% stireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini

. ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
Mobilya 0,38% sistemlerin yetersizligi, basarisiz ydnetim, personelin hatall ya da
Cimento 0,29% hileli islemleri gibi kurum icgi etkenlerin yani sira dogal afetler,

rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
0,21% de olabilir.

Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun
yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi
risklere maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari
altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda deder
kazanmas! ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhidin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu
iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fon paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta
ve duzenleyici otoritelerin dlizenlemelerinde meydana gelebilecek
dedisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Enflasyon Riski: Enflasyon gergeklesmelerinin beklentilerden
farkh olmasi nedeniyle maruz kalinan riski ifade eder.

ihracci Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihracgisinin
yukumlultklerini kismen veya tamamen zamaninda vyerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Kimyasal Uriin
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B. PERFORMANS BIiLGisi

Toplam Esik Degerin Enflasyon Portfoy}l nun Esik Degerin o . Sunuma D ahil Donem"
. . o Zaman Icinde Bilgi Rasyosu Sonu Portfoy veya Portfoy
YILLAR Getiri Getirisi Oram (%) Standart Sapmasi °
(%) (%) (**) *) Standart (%) (¥+%) Yo Grubunun Fon Toplam
’ ’ Sapmasi (%) ° Degeri
12.y11 2021 26,85 14,23 79,89 0,49 - 0,0884 400.638.112.-TL
13.y11 2022 83,93 17,16 97,72 0,67 - 0,2722 730.043.001.-TL
14.y11 2023 40,73 20,47 44,22 1,30 - 0,0538 832.899.236.-TL
15.y11 2024 41,88 39,68 28,52 0,69 - 0,0126 1.096.777.164.-TL
16.y11 2025/06 12,88 18,39 15,71 0,76 - -0,0475 1.129.691.774.-TL

(*) Enflasyon orani ilgili déneme ait TUIK tarafindan aciklanan UFE oranidir.

(**) Esik deder icin Standart Sapma hesaplanmamaktadir.

Portfoyiin gecmis performansi gelecek donem performansi icin bir gosterge olamaz.
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C.

PERFORMANS GRAFIGi
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DIPNOTLAR

1)

Sirketin Faaliyet Kapsami

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal givenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
Uzere, bireylere emeklilik doneminde ilave bir gelir sadlayarak refah dlzeylerinin
ylkseltilmesine yardimci olmak amaciyla kurulmus tamamen gonillilik esasina dayali bir
sistemdir.

Emeklilik yatiribm fonu; emeklilik icin 6denen katki paylarinin yatinma yoénlendirildigi bir
yatinm fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portféy yonetim sirketlerince yonetilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin dederlendirilmesi igin ve
isletilmesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatinm fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj
uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatinm stratejileri ile yonetilmektedir.

2) Fon Portfoylnin yatirim amaci, strateji ve yatirim riskleri “A. Tanitici Bilgiler” bélimunde
belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2025 - 30.06.2025 déneminde net % 12,88 oraninda getiri saglarken, Esik Deder
Getirisi ayni dénemde %18,39 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi % -5,51 olarak
gerceklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylzdesel getiriyi ifade
etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: Fonun karsilastirma élgutiiniin ilgili dénem icerisinde
belirtilen varlik dagilimlari ile adirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu doénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile
karsilastirma 6lcttinin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) 01.01.2025-30.06.2025 dénemine ait yonetim Ucretleri, saklama Ucretleri ve diger faaliyet
giderlerinin glinlik brit varlik dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Toplam Giderler 10.247.390,82

Ortalama Fon Portfoy Degeri 1.108.210.150,66

Toplam Gider/Ortalama Fon Portféy Degeri (%) 0,92
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5) 01.01.2025-30.06.2025 Performans sunum donemi iginde yatirnm stratejisinde ya da
karsilastirma Olgutiinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir.

6) Fon’un esik dederi BIST-KYD 1 AYLIK KAR PAYI TL Endeksi olarak belirlenmistir.

Emeklilik yatirnm fonlarinin portfoy isletmesinden dodan kazanglari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir. Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’'na
eklenen Gegici 67. madde cercevesinde, emeklilik yatirrm fonlarinin taraf oldugu yatirm
islemlerinden elde edilen kazanglar tUzerinden de tevkifat yapilmaz.

7) Yénetim Ucretleri, vergi saklama Ulicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portféy
dederine orani 4 numaral dipnotta agiklanmistir. Donemin faaliyet giderleri dagihmi ise
asadidaki tablodaki gibidir.

Y onetmelik * Madde-19 Uyarinca Y apilan Faaliyet Giderleri 01.01.2025-30.06.2025
Yénetim Ucreti 9.984.309,63
Saklama Ucreti 116.415,69
Denetim Ucretleri 9.280,50
Kurul Ucretleri 67.230,90
Komisyon ve Diger Iislem Ucretleri 12.082,19
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 58.071,91
Toplam Giderler 10.247.390,82

(*) 13.03.2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yururlide giren “Emeklilik
Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik”

8) SPK'nun 52.1 sayil ilke kararina gére hazirlanan briit fon getiri hesaplamasi asadidadir.

01.01.2025-30.06.2025 Doneminde Briit Fon Getirisi o

ran
Hesaplamasi
Fon Net Basit Getirisi (D&énem Sonu Birim Fiyat-Dénem Basi Birim 12 88%
Fiyat/Dénem Basi Birim Fiyat) !
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) 0,9274%
Azami Toplam Gider Orani 1,1244%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) 0,0000%
Net Gider Orani (Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani - Donem
Iginde Kurucu Tarafindan Karsilanan Fon Giderlerinin Toplaminin 0,9274%
Orani)
Brit Getiri 13,81%

(*) Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tim fon giderlerinin ortalama net varlik dederine orani.

(**) 13 Mart 2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Emeklilik Yatinm Fonlarinin
Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik’in” 19.maddesi 3.bendinde “Fon
Ictliziglinde belirlenen glnlik kesinti oranina karsilik gelen yillik oranin asilip asilmadigi sirket
tarafindan her takvim yili sonunda kontrol edilir. Bu kontrol, fon igtliziglinde yer alan yillik kesinti
orani ve o yil icin hesaplanan gilinlik ortalama fon net varlik dederine gore yapilir. Sirket
tarafindan her dénem sonunda yapilan kontrolde fon ictliziiglinde belirlenen oranlarin asildiginin
tespiti halinde, asan tutar ilgili donemi takip eden bes is gunul iginde sirketge fona iade edilir”
denilmekte olup, dénem iginde fonun toplam giderlerinin, belirtilen azami oranin Ustinde
gerceklesmesi nedeniyle fonun kurucu tarafindan karsilanan tutar bulunmamaktadir.
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9) Bilgi Rasyosu riske gore dulizeltilmis getiri 6lciminde kullanilir. Performans olgltl getirisi
Uzerindeki  portfoy  getirisinin,  portfoylin  volatilitesine  (oynakligina) orani  olarak
hesaplanmaktadir.

01.01.2025-30.06.2025 dénemi igin hesaplanan bilgi rasyosu -0,0475 olarak gergeklesmistir.



