VIENNALIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
PARA PIYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonu’'nun
01.01.2025 - 30.06.2025 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, ilgili dénemin son isglinu itibariyle fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolarinin

katilimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2025 - 30.06.2025 DONEMINiIN DEGERLENDIRILMESI

Yurt icinde enflasyonla miicadele kapsaminda ekonomi yonetiminin uyguladidi siki para
politikasinin reel sektér ve hane halki (izerindeki etkilerinin yani sira; i¢ siyasette, Istanbul
Biyiliksehir Belediye Baskani Ekrem Imamoglu'nun tutuklanmasinin ardindan yasanan
dalgalanmalar, yilin ilk yarisi igin piyasalarin seyrinde etkili oldu. Uygulanan ekonomi politikasiyla
TCMB’nin rezerv birikimi, 19 Mart sonrasi gergeklesen yabanci cikisiyla sekteye ugrasa da tekrar

toparlanmaya baslayarak TL lizerindeki stresi bir nebze azaltmis gérintyor.

Yila %42 seviyesinde baslayan TUFE enflasyonu Haziran ayinda %35 seviyesine kadar
geriledi. TCMB’nin yakindan takip ettigi mevsim etkilerinden arindirilmis genel TUFE enflasyonu

ise Haziran’da aylik bazda %2,04 artti.

Bu enflasyon g6érinimi dogrultusunda TCMB, politika faizini Temmuz PPK toplantisinda
aldigi kararla, piyasa beklentisi olan 250 baz indirimin UGzerine ¢ikarak, 300 baz puanlik indirimle
%43'e gekti.

Toplanti sonrasinda TCMB, kredi ve mevduat piyasalarinda éngdérilenin disinda gelismeler
olmasi durumunda, parasal aktarim mekanizmasinin ilave makro ihtiyati adimlarla
desteklenecegini belirtti. Ayrica Banka, gerektigi takdirde sterilizasyon araclarinin gesitlendirilerek
etkin sekilde kullanilacagini da aciklamalarina ekledi. Kurul, politika faizine iliskin atilacak
adimlarin; enflasyon gerceklesmeleri, ana egilim ve beklentiler géz 6ninde bulundurularak,

ongorilen dezenflasyonun gerektirdigi sikiligi saglayacak sekilde belirlenecedini vurguladi.

Daha 6nce, likidite fazlasinin kalici olmasi halinde, zorunlu karsiliklar basta olmak lzere
cesitli araglarla bu likiditenin geri gekilecegini ifade eden TCMB'nin, 6numizdeki dénemde
likiditenin yani sira talep kosullarinda olusabilecek gevseme ve reel sektdriin finansmana erisim

kosullarinda saglanabilecek iyilestirmeleri de géz 6nliinde bulundurmasi muhtemel gérindyor.



19 Martta Ekrem Imamodglu’nun tutuklanmasindan énce 101 milyar USD ile tarihi zirveyi
géren TCMB brit doéviz rezervi ve 73 milyar USD brit altin rezervi, ic siyasetteki gelismelerin

etkisiyle sirasiyla 57 ve 71 milyar USD seviyelerine dek gerilemisti.

Yilbasindan 19 Mart’a kadar gerceklesen 4,5 milyar USD seviyesindeki yabanci girisi ise 30
Mayis'a dek gegen siirede, 9,6 milyar USD gikisla terse donmisti. TL'deki kirllganhda karsihk TL'yi
desteklemek isteyen TCMB'nin gerceklestirdigi piyasa islemleri ise rezervler (zerinde baski

olusturmustu.

Altin fiyatlarindaki ylkselisle birlikte Merkez Bankasi’'nin yaptigi faiz artinmlarn sayesinde,
Temmuz itibariyla déviz rezervi 83 milyar USD, altin rezervi ise 85 milyar USD seviyelerine

ylkselerek, gerceklesen kaybin bir bélima telafi edilmis oldu.

Rezervlerdeki toparlanma ve enflasyondaki gerileme gibi makro gdstergelerde
gbzlemlenen belirgin pozitif seyir, Ulke kredi notuna da artis olarak yansidi. Kredi derecelendirme
kuruluslarindan Moody’s vyaptigi aciklamada, Turkiye'nin kredi notunun "Bil'"den "Ba3"e
yukseltirken, Fitch ise Tlrkiye'nin uzun vadeli ddviz cinsinden kredi notunun "BB-" olarak teyit
ettigini duyurdu. Her iki derecelendirme kurulusu da Ulke notunu son 12 aylik dénemde en az bir
kere ylkseltmisti. Her iki kurum da gorinimi duradan olarak teyit ederken, onUmizdeki
dénemde yeni not artislari icin dezenflasyon siireci ve rezerv birikiminin seyri yine dnem arz ediyor

olacak.

Ulke risk primi gdstergesi CDS ise 2022 yilinda gérdiiga 870 seviyelerindeki zirvesinden,
alinan makro ihtiyati tedbirler gercevesinde atilan adimlar ile 19 Mart 6ncesinde 240 puan
seviyesine kadar gerilemis, ancak artan ig siyasi gerilimin etkisiyle, 19 Mart sonrasinda 370 puana
dek yukselmisti. TCMB tarafindan Nisan toplantisinda alinan 350 baz puanlik faiz artisi karar ve

Ulke kredi notundaki iyilesmeler sayesinde CDS primi 270 puana kadar geriledi.

BIST100 endeksinde 19 Mart 6ncesinde %39’a varan ve AJustos 2024'ten bu yana en
yuksek seviyesine gelen yabanci yatinm orani, 19 Mart ve sonrasinda gercgeklesen hizli satis
sonrasinda %34 seviyesinde gerilemisti. Ancak son dénemde rezervlerdeki toparlanma ve Ulke
kredi notundaki artisin da etkisiyle, tekrardan ylikselerek Temmuz itibariyla %37 seviyesinde
gerceklesti. 19 Mart 6ncesinde gérdigl 10.800 seviyelerinden, sert bir dusisle 8.900 seviyelerine
gerileyen endeks ise son enflasyon verileriyle belirginlesen dezenflasyon stlirecindeki istikrar ve
devamindaki faiz indirimlerinin etkisiyle, 19 Mart sonrasindaki kayiplarini telafi ederek tekrardan

10.600 seviyelerine yikseldi.

Tahvil piyasasinda ise Subat sonunda %10,4 seviyesindeki yabanci payi, Haziran sonunda
%6,5 seviyesinde gerceklesti. Onceki yili %40,56 seviyesinde kapatan 2Y gésterge tahvil faizi

Haziran’l %40,13 seviyesinden kapatti.



Yilin ilk geyredinde gecen senenin ayni donemine gore %2 buylyen Gayri Safi Yurtigi
Hasila'ya dair gostergeler, yilin ikinci ceyredinde de ekonomik aktivitenin durgun olabilecegine
isaret ediyor. Hane halki ve sektdér katiimcilarinin ileriye dénik enflasyon beklentilerindeki
ayrismanin oldukca ylUksek olmasi ve gelir dagilimindaki esitsizligin artmasinin, tuketim

dinamiklerini de etkiledigi gozlendi.

Doéviz Tevdiat Hesaplari (DTH) son 4 aylik slirecte 190-195 milyar USD bandinda denge
bulurken, rezervlerin yeniden ylkselise gegmesi, TCMB'nin elini glglendirdi. Yilin basinda 36

milyar USD olan KKM stogu da 23 milyar USD dislsle 13 milyar USD seviyesine geriledi.

19 Mart 6ncesinde 36,7 seviyesinde olan USDTRY, ig siyasetteki hareketli giindem sonucu
dalgalanarak, ikinci geyredi 39,8 seviyesinde kapatti. EURTRY ise 19 Mart o6ncesinde 40,14

seviyesinde islem gorirken ikinci geyregdi 47 seviyesinde kapatti.

Haziran ayl merkezi yonetim blitgesi 330,2 milyar TL, Ocak - Haziran kimdilatifi ise 980,5
milyar TL acgik verdi. Yari yil sonuglari, bu yilki bltge acgigi hedefi olan 1.931 milyar TL'nin de

yarisina tekabul ediyor.

Cari islemler hesabi ise Mayis'ta 684 milyon USD acgik kaydederek, 900 milyon USD

civarinda olan beklentilerin altinda kalarak, son 7 ayin en dlslk aylik seviyesini gormus oldu.

Yilin ilk yarisini geride birakirken tim dinyada enflasyon goérinimi, basta gimrik
tarifeleri ve para politikasi olmak Uzere politika yapicilarin aksiyonlari, artan jeopolitik riskler ve
bu dogrultuda kuresel buyime goérinimindeki belirsizlik halen devam ediyor. Avrupa Merkez
Bankasi, Ocak ayinda faiz indirimlerine baslarken, Fed'in Eylil’e konsolide olan indirim beklentileri,
veri bagimh olarak dediskenlik gOsteriyor. Blyume yaratamayan Cin‘den yeni tesvik adimlari
gelmesi beklenirken, tim dinyada uygulanan para politikalarinda gérilen kademeli gevseme
trendi, buylime ile ilgili iyimser beklentileri destekliyor. Ancak Trump’'in gimrik tarifeleri
aracihidiyla korumac politikalarla kiresel blylimeyi olumsuz etkilemesi ve basta Ortadogu ile
Ukrayna olmak Uzere sicak catisma bdlgelerinde artan gerilimin emtia ve enerji tedarikini hedef

almasi, bu beklentinin tersine bir kliresel bliyime gérinimine yol agiyor.

Kliresel blylimeye iliskin &ncli go6stergeler, Cin‘de hizmet sektériinde gugli bir
toparlanmanin eksikligine isaret ederken, ABD ve Euro Bolgesi'nde ise PMI verileri imalat
sektdriinde zayiflama, hizmet sektériinde ise toparlanmaya isaret etti. Ote yandan Euro Bdlgesi
imalat PMI'l esik deder olan 50 seviyesinin altinda kalmaya devam etse de toparlama yoniinde
sinyal verdi. Siki para politikasinin gecikmeli etkilerini tasiyan ABD ve Euro Bdlgesi ekonomileri,
bir siire daha kontrolli bir yavaslama gorinimi sergileme potansiyeli tasiyor. Ancak faiz
indirimlerinin art arda gelmesinin ardindan, blylime goérinimunidn de istikrarli bir iyilesme
gOstermesi beklenti dahilinde bulunsa da gumrik tarifeleri ve jeopolitik riskler, bu potansiyeli

sinirlayan unsurlar olmaya devam ediyor.



Enflasyon tarafinda Fed’in hedef olarak belirledigi cekirdek PCE enflasyonu, beklentilerin
hafif lizerinde %?2,6'ya ylkselerek Haziran itibariyla Fed lGyelerinin son FOMC toplantisinda yilsonu
icin belirttikleri %3,1'in altinda kaldi. Euro Boélgesi'nde ise enflasyon, yilin basindaki %2,5
seviyesinden Haziran itibariyla %2 seviyesine geriledi. Bu durum faiz indirimleri igin ECB’ye alan

tanirken, yilin ikinci yarisinda indirimlerin devamlihidinin, veri bagimh olarak gelismesi bekleniyor.

Euro Bodlgesi'nde faiz indirimlerinin baslamasi, EURUSD paritesinin gerilemesine neden
olurken; ABD’de beklenen faiz indirimi ihtimalinin artisi ve glimrik tarifelerinde artis sinyalleri,
DXY'yi asadl gekerek EURUSD ve diger kurlara destek oldu. Gimrik vergileri ve olasi ticaret
savaglari sonrasinda kliresel dezenflasyon siirecinin sekteye ugramasi ve enflasyonun tekrardan

artis edilimine girmesi olasi gériniyor.

Ocak ayinda %4,80 seviyesine kadar ylkselen ABD 10 yillik tahvil faizi, %4,30 civarina
kadar gevserken, 2024 Aralik ayinda sirasiyla 20.400 ve 6.200 puan seviyelerinde olan NASDAQ
ve S&P endeksleri, yilin basindan beri gosterdigi dalgali seyirden sonra bu zirvelere yakin islem

goriayor.

Klresel ekonomik aktivitenin heniiz beklenen oranda desteklemedigi emtia piyasasinda ise
petrol ve altin, klresel bliyimeden ziyade, jeopolitik gelismelere dair haber akislariyla hareket
etmeye devam ediyor. Ortadogu’daki catisma ortaminin Israil - Filistin ekseninden cikip diinyanin
en biylik petrol Ureticilerinden biri olan Iran‘a sigramasi ve Hiirmiiz Bogazi'nin kapatiimasina dair
klresel petrol tedariki odakli endiseler nedeniyle Mayis sonunda sert ylikselis gosteren Brent

petrol, catisma ortaminin dinginlesmesiyle beraber eski seviyesine geri gekildi.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI
TABLOLARI VE FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, ilgili donemin son is glini itibariyle fon portfoy dederi ve net
varlik degeri tablolari ile Fon performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Portféye Alinan Varliklarnn Ahlm Satimlarinda, Araci Kuruluslara Odenen
Komisyon Bilgileri

Fon Adi: Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasasi Emeklilik Yatirnm Fonu
Dénemi: 31.12.2024 - 30.06.2025
islemlere Aracilik Yapilan Kurumlar: Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Ortalama Fon Toplam Degeri: 51.917.897,18
Komisyon Tutari Komisyon Orani Ortalama Fon Toplam

(TL) (BSMV dahil) Degeri'ne Orani
Pay Alim Satim Komisyonu - 0,011025% 0,0000%
Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Komisyonu 3.516,72 0,002625% 0,0068%

Ters Repo Komisyonu 58.553,35 0,000998% 0,1128%




Vadeli Ters Repo Komisyonu - 0,000998% 0,0000%

Takasbank Para Piyasasi Komisyonu 21.127,73 0,004200% 0,0407%
7 Giin Uzeri Takasbank Para Piyasasi Komisyonu - 0,000499% 0,0000%
Tutar (TL) Ortalavma. IFon Toplam
Degeri'ne Orani
Odenen Toplam Komisyon 83.197,80 0,1602%
Varlik Alim-Satim islemleri 4.546.537.068,74 8757,17%
| Ortalama Komisyon Orani 0,0018%

Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin 6 Aylik Donemde Fon Net Varhk
Degerine Orani

) ORTALAMA NET
GIDERLER TUTAR (TL) VARLIK DEGERINE

ORANI (%)
Fon Yénetim Ucreti 257.143 0,50%
Aracilik komisyon Giderleri 83.198 0,16%
Diger Giderler 32.620 0,06%
Denetim Ucretleri 28.501 0,05%
[lan Giderleri 14.176 0,03%
Vergi Resim Har¢ vb Giderler 9.315 0,02%
Saklama Hizmeti icin Odenen Ucretler 691 >0,00%
Toplam Giderler 425.644 0,82%
Ortalama Net Varlik Degeri 51.917.897

EKLER:
1.Fon kurulu faaliyet raporu
2.30.06.2025 tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik degeri tablolari
3.Fon performans sunum raporu



EK-1

VIENNALIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
PARA PIYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU
FON KURULU - FAALIYET RAPORU

Bu rapor Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasasi Emeklilik Yatirm Fonu’nun
01.01.2025 - 30.06.2025 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

Doénem igerisinde fon ictizlik, izahname ve tanitim formunda degisiklik yapilmamistir.
Glncel Ictizik, Izahname ve Tanitim Formu’na Sirketin merkezi, subeleri, acenteleri,
www.viennalife.com.tr sitesinde yer alan Suirekli Bilgilendirme Formu ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu’ndan (KAP) ulasilabilir.

FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fon-Performans Olciitii Karsilastirmali Getiri Grafigi:

Fonun Karsilastirma Olgiitii: %25 BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi, %65 BIST-KYD Repo
(Briit) Endeksi, %5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi, %5 BIST-KYD OSBA Sabit
Endeksi‘dir. Fon performansi ile ilgili ayrintili bilgi, fonun performans sunum raporunda
mevcuttur.
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Yurt icinde enflasyonla miicadele kapsaminda ekonomi yonetiminin uyguladidi siki para
politikasinin reel sektér ve hane halki (zerindeki etkilerinin yani sira; i¢ siyasette, Istanbul
Biyilksehir Belediye Baskani Ekrem Imamoglu'nun tutuklanmasinin ardindan yasanan
dalgalanmalar, yilin ilk yarnisi igin piyasalarin seyrinde etkili oldu. Uygulanan ekonomi
politikasiyla TCMB'nin rezerv birikimi, 19 Mart sonrasi gergeklesen yabanci cikisiyla sekteye

ugrasa da tekrar toparlanmaya baslayarak TL lizerindeki stresi bir nebze azaltmis goriiniyor.



Yila %42 seviyesinde baslayan TUFE enflasyonu Haziran ayinda %35 seviyesine kadar
geriledi. TCMB’nin yakindan takip ettigi mevsim etkilerinden arindirilmis genel TUFE enflasyonu

ise Haziran'da aylik bazda %2,04 artti.

Bu enflasyon g6rinimu dogrultusunda TCMB, politika faizini Temmuz PPK toplantisinda
aldigi kararla, piyasa beklentisi olan 250 baz indirimin UGzerine ¢ikarak, 300 baz puanlik indirimle
%43'e gekti.

Toplanti sonrasinda TCMB, kredi ve mevduat piyasalarinda éngdérilenin disinda gelismeler
olmasi durumunda, parasal aktarim mekanizmasinin ilave makro ihtiyati adimlarla
desteklenecedini belirtti. Ayrica Banka, gerektigi takdirde sterilizasyon araglarinin
cesitlendirilerek etkin sekilde kullanilacagini da aciklamalarina ekledi. Kurul, politika faizine
iliskin atilacak adimlarin; enflasyon gerceklesmeleri, ana edilim ve beklentiler gbz 6nlinde
bulundurularak, 6ngérulen dezenflasyonun gerektirdigi sikiligi saglayacak sekilde belirlenecegini

vurguladi.

Daha o6nce, likidite fazlasinin kalici olmasi halinde, zorunlu karsiliklar basta olmak lzere
cesitli araclarla bu likiditenin geri cgekilecedini ifade eden TCMB'nin, ontimizdeki donemde
likiditenin yani sira talep kosullarinda olusabilecek gevseme ve reel sektdriin finansmana erisim

kosullarinda saglanabilecek iyilestirmeleri de géz 6nliinde bulundurmasi muhtemel gérindyor.

19 Mart'ta Ekrem Imamodglu’nun tutuklanmasindan énce 101 milyar USD ile tarihi zirveyi
gbren TCMB brit doéviz rezervi ve 73 milyar USD brit altin rezervi, i¢ siyasetteki gelismelerin

etkisiyle sirasiyla 57 ve 71 milyar USD seviyelerine dek gerilemisti.

Yilbasindan 19 Mart’a kadar gergeklesen 4,5 milyar USD seviyesindeki yabanci girisi ise
30 Mayis'a dek gegen silirede, 9,6 milyar USD cikisla terse dénmisti. TL'deki kirilganliga karsilik
TL'yi desteklemek isteyen TCMB'nin gerceklestirdigi piyasa islemleri ise rezervler izerinde baski

olusturmustu.

Altin fiyatlarindaki ylkselisle birlikte Merkez Bankasi'nin yaptidi faiz artinmlarn sayesinde,
Temmuz itibariyla déviz rezervi 83 milyar USD, altin rezervi ise 85 milyar USD seviyelerine

yukselerek, gerceklesen kaybin bir bélimu telafi edilmis oldu.

Rezervlerdeki toparlanma ve enflasyondaki gerileme gibi makro gdstergelerde
gbzlemlenen belirgin pozitif seyir, Ulke kredi notuna da artis olarak yansidi. Kredi
derecelendirme kuruluslarindan Moody’s yaptigi agiklamada, Turkiye'nin kredi notunun "B1"den
"Ba3"e yukseltirken, Fitch ise Tlrkiye'nin uzun vadeli ddviz cinsinden kredi notunun "BB-" olarak
teyit ettigini duyurdu. Her iki derecelendirme kurulusu da Ulke notunu son 12 aylik dénemde en

az bir kere ylkseltmisti. Her iki kurum da goérinimi duradan olarak teyit ederken, onimuzdeki



dénemde yeni not artislan igin dezenflasyon slireci ve rezerv birikiminin seyri yine 6nem arz

ediyor olacak.

Ulke risk primi géstergesi CDS ise 2022 yilinda gérdiigii 870 seviyelerindeki zirvesinden,
alinan makro ihtiyati tedbirler gercevesinde atilan adimlar ile 19 Mart 6ncesinde 240 puan
seviyesine kadar gerilemis, ancak artan i¢ siyasi gerilimin etkisiyle, 19 Mart sonrasinda 370
puana dek yukselmisti. TCMB tarafindan Nisan toplantisinda alinan 350 baz puanlk faiz artisi

karari ve Ulke kredi notundaki iyilesmeler sayesinde CDS primi 270 puana kadar geriledi.

BIST100 endeksinde 19 Mart 6ncesinde %39’a varan ve AJustos 2024'ten bu yana en
yuksek seviyesine gelen yabanci yatinm orani, 19 Mart ve sonrasinda gercgeklesen hizli satis
sonrasinda %34 seviyesinde gerilemisti. Ancak son dénemde rezervlerdeki toparlanma ve Ulke
kredi notundaki artisin da etkisiyle, tekrardan ylikselerek Temmuz itibariyla %37 seviyesinde
gerceklesti. 19 Mart Oncesinde goérdigu 10.800 seviyelerinden, sert bir dislsle 8.900
seviyelerine gerileyen endeks ise son enflasyon verileriyle belirginlesen dezenflasyon sirecindeki
istikrar ve devamindaki faiz indirimlerinin etkisiyle, 19 Mart sonrasindaki kayiplarini telafi ederek

tekrardan 10.600 seviyelerine ylUkseldi.

Tahvil piyasasinda ise Subat sonunda %10,4 seviyesindeki yabanci payi, Haziran
sonunda %6,5 seviyesinde gerceklesti. Onceki yili %40,56 seviyesinde kapatan 2Y gdsterge

tahvil faizi Haziran’i %40,13 seviyesinden kapatti.

Yilin ilk ceyredinde gecen senenin ayni donemine gbére %2 blylyen Gayri Safi Yurtici
Hasila'ya dair gostergeler, yilin ikinci ceyredinde de ekonomik aktivitenin durgun olabilecegine
isaret ediyor. Hane halki ve sektdor katilimcilarinin ileriye donik enflasyon beklentilerindeki
ayrismanin oldukga ylksek olmasi ve gelir dagihmindaki esitsizligin artmasinin, tiketim

dinamiklerini de etkiledigi gozlendi.

Doéviz Tevdiat Hesaplari (DTH) son 4 aylik slirecte 190-195 milyar USD bandinda denge
bulurken, rezervlerin yeniden ylkselise gegmesi, TCMB'nin elini glglendirdi. Yilin basinda 36

milyar USD olan KKM stogu da 23 milyar USD dislsle 13 milyar USD seviyesine geriledi.

19 Mart 6ncesinde 36,7 seviyesinde olan USDTRY, i¢ siyasetteki hareketli gindem sonucu
dalgalanarak, ikinci geyregi 39,8 seviyesinde kapatti. EURTRY ise 19 Mart o6ncesinde 40,14

seviyesinde islem gorirken ikinci ceyredi 47 seviyesinde kapatti.

Haziran aylr merkezi yénetim bitcesi 330,2 milyar TL, Ocak - Haziran kimdulatifi ise 980,5
milyar TL acgik verdi. Yar yil sonuglari, bu yilki blitce acigi hedefi olan 1.931 milyar TL'nin de

yarisina tekabul ediyor.

Cari islemler hesabi ise Mayis'ta 684 milyon USD acgik kaydederek, 900 milyon USD

civarinda olan beklentilerin altinda kalarak, son 7 ayin en disik aylik seviyesini gormis oldu.



Yilin ilk yarisini geride birakirken tim dinyada enflasyon gorinimi, basta gimrik
tarifeleri ve para politikasi olmak (zere politika yapicilarin aksiyonlari, artan jeopolitik riskler ve
bu dogrultuda kiresel bayime goérinimindeki belirsizlik halen devam ediyor. Avrupa Merkez
Bankasi, Ocak ayinda faiz indirimlerine baslarken, Fed’in Eylil’e konsolide olan indirim
beklentileri, veri bagimli olarak degiskenlik gésteriyor. Biylime yaratamayan Cin’den yeni tesvik
adimlar gelmesi beklenirken, tim dinyada uygulanan para politikalarinda gérilen kademeli
gevseme trendi, biyime ile ilgili iyimser beklentileri destekliyor. Ancak Trump’'in gimrik
tarifeleri araciligiyla korumaci politikalarla kiresel blylmeyi olumsuz etkilemesi ve basta
Ortadogu ile Ukrayna olmak Uzere sicak catisma bdlgelerinde artan gerilimin emtia ve enerji

tedarikini hedef almasi, bu beklentinin tersine bir kliresel biiyime gérinimine yol aciyor.

Kliresel blylimeye iliskin &ncli go6stergeler, Cin‘de hizmet sektériinde gugli bir
toparlanmanin eksikligine isaret ederken, ABD ve Euro Bolgesi'nde ise PMI verileri imalat
sektériinde zayiflama, hizmet sektdriinde ise toparlanmaya isaret etti. Ote yandan Euro Bolgesi
imalat PMI'l esik deder olan 50 seviyesinin altinda kalmaya devam etse de toparlama yoniinde
sinyal verdi. Siki para politikasinin gecikmeli etkilerini tasiyan ABD ve Euro Bdlgesi ekonomileri,
bir siire daha kontrolli bir yavaslama gorinimi sergileme potansiyeli tasiyor. Ancak faiz
indirimlerinin art arda gelmesinin ardindan, blylime goérinimunidn de istikrarli bir iyilesme
gOstermesi beklenti dahilinde bulunsa da gumrik tarifeleri ve jeopolitik riskler, bu potansiyeli

sinirlayan unsurlar olmaya devam ediyor.

Enflasyon tarafinda Fed'’in hedef olarak belirledigi cekirdek PCE enflasyonu, beklentilerin
hafif lzerinde %2,6'ya yilkselerek Haziran itibariyla Fed Uyelerinin son FOMC toplantisinda
yilsonu igin belirttikleri %3,1‘in altinda kaldi. Euro Bélgesi'nde ise enflasyon, yilin basindaki
%?2,5 seviyesinden Haziran itibariyla %2 seviyesine geriledi. Bu durum faiz indirimleri igin
ECB’ye alan tanirken, yilin ikinci yarisinda indirimlerin devamhliginin, veri bagdiml olarak

gelismesi bekleniyor.

Euro Bdélgesi‘nde faiz indirimlerinin baslamasi, EURUSD paritesinin gerilemesine neden
olurken; ABD’de beklenen faiz indirimi ihtimalinin artisi ve gimrik tarifelerinde artis sinyalleri,
DXY'yi asadi cekerek EURUSD ve diger kurlara destek oldu. Gumrik vergileri ve olasi ticaret
savaslari sonrasinda kliresel dezenflasyon strecinin sekteye ugramasi ve enflasyonun tekrardan

artis egilimine girmesi olasi gériunlyor.

Ocak ayinda %4,80 seviyesine kadar yikselen ABD 10 yillik tahvil faizi, %4,30 civarina
kadar gevserken, 2024 Aralik ayinda sirasiyla 20.400 ve 6.200 puan seviyelerinde olan NASDAQ
ve S&P endeksleri, yilin basindan beri gosterdigi dalgali seyirden sonra bu zirvelere yakin islem

goriyor.

Kuresel ekonomik aktivitenin henliz beklenen oranda desteklemedigi emtia piyasasinda

ise petrol ve altin, kiresel bliyimeden ziyade, jeopolitik gelismelere dair haber akiglariyla



hareket etmeye devam ediyor. Ortadogu’daki catisma ortaminin Israil - Filistin ekseninden cikip
diinyanin en blylk petrol ireticilerinden biri olan Iran’a sigramasi ve Hirmiz Bogazi'nin
kapatilmasina dair kiresel petrol tedariki odakli endiseler nedeniyle Mayis sonunda sert ylikselis

gbsteren Brent petrol, catisma ortaminin dinginlesmesiyle beraber eski seviyesine geri ¢ekildi.

30.06.2025 tarihinde, TCMB Dolar Efektif Satis Kuru 39,8721 TL, TCMB Euro Efektif Satis
Kuru 46,7614 TL olmustur. BIST 100 endeksi, ilk 6 ayl %1,20 deder artisi ile 9.948,51 puan
seviyesinden kapatmis ve gdsterge tahvil bilesik faizi %40,13 olarak gerceklesmistir.



EK-2

VIENNALIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. PARA PIYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU
30.06.2025 TARIHLI FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

PORTFOY DEGERI TABLOSU
Menkul Kiymet Nominal Deger Toplam Deger T(;E/Ioa)m
BORGLANMA SENETLERI 20.000.000,00 20.771.154,15 35,82%
DEVLET TAHVILI 14.500.000,00 15.126.994,74 26,09%
FINANSMAN BONOSU 2.500.000,00 2.574.750,70 4,44%
OZEL SEKTOR TAHVILI 3.000.000,00 3.069.408,72 5,29%
TERS REPO 32.041.038,90 32.041.038,90 55,25%
BORSA PARA PIYASASI 5.176.756,41 5.176.756,41 8,93%
FON PORTFOY DEGERI 57.217.795,31 57.988.949,47 | 100,00%

VIENNALIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. PARA PIYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU
30.06.2025 TARIHLI NET VARLIK DEGERI TABLOSU

NET VARLIK DEGERI TABLOSU

TUTARI(TL) TUTARI(TL)
A. FON PORTFOY DEGERI 57.988.949,47 FON TOPLAM DEGERI 58.092.306,78
B. HAZIR DEGERLER 12.547,91 Toplam Pay Sayisi 10.000.000.000,00
a) Kasa 0,00 Dolasimdaki Pay Sayisi 244.593.692,40
b) Bankalar 12.547,91 Fiyat 0,237505
i) TL Hesaplar 12.547,91
ii) Yabanci Para TL Karsilig 0,00
iii) VOB Nakit Teminatlari (Alacaklari) 0,00
c) Diger Hazir Degerler 0,00
C. ALACAKLAR 161.337,17
a) Takastan Alacaklar T1 0,00
b) Takastan Alacaklar T2 0,00
c) Takastan BPP Alacaklari 0,00
d) Diger Alacaklar 161.337,17
D. DIGER VARLIKLAR 0,00
E. BORCLAR 70.527,77
a) Takasa Borglar T1 0,00
b) Takasa Borglar T2 0,00
c) Yonetim Ucreti 46.772,76
d) Odenecek Vergi 0,00
e) ihtiyatlar 0,00
f) Krediler 0,00
g) Diger Borglar 23.755,01
i) Denetim Ucreti 14.057,63
i) ilan Giderleri 0,00
iii) Noter Masrafi 0,00
iv) ihrag izin Gideri 0,00
v) Takas Saklama Komisyonu 0,00
vi) Diger 9.697,38
F. M.D.Dusus Karsiligi 0,00
FON TOPLAM DEGERI 58.092.306,78




Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S.
Para Piyasas1 Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Haziran 2025 Tarihinde
Sona Eren Hesap Donemine Ait
Yatirim Performansi: Konusunda
Kamuya Aciklanan Bilgilere Iliskin Rapor



KPMG Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
Is Kuleleri Kule 3 Kat:2-9

Levent 34330 Istanbul

Tel +90 212 316 6000

Fax +90 212 316 6060
www.kpmg.com.tr

Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S.

Para Piyasasi Emeklilik Yatirnm Fonu’nun

30 Haziran 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Yatirim Performansi Konusunda Kamuya Aciklanan Bilgilere iliskin Rapor

Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonu’nun (“Fon”) 1
Ocak 2025 — 30 Haziran 2025 donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye
Piyasasi Kurulu’'nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirmesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebligi”nde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri

cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun digsinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve goris
olusturulmamugtir.

incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak 2025 — 30 Haziran 2025 dénemine ait
performans sunus raporunun Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina
iliskin dizenlemelere uygun hazirlanmadigi ile dogru ve gercege uygun bir gérinim
saglamadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz
bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak 2025 — 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve
performans bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler, Tirkiye
Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak tam kapsamli veya sinirli
bagimsiz denetime tabi tutulmamustir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.

Ali Tugrul Uzun, SMMM
Sorumlu Denetgi

30 Temmuz 2025
istanbul, Tiirkiye



VIENNALIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. PARA PiYASASI EMEKLILIK
YATIRIM FONU

1 OCAK — 30 HAZIiRAN 2025 HESAP DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUMUNA

ILISKIN TANITICI BILGILER, PERFORMANS BIiLGISi VE DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN VIENNALIFE
EMEKLILIK VE HAYAT A.S.PARA PiYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU 1 OCAK - 30
HAZIRAN 2025 HESAP DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

PERFORMANS SUNUM RAPORU’NUN HAZIRLANMA ESASLARI

Para Piyasas1 Emeklilik Yatirim Fonu’na (“Fon”) ait Performans Sunum Raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
(“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiirlirlige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma
ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (V1I-128.5)”i (“Teblig”) hiikiimleri ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun (“SPK”) i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 sk.) sayil Ilke Karan ile
“Emeklilik Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber”e eklenen “10.4. Emeklilik Yatirim Fonlarinin Getiri Performansinin
Olgiilmesi, Degerlendirilmesi ve Portfdy Yéneticilerine Uygulanacak Tesvik ve Tedbire iliskin Usul ve Esaslar”
maddesi dogrultusunda hazirlanmistir.

A.  TANITICI BiLGILER

Portfoy Bilgileri Yatirim ve Yonetime iliskin Bilgiler

Halka Arz Tarihi | 17 Kasim 2003 Portfoy Yoneticileri

QIlnvest Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2025 tarihi itibariyle Maruf CEYLAN, Bugra BILGi

Fon Toplam Degeri 58.092.307 Fon’un Yatirim Amaci ve Stratejisi
Birim Pay Degeri 0,237505 | Fon’un yatirim stratejisi, fon Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu olup,
Yatirime Sayisi 21.212 | fon portfoyiiniin tamami devaml olarak, vadesine en fazla 184 giin kalmis
Tedaviil Orant (%) 2,45% likiditesi yiiksek para ve sermaye piyasasi araglarindan olusur ve portfoyiin
giinliik olarak hesaplanan agirlikli ortalama vadesi en fazla 60 giindiir.
Portfoy Dagilimi (%)
Fon Portfoyiiniin asgari %251 devlet i¢ borglanma senetlerinde yatirima
-Ters Repo 55,25% | yonlendirilir. Fon, Bakanlikca veya &zel sektor tarafindan ihrag edilen ve
-Devlet Tahvili/ Hazine 26.09% vadesine en fazla 184 giin kalan TL cinsi bor¢lanma araglarina, ters repoya,
Bonosu W70 | Takasbank ve yurtici organize para piyasasi islemlerine, kamu ve &zel sektor
_TPP 8.93% tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikalarina yatirim yaparak faiz geliri elde
= - — - eder. Bunlara ek olarak fon, yatirim stratejisinde yer alan siirlamalar
-Ozel Sektor Tahvili 5,29%

dahilinde TL cinsinden vadeli mevduata ve katilma hesaplarina da yer
-Finansman Bonosu 4,44% | verebilir. Portfoye dahil edilen banka bor¢lanma araglar1 disindaki 6zel
sektor borg¢lanma araglari ihraggisinin  yatirim yapilabilir  seviyede
derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur.

Fon portfoyiine, vadeye kalan giin sayist hesaplanamayan varliklar dahil
edilemez.

Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve
azami simrlamalar: Devlet I¢ Borglanma Senetleri %25-100, Ters Repo
Islemleri %0-75, Vadeli Mevduat/Katilma Hesab1 (TL)* %0-25, Yurtici
Ozel Sektor Borglanma Araglart %0-20, Kamu Kira Sertifikalar1 %0-25,
Ozel Sektor Kira Sertifikalar1 %0-25, Takasbank Para Piyasast ve Yurtigi
Organize Para Piyasasi Islemleri %0-10

Fonun karsilastirma 6lgiitii %25 BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi + %65
BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL
Endeksi + %5 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi’dir.

En Az Alnabilir Pay Adedi

Mevzuatta belirlenen yasal limitlere uygun olarak 0,001 pay
alinabilmektedir.




VIENNALIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. PARA PiYASASI EMEKLILIK
YATIRIM FONU

1 OCAK — 30 HAZIRAN 2025 HESAP DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUMUNA

ILISKIN TANITICI BILGILER, PERFORMANS BIiLGISi VE DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

B.

PERFORMANS BILGISI

Yillar Getiri

Toplam Karsilastir
Toplam Briit . ma
Net Olgiitiiniin

Portfoyiin Karsilagtirma Sunuma Dahil
Enflasyon Zaman l¢inde Olgiitiiniin Bilgi Dénem Sonu
Getiri Getirisi Oram Standart Standart Rasyosu | Portfoyiin Varhk
(%) (%) (%) (%) (**) Sapmasi Sapmasi (%) Degeri/Net Aktif
() () (%) (*) (%) (*) Degeri (TL) (***)

2020

10,13 | 11,22 11,10 25,15 0,03 0,02 (23,15) 25.246.509

2021

17,56 | 18,65 18,56 79,89 0,04 0,04 (13,91) 25.657.860

2022

19,35 | 20,44 16,07 97,72 0,07 0,03 17,03 24.997.272

2023

28,90 | 29,99 20,02 44,22 0,11 0,09 28,05 28.098.585

2024

62,70 | 63,79 57,83 28,52 0,12 0,10 18,68 46.385.686

30.06.2025 | 24,33 | 24,87 23,84 15,71 0,13 0,09 4,64 58.092.307

™)

%)
.(***)

(****)

(*****)

25.00
20.00
15.00
10.00

5.00

0.00

Portfoylin ve karsilastirma Olciitiiniin  standart sapmast donemdeki giinliikk getiriler iizerinden
hesaplanmistir.

Enflasyon orani, TUIK tarafindan agiklanan bir dnceki yilin Aralik ayma gore (YI-UFE) oranidur.
Belirtilen tutar, fonun ilgili donem kapanisini takiben ilk is gliniinde gecerli net aktif degeridir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’un i-SPK.4632 s.kn.17.3.i (30/05/2019 tarihli ve 32/756 s.k.) sayil1 Tlke Karari
dogrultusunda Fon Performansi, “Briit Getiri” tizerinden hesaplanmaya baslamistir. Briit Getiri, “Net
Getiri oran1 + (Gergeklesen fon toplam gider orani - Donem ig¢inde kurucu tarafindan karsilanan fon
giderlerinin toplaminin orani)” formiilii kullanilarak elde edilen orandir.

Sermaye Piyasast Kurulu’un i-SPK.4632 s.kn.17.3.i (30/05/2019 tarihli ve 32/756 s.k.) say1li ilke Karari
dogrultusunda yiiriirliige giren Fon Performans Degerlendirme Sistemi cergevesinde, “Karsilastirma
Olgiitiiniin Getirisi”, 2020-2023 yillarinda karsilastirma 6lgiitiinii olusturan endekslerin dénem bas1 ve
donem sonu deger farklarnin, ilgili endeksin agirlig1 nispetinde oranlanmasi suretiyle hesaplanmis;
Sermaye Piyasasi Kurulu’un E-12233903-622.99-51573 sayili yazist cergevesinde, 2024 itibariyle
karsilagtirma 6l¢iitii ve esik degeri birden fazla bilesenden olusan ve izahnamesindeki yatirim stratejisinde
yatirim yapilabilecek varlik smiflari i¢in yiizdesel aralik belirlenmis olan emeklilik yatirim fonlarinin
karsilagtirma oOlgiitii/esik degerinin getirisinin hesaplanmasinda, ‘giinliik agirliklandirmali bilesik getiri’
yontemi kullanilmaya baglanmustir.

GETIRIi GRAFIGIi

M Toplam Brit Getiri (%) ® Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi (%) H Enflasyon Orani (%)

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE

SAYILMAZ




VIENNALIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. PARA PiYASASI EMEKLILIK
YATIRIM FONU

1 OCAK — 30 HAZIiRAN 2025 HESAP DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUMUNA

ILISKIN TANITICI BILGILER, PERFORMANS BIiLGISi VE DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

C.

C.L

C.2.

C.3.

DIPNOTLAR

Fonun portfoy yonetim hizmeti, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 23.10.2024 tarih ve 61998 sayili
izni dogrultusunda 18.11.2024’ten itibaren Qlnvest Portfoy Yonetimi A.S. (Sirket) tarafindan
verilmektedir.

Fon, Aegon Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasasi Likit Kamu Emeklilik Yatirim Fonu unvani
ile kurulmustur. Fon Unvani, 24/07/2017 itibariyle Sermaye Piyasas1 Kurulu’'ndan alinan
14/06/2017 tarih ve E.7413 sayili izin ¢ercevesinde Aegon Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasasi
Emeklilik Yatirim Fonu olarak degistirilmistir. Kurucu’nun unvan degisikligi sonrasi fon unvani,
Sermaye Piyasas1t Kurulu’ndan alinan 27/12/2022 tarih ve KYD-30761 sayil izin gercevesinde
16/01/2023 itibariyle Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasas1t Emeklilik Yatirim Fonu
olarak degistirilmistir.

Fon portfoyiiniin yatirirm amac1 ve stratejisi “A. Tanitici Bilgiler” boliimiinde belirtilmistir. Fon
portfoyiiniin riskleri ise agagida ifade edilmistir.

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, diger menkul
kiymetlerin, faiz oranlarinda gerceklesecek dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orami Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum
ici etkenlerin yan1 sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum
dis1 etkenler de olabilir.

5) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun
bu varligin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayn1 anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

8) Ihragc1 Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Fon’un 30 Haziran 2025 tarihi itibariyle sona eren performans doneminde briit donemsel getirisi
%24,87 karsilastirma Olgiitiiniin  getirisi %23,84 ve nispi getiri oran1 ise %1,03 olarak
gerceklesmistir.
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1 OCAK — 30 HAZIiRAN 2025 HESAP DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUMUNA

ILISKIN TANITICI BILGILER, PERFORMANS BIiLGISi VE DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

C. DIiPNOTLAR (Devami)

Portf6yiin nispi getiri orani; briit getiri oranindan, karsilagtirma 6l¢iitii getiri oraninin ¢ikarilmasi
sonucu bulunan pozitif ya da negatif yiizdesel degerdir.

C.4. 10cak - 30 Haziran 2025 donemine ait yonetim ticretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet
giderlerinin giinliik briit portfoy degerlerine oraninin agirlikli ortalamasi %0,007°dir.

) ORTALAMA NET

GIDERLER TUTAR (TL) VARLIK DEGERINE
ORANI (%)
Fon Yonetim Ucreti 257.143 0,50%
Aracilik komisyon Giderleri 83.198 0,16%
Diger Giderler 32.620 0,06%
Denetim Ucretleri 28.501 0,05%
flan Giderleri 14.176 0,03%
Vergi Resim Harg vb Giderler 9.315 0,02%
Saklama Hizmeti i¢in Odenen Ucretler 691 >0,00%
Toplam Giderler 425.644 0,82%
Ortalama Net Varhk Degeri 51.917.897

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin iist sinir1, 6 aylik donem i¢in ortalama fon net varlik
degerinin %0,54’1i olarak uygulanmis ve limit asimina iliskin gider iadesi igin giinliik olarak
karsilik ayirma islemi yapilmistir.

C.5. Fonun Karsilastirma Olgiitii: %25 BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi, %65 BIST-KYD Repo
(Briit) Endeksi, %5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi, %5 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi
getirisi referans olarak alinmaktadir.

C.6. Emeklilik yatirim fonlar1 her tiirlii kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



VIENNALIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. PARA PiYASASI EMEKLILIK
YATIRIM FONU

1 OCAK — 30 HAZIiRAN 2025 HESAP DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUMUNA

ILISKIN TANITICI BILGILER, PERFORMANS BIiLGISi VE DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

D.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

D.1. Fon, 17 Kasim 2003 tarihinde halka arz edilmistir. Fon’un kurulusundan itibaren birikimli getirisi

D.2.

D.3.

D.4.

asagidaki gibidir:
Baslangic Tarihi 17 Kasim 2003
Bitig Tarihi 30 Haziran 2025
Giin Sayis1 7.896
Gergeklesen Getiri (%) 2.256,43%

SPK 52.1 sayili ilke kararina gore hazirlanan Briit Fon Getirisi:

1 Ocak - 30 Haziran 2025
Net Basit Getiri (D6nem sonu birim fiyat - Dénem basi birim fiyat) /

.. . 24,33%
Donem bag1 birim fiyat)
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) 0,82%
Azami Toplam Gider Orant (**) 0,54%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,28%
Net Gider Orami (Gergeklesen fon toplam gider orani - Dénem iginde

. .2 0,54%

kurucu tarafindan karsilanan fon giderlerinin toplaminin orani)
Briit Getiri(****) 24,87%
1 Ocak - 30 Haziran 2025 d6nemi igin karsilik ayrilan, Kurucu 145 017
tarafindan Fon’a iade edilen asim tutart (TL) (***) '

(*) Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil olmak {izere tim Fon giderleri, Fon muhasebesine
yansitilarak bulunan giderlerin Fon’un ortalama net varlik degerine boliinmesi ile hesaplanmustir.

(**) Giin esasina gore yillik Fon Toplam Gider Kesintisi Oran {izerinden 1 Ocak — 30 Haziran 2025
sunum dénemi i¢in hesaplama yapilmistir.

(***) Briit Getiri, “Net Getiri oram + (Gergeklesen fon toplam gider orami - Dénem iginde kurucu
tarafindan karsilanan fon giderlerinin toplamimin orani)” formiilii kullanilarak elde edilen orandir.

Bilgi Rasyosu riske gore diizeltilmis getiri 6lglimiinde kullanilir. Performans olgiitii getirisi
iizerindeki portfoy getirisi ile portfoy oynakligi orani olarak hesaplanir.

Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2025 dénemi i¢in hesaplanan bilgi rasyosu %4,64’tiir.

Fon ile ilgili tim degisiklikler Emeklilik Sirketi’nin internet sitesinde ‘‘Kamuyu Siirekli
Bilgilendirme Formu’’ sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer almaktadir.
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