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ARA DONEM OZET FINANSAL BILGILERE ILISKIN
BAGIMSIZ DENETCI SINIRLI DENETIM RAPORU

VDF Faktoring A.S.
Genel Kurulu’na

Giris

VDF Faktoring A.S.’nin ("Sirket") 30 Haziran 2025 tarihli ilisikteki ara dénem 6zet finansal durum tablosunun,
ayni tarihte sona eren altt aylik hesap dénemine ait 6zet kar veya zarar tablosunun, dzet kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunun, 6zet dzkaynaklar degisim tablosunun ve ozet nakit akis tablosunun ("ara dénem ozet
finansal bilgi") simirli denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu ara dénem ozet finansal
bilgilerin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalan ile Finansal Tablolann Hakkinda Yonetmelik ve Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plami ve Izahnamesi Hakkinda
Teblig ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu ("BDDK") tarafindan yayimlanan y6netmelik, teblig ve
genelgeler ve yapilan agiklamalar: ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standardi 34, “Ara
Dénem Finansal Raporlama Standardr” hiikiimlerini igeren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmasindan ve sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigumz sinirli
denetime dayanarak s6z konusu ara dénem &zet finansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Simirh Denetimin Kapsam

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 2410 “Ara Dénem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denet¢i Tarafindan Siurli Bagimsiz
Denetimi”ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara dénem ozet finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, basta finans ve
muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmas: ve analitik prosediirler ile diger
sinirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olugur. Ara dénem &zet finansal bilgilerin siirli denetiminin
kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis
bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla nemli 6l¢tide dardir. Sonug olarak ara dénem 6zet finansal
bilgilerin sinirh denetimi, denetim girketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim &nemli hususlara vakif
olabilecegine iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Diger Husus

Sirket’in 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na gére diizenlenmis
finansal tablolari baska bir bagimsiz denetim kurulusu tarafindan denetlenmis ve séz konusu bagimsiz denetim
kurulusu 27 Subat 2025 tarihli bagimsiz denetgi raporunda olumlu goriig bildirmistir.

Sonug

Sinirh denetimimize gore ilisikteki ara dénem ozet finansal tablolarin, $irket’in 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla
dzet finansal durumunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik déneme iliskin 6zet finansal performansinin ve zet
nakit akislarinin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tiim énemli yonleriyle
gercege uygun bir bicimde sunulmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
cekmemistir.
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and forms part of the international BDO network of independent member firms.

Garantisi ile simrl bir Birlesik Krallik sirketi olan BDO International Limited'in iiyesi ve bir Turk anenim girketi olan BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Damsmanlik
Anonim Sirketi, bagimsiz iiye kurulustardan olusan BDO adimn bir parcasim teskil etmektedir.



VDF FAKTORING A.S.

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla finansal durum tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BiN TURK LIRASI

BAGIMSIZ SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN
DENETIMDEN GECMI$ GECMIS
CARI DONEM ONCEKiI DONEM
VARLIKLAR 30/06/2025) 31/12/2024)
Not TP YP Toplam TP YP Toplam

I NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI 3 590.696 502 591.198 628.944 375 629.319
IL. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA

YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - -
I TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DiGER

KAPSAMLI GELIRE YANSITILAN FiNANSAL
Iv. VARLIKLAR (Net) - - - - - -
V. iTFA EDILMi$ MALIYETI iLE OLCULEN

FiINANSAL VARLIKLAR (Net) 4 7.082.087 - 7.082.087 2.169.487 - | 2.169.487
5.1 Faktoring Alacaklar 4 7.082.087 - 7.082.087 2.169.487 - | 2.169.487
5.1.1 Iskontolu Faktoring Alacaklari (Net) - - - - - -
512 Diger Faktoring Alacaklar1 4 7.082.087 - 7.082.087 2.169.487 - | 2.169.487
5.2 Finansman Kredileri - - - - - -
5.2.1 Tiiketici Kredileri - - - - - -
522 Kredi Kartlar - - - - - -
523 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
53 Kiralama islemleri (Net) - - - - - -
53.1 Finansal Kiralama Alacaklari - - - - - -
532 Faaliyet Kiralamas1 Alacaklari - - - - - -
533 Kazanilmams Gelirler (-) - - - - - -
5.4 itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Diger Finansal Varhklar - - - - - -
5.5 Takipteki Alacaklar - - - - - -
5.6 Beklenen Zarar Karsihklari/Ozel Karsiliklar (-) - - - - - -
VI ORTAKLIK YATIRIMLARI - - - - - -
6.1 Istirakler (Net) - - - - - R
6.2 Bagli Ortakliklar (Net) - - - - - -
6.3 Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (i Ortakliklarr) (Net) - - - - - -
VII. MADDIi DURAN VARLIKLAR (Net) 7 5.338 - 5.338 8.015 - 8.015
VIIL MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 8 43.425 - 43.425 40.586 - 40.586
IX. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net) - - - - - -
X. CARI DONEM VERGI VARLIGI - - - - - -
XI. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 11 9.011 - 9.011 11.330 - 11.330
XII. DIGER AKTIiFLER 9 260.442 - 260.442 96.629 - 96.629

ARA TOPLAM 7.990.999 502 7.991.501 2.954.991 375 | 2.955.366
XIII. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE iLiSKIN VARLIKLAR (Net) - - - - R -
13.1 Satig Amagl - - - - - -
132 Durdurulan Faaliyetlere iligkin - - - - - -

VARLIK TOPLAMI 7.990.999 502 7.991.501 2.954.991 375 | 2.955.366

Ilisikteki aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict par¢alaridir.




VDF FAKTORING A.S.

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla finansal durum tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BiN TURK LiRASI
BAGIMSIZ SINIRLI BAGIMSIZ DENETiMDEN
DENETIMDEN GECMI$ GECMIS
CARi DONEM ONCEKi DONEM
YUKUMLULUKLER (30/06/2025) (31/12/2024)
Not TP YP Toplam TP YP Toplam
I ALINAN KREDIiLER 10 |5.981.316 - 5.981.316 1.466.563 - | 1.466.563
I FAKTORING BORCLARI 4 719.754 - 719.754 712.292 - 712.292
(. KiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR 10 920 - 920 1.772 - 1.772
Iv. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 172.442 - 172.442 - - -
V. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA
YANSITILAN FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
VL TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
VIL KARSILIKLAR 5 18.726 - 18.726 18.029 - 18.029
7.1 Yeniden Yapilanma Karsilig - - - - - -
7.2 Calisan Haklar Yiikiimliliigii Karsihigt 5 12.109 - 12.109 14.841 - 14.841
7.3 Genel Karsiliklar - - - - - -
7.4 Diger Karsiliklar 5 6.617 - 6.617 3.188 - 3.188
VIIL CARIi VERGI BORCU 11 84.838 - 84.838 40.569 - 40.569
IX. ERTELENMIS VERGi BORCU - - - - - -
X. SERMAYE BENZERi BORCLANMA ARACLARI - - - - - -
XI. DiGER YUKUMLULUKLER 6 60.369 117 60.486 28.407 992 29.399
ARA TOPLAM 7.038.365 117 7.038.482 | 2.267.632 992 | 2.268.624
XTI. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE
DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKiN DURAN
VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
12.1 Satig Amagl - - - - - -
12.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
XTIT OZKAYNAKLAR 953.019 - 953.019 686.742 - 686.742
13.1 Odenmis Sermaye 13 50.000 - 50.000 50.000 - 50.000
32 Sermaye Yedekleri - - - - - -
13.2.1 Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -
322 Hisse Senedi Iptal Karlari - - - - - -
13.2.3 Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis
13.3 Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (436) - (436) (538) - (538)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger
13.4 Kapsamli Gelirler veya Giderler - - - - - -
13.5 Kar Yedekleri 13 18.907 - 18.907 18.907 - 18.907
13.5.1 Yasal Yedekler 13 18.907 - 18.907 18.907 - 18.907
13.5.2 Statii Yedekleri - - - - - -
353 Olaganiistii Yedekler - - - - - -
13.5.4 Diger Kar Yedekleri - - - - - -
3.6 Kar veya Zarar 884.548 - 884.548 618.373 - 618.373
13.6.1 Gegmis Yillar Kar veya Zarari 618.373 - 618.373 300.489 - 300.489
3.6.2 Donem Net Kér veya Zarari 266.175 - 266.175 317.884 - 317.884
YUKUMLULUK TOPLAMI 7.991.384 117 | 7.991.501 | 2.954.374 992 | 2.955.366

Ilisikteki aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict par¢alaridir.




VDF FAKTORING A.S.

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla nazim hesaplar tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BIN TURK LIRASI
BAGIMSIZ SINIRLI DENETiMDEN BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMis GECMIS
CARIi DONEM ONCEKi DONEM
NAZIM HESAP KALEMLERI (30/06/2025) (31/12/2024)
Not TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM
RiSKi USTLENILEN FAKTORING
L. ISLEMLERI 4 14.886.885 - 14.886.885 | 13.157.439 - | 13.157.439
RiSKi USTLENILMEYEN
18 FAKTORING iSLEMLERI 4 86.558 - 86.558 98.188 - 98.188
I ALINAN TEMINATLAR 4 24.673.023 - 24.673.023 | 17.360.307 - | 17.360.307
Iv. VERILEN TEMINATLAR 1.975.000 - 1.975.000 |  1.500.000 - | 1.500.000
V. TAAHHUTLER - - - - - -
p.1 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
p.2 Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
5.2.1 Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
b.2.1.1  Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
6.2.1.2  Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
p.2.2 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
VL TUREV FiINANSAL ARACLAR - - - - - -
Riskten Korunma Amagh Tiirev
p.1 Finansal Araglar - - - - - -
Gergege Uygun Deger Riskinden
p.1.1 Korunma Amagli islemler - - - - - -
Nakit Akis Riskinden Korunma Amagh
b6.1.2 islemler - - - - - -
Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden
b.1.3 Korunma Amagli islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagli islemler - - - - - -
6.2.1 Vadeli Alim-Satim Islemleri - - : - - -
6.2.2 Swap Alim Satim Islemleri - - - - - -
6.2.3 Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - - -
6.2.4 Futures Alim Satim Islemleri - - - - - -
b.2.5 Diger - - - - - -
VIIL. EMANET KIYMETLER - - - - - -
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 41.621.466 - 41.621.466 | 32.115.934 - 132.115.934

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict par¢alaridir.




VDF FAKTORING A.S.

1 Ocak - 30 Haziran 2025 ara hesap donemine ait kar veya zarar tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BIN TURK LiRAS I
BAGIMSIZ BAGIMSIZ
SINIRLI BAGIMSIZ SINIRLI BAGIMSIZ
DENETIMDEN DENETIMDEN DENETIMDEN DENETIMDEN
GECMIS GECMEMIS GECMIS GECMEMIS
GELIR VE GIDER KALEMLERI CARi DONEM CARi DONEM ONCEKi DONEM ONCEKi DONEM
(1/01/2025- (1/04/2025- (1/01/2024- (1/04/2024-
30/06/2025) 30/06/2025) 30/06/2024) 30/06/2024)
Not
I ESAS FAALIYET GELiRLERI 1.468.564 959.888 1.161.302 637.891
FAKTORING GELIiRLERI 14 1.468.564 959.888 1.161.302 637.891
1.1 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 14 1.432.506 941.459 1.136.743 626.793
111 Iskontolu - - - -
1.1.2 Diger 14 1.432.506 941.459 1.136.743 626.793
12 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 14 36.058 18.429 24.559 11.098
1.2.1 iskontolu - - - -
122 Diger 14 36.058 18.429 24.559 11.098
FiINANSMAN KREDIiLERINDEN GELIRLER - - - -
1.3 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - - - -
1.4 Finansman Kredilerinden Alian Ucret ve Komisyonlar - - - -
KiRALAMA GELIRLERi - - - -
1.5 Finansal Kiralama Gelirleri - - - -
1.6 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - - - -
1.7 Kiralama islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - - - -
1I. FiNANSMAN GIDERLERI (-) 15 (1.070.239) (724.187) (943.160) (523.426)
2.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 15 (1.049.555) (712.447) (934.559) (519.181)
22 Faktoring islemlerinden Borglara Verilen Faizler - - - -
2.3 Kiralama islemlerine iliskin Faiz Giderleri 15 (1.540) (551) (131) 14
2.4 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - - - -
2.5 Diger Faiz Giderleri - - - -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (19.144) (11.189) (8.470) (4.259)
111 BRUT K/Z (I+11) 398.325 235.701 218.142 114.465
1v. ESAS FAALIYET GiDERLERI (-) (59.601) (29.039) (42.846) (21.846)
4.1 Personel Giderleri 16 (28.851) (19.506) (20.003) (16.171)
4.2 Kidem Tazminat: Karsih@ Gideri 5 (293) 365 (220) 237
43 Arastirma Gelistirme Giderleri - - - -
4.4 Genel Isletme Giderleri 16 (30.457) (9.898) (22.623) (5.912)
4.5 Diger - - - -
V. BRUT FAALIYET K/Z (III+1V) 338.724 206.662 175.296 92.619
VI DIGER FAALIYET GELiRLERI 17 48.275 31.268 57.185 43.995
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 17 42.460 27.287 32.021 20.673
6.2 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - - - -
6.3 Temettii Gelirleri - - - -
6.4 Sermaye Piyasast islemleri Kart - - - -
6.5 Tiirev Finansal Islemler Kar 17 - - - -
6.6 Kambiyo Islemleri Kart 17 2.670 1.160 21.413 21.032
6.7 Diger 17 3.145 2.821 3.751 2.290
VIL KARSILIK GIDERLERI 19 - - - -
7.1 Ozel Karsiliklar 19 - - - -
7.2 Beklenen Zarar Karsiliklar - - - -
7.3 Genel Karsiliklar - - - -
7.4 Diger - - - -
VIIL. DiGER FAALIYET GIDERLERI (-) 18 (2.606) (1.125) (21.702) (21.051)
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - - - -
8.2 Duran Varhiklar Deger Diisiis Giderleri - - - -
8.3 Sermaye Piyasast islemleri Zarart - - - -
8.4 Tiirev Finansal Islemlerden Zarar - - - -
8.5 Kambiyo islemleri Zarart 18 (2.606) (1.125) (21.702) (21.051)
8.6 Diger - - - -
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) 384.393 236.805 210.779 115.563
X. BiRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR
OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - - - -
XI. OZKAYNAK YONTEMi UYGULANAN
ORTAKLIKLARDAN KAR/ZARAR - - - -
XII. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - - - -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi
XIIL K/Z (IX+X+XI+XII) 384.393 236.805 210.779 115.563
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
XIV. KARSILIGI (£) 11 (118.218) (70.767) (68.936) (38.679)
14.1 Cari Vergi Karsihig 11 (115.943) (69.405) (66.655) (36.992)
14.2 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (+) 11 - - - -
143 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (-) 11 (2.275) (1.362) (2.281) (1.687)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z
XV. (XIII£EXIV) 266.175 166.038 141.843 76.884
XVIL. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELiRLER - - - -
16.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - - - -
istirak, Bagh Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen
16.2 Ortakliklar (is Ort.) Satis Karlari - - - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - - - -
DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER
XVIIL ) - - - -
17.1 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - - - -
istirak, Bagh Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen
17.2 Ortakliklar (is Ort.) Satis Zararlart - - - -
17.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - - - -
DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESi
XVIIL K/Z (XVI-XVII) - - - -
DURDURULAN FAALiYETLER VERGI
XIX. KARSILIGI () - - - -
19.1 Cari Vergi Karsihig - - - -
19.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - - - -
19.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - - - -
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET
XX. K/Z (XVIIEXIX) - - - -
XXI. DONEM NET KARI/ZARARI (XV+XX) 266.175 166.038 141.843 76.884
Hisse Bagina Kar/Zarar

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici par¢alaridir.

4




VDF FAKTORING A.S.

1 Ocak - 30 Haziran 2025 ara hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BiN TURK LiRASI
BAGIMSIZ BAGIMSIZ
SINIRLI BAGIMSIZ SINIRLI BAGIMSIZ
DENETIMDEN DENETIMDEN DENETIMDEN DENETIMDEN
GECMIS GECMEMIS GECMIS GECMEMIS
CARI DONEM CARI DONEM ONCEKIi DONEM ONCEKi DONEM
(1/01/2025- (1/04/2025- (1/01/2024- (1/04/2024-
Not 30/06/2025) 30/06/2025) 30/06/2024) 30/06/2024)
I. DONEM KARI/ZARARI 22 266.175 166.038 141.843 76.884
1L DIGER KAPSAMLI GELiRLER 102 31 55 (14)
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Simiflandiriimayacaklar 102 31 55 a14)
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme
2.1.1 Artislar/Azahislari - - - -
Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme
212 Artiglar/Azaliglart - - - -
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
213 Kazanglari/Kayiplar S 146 44 79 (19)
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden
2.14 Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlart - - - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger
2.1.5 Kapsamli Gelire iliskin Vergiler 11 (44) (13) (24) 5
22 Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacaklar - - - -
22.1 Yabanci Para Cevirim Farklart - - - -
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
Yansitilan Finansal Varliklarin Degerleme ve/veya
222 Siniflandirma Gelirleri/Giderleri - - - -
223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - - - -
Yurtdisindaki isletmeye iliskin Yatirim Riskinden
224 Korunma Gelirleri/Giderleri - - - -
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak
225 Diger Kapsamli Gelir Unsurlart - - - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger
22.6 Kapsamli Gelire iliskin Vergiler - - - -
111 TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+1I) 266.277 166.069 141.898 76.870

Ilisikteki aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict par¢alaridir.




VDF FAKTORING A.S.

1 Ocak - 30 Haziran 2025 ara hesap donemine ait 6zkaynaklar degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

. . Kér veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak : Kér veya Zararda Yeniden Simflandirilacak
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI DEGISIKLIKLER ~ | Odenmis  :Hisse Senedi Ihra¢ |  Hisse Senedi  : Diger Sermaye irikmis Diger Kapsamh Gelirler ve Giderler : Birikmis Diger Kapsamh Gelirler ve Kar Yedekleri | O¢smisDonem :  DgnemNet @ Toplam
Sermaye  : Primleri Iptal Karlar Yedekleri Kér1/ (Zarar) : Kar veya Zarari :  Ozkaynak
GECMi$ DONEM
L Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 31 Aralik 2023 50.000 - - - - (665) - - - - 18.907 79.526 220.963 368.731
1L TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
L Yeni Bakiye (I+11) 50.000 - - - - (665) - - - - 18.907 79.526 220.963 368.731
1v. Toplam Kapsamh Gelir - - - - - 55 - - - - - - 141.843 141.898
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirm - - - - - - - - - - - - - -
VL i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - -
VIL. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Fark: - - - - - - - - - - - - - -
v Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedemiyle Artig /Azahg - - - - - - - - - - - - - -
XL Kar Dagitim - - - - - - - - - - - 220963 (220.963) -
1.1 Dagitilan Temettii - - . - - - . . R . R B . R
11.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - 220.963 (220.963) -
113 Diger - - - - - - . . - B - , , -
Diénem Sonu Bakiyesi (30 Haziran 2024)
(I+IV+......+XIHXIT) 50.000 - - - - (610) - - - - 18.907 300.489 141.843 510.629
N . H r veya Zararda Yeniden Simflandinlmayacak : iflandirilacak i H
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI DECiSiKLiKLER ¢ Odenmis Hisse Senedi Ihrag !-lisse Senedi : Diger Sermaye i i & i Kar Yedekleri ¢ Gecmis Donem  : Dinem Net : “Toplam
Sermaye i Primleri Iptal Karlar1 Yedekleri 1 2 3 4 5 6 Kér1/ (Zarar) Kar veya Zaran Ozkaynak
CARi DONEM
L Onceki Donem Sonu Bakiyesi 31 Aralik 2024 50.000 - - - - (538) - - - - 18.907 300.489 317.884 686.742
11 TMS 8 Uyarimca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
2.2 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
jLIN Yeni Bakiye (I+11) 50.000 - - - - (538) - - - - 18.907 300.489 317.884 686.742
1v. Toplam Kapsamh Gelir - - - i - - 102 - - - - - - 266.175 266.277
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - i - - i - - - - - - - - - - -
VL i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirim - - - - - - - - - - - - - -
VIL. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Fark: - i - - - - - - - - - - - - -
v Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedemiyle Artis /Azahg - - - - - - - - - - - - - -
XL Kar Dagitim - - - - - - - - - - - 317.884 (317.884) -
111 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - -
11.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - 317.884 (317.884) -
113 Diger - - . - - B - . R . R N , R
Diénem Sonu Bakiyesi (30 Haziran 2025)
(II+IV-+......+ XX 50.000 - - - - (436) - - - - 18.907 618.373 266.175 953.019
1. Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artiglar/azahslar,
2. Tammlanmis fayda planlarinin birikmis yeniden 6liim kazanglar/kayiplar,
3. Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kir/zararda simiflandirilmayacak paylart ile diger kdr veya zarar olarak yeniden simflandirimayacak diger kapsamli gelir unsurlariin birikmis tutarlary),
4. Yabanci para gevirim farklar,
5. Sanlmaya hazir finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya siniflandirma kazanglari/kaywplari,
6. Diger (Nakit akis riskinden korunma wiplari, Ozkaynak yor iyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda simiflandirilacak paylari ve diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacak diger kapsamli gelir unsurlariin birikmis tutarlari) ifade eder.

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic par¢alaridur.



VDF FAKTORING A.S.

1 Ocak - 30 Haziran 2025 ara hesap donemlerine ait nakit akis tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

BiN TURK LiRASI

BAGIMSIZ BAGIMSIZ
SINIRLI SINIRLI
DENETiM_DEN DENETiMDEN
GECMIS GECMIS
] ONCEKI
CARI DONEM DONEM
(1/01/2025- (1/01/2024-
Not 30/06/2025) 30/06/2024)
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Varlik ve Yiikiimliiliiklerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kar 92.141 134.162
1.1.1 Almnan Faizler/Kiralama Gelirleri 1.115.577 1.002.173
1.1.2 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (935.229) (799.982)
1.1.3 Alman Temettiiler - -
1.14 Alman Ucret ve Komisyonlar 14 36.058 24.559
1.1.5 Elde Edilen Diger Kazanglar 5.815 25.164
1.1.6 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar - -
1.1.7 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler 16 (23.548) (14.317)
1.1.8 Odenen Vergiler (85.489) (68.681)
1.19 Diger (21.043) (34.754)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Varhk ve Yiikiimliiliiklerdeki Degisim (270.687) (828.325)
1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis (4.553.211) 422.743
1.2.2 Finansman Kredilerindeki Net (Artig) Azalg - -
123 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis - -
1.2.4 Diger Varliklarda Net (Artig) Azalig (165.093) (47.187)
1.2.5 Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azals) 7.462 (1.124.908)
1.2.6 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalig) (852) (17)
1.2.7 Alman Kredilerdeki Net Artig (Azalis) 4.402.185 (71.117)
1.2.8 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artig (Azalis) - -
1.29 Diger Borglarda Net Artis (Azalis) 38.822 (7.839)
L Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist (178.546) (694.163)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
iktisap Edilen Istirakler, Bagh Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar
2.1 (Is Ortakliklar) ) - -
Elden Cikarilan Istirakler, Bagli Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar
22 (Is Ortakliklarr) - -
2.3 Satin Almnan Menkuller ve Gayrimenkuller (8.985) (22.423)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller - -
Elde Edilen Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal
2.5 Varliklar - -
Elden Cikarilan Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal
2.6 Varliklar ) R - -
2.7 Satin Alman Itfa Edilmis Maliyetiyle Olgiilen Finansal Varliklar - -
2.8 Satilan {tfa Edilmis Maliyetiyle Olgiilen Finansal Varliklar - -
29 Diger 7.8 - -
11 Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (8.985) (22.423)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve ihrag: Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 150.000 -
32 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist - -
33 Thrag Edilen Sermaye Araglari - -
3.4 Temettii Odemeleri - -
3.5 Kiralamaya iliskin Odemeler - -
3.6 Diger - -
111 Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 150.000 -
Yabanci Para Cevrim Farklariin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki
Iv. Etkisi - -
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varhklardaki Net Artis (37.531) (716.586)
VI Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 3 628.602 1.256.567
VIIL. Dénem S daki Nakit ve Nakde Esdeger Varhiklar 3 591.071 539.981

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici par¢alaridir.
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VDF FAKTORING A.S.

1 Ocak - 30 Haziran 2025 ara hesap donemine

ait 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

VDF Faktoring A.S. (“Sirket”), 26 Subat 2009 tarihinde yurti¢i ve yurtdisi faktoring hizmetleri sunmak amaciyla
kurulmustur. Sirket miisterilerinin talebine gore, yurtici ve ihracat faktoring hizmetleri sunmakta ve bu gergevede
alacaklarin takibi, tahsili ve finansmani hizmetlerini vermektedir. Sirket, 5 Kasim 2009 tarihinde Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu’ndan (“BDDK?”) faaliyet lisansi almig olup, 3 Mayis 2010 tarihi itibariyla
faktoring faaliyetlerine baslamistir. Sirket’in 18 Nisan 2014 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda
alman karar ile “VDF Faktoring Hizmetleri A.S.” olan Sirket unvani, “VDF Faktoring A.S.” olarak degistirilmistir.
Tgili degisiklik 2 Mayis 2014 tarihli ve 8561 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yayimlanmustir.

Sirket’in merkezi Merkez Mahallesi Baglar Caddesi No:14/A Tekfen Ofispark A2 Blok Kagithane Istanbul -
Tiirkiye adresindedir. Sirket’in ana hissedar1 VDF Servis ve Ticaret A.S.’dir.

Sirket’in 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla 22 ¢alisani vardir (31 Aralik 2024: 20).

Sirket’in faaliyetlerinin tamami tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) ve tek bir ticari alanda (Faktoring)
yiiriitilmektedir.

=  Finansal tablolarin onaylanmasi

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar, Sirket yonetimi tarafindan 08 Agustos 2025 tarihinde
onaylanmistir. Mevzuat gercevesinde Sirket’in Genel Kurul’unun ve belirli diizenleyici kuruluslarin finansal
tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar

2.1  Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlar

Sirket, finansal tablolarmi Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK”) tarafindan 24 Aralik 2013 tarih 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar: ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Ydnetmelik”
(“Muhasebe Uygulamalar ile Finansal Tablolar Yonetmeligi”) ile “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plan1 ve izahnamesi Hakkinda Teblig” cercevesinde Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu ( “KGK”) tarafindan yiiriirliige konulan Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlara ve 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle
gecerli olan mevzuat hiikiimlerine uygun olarak hazirlamistir. Finansal kiralama, faktoring ve finansman
sirketlerinin finansal tablolari BDDK tarafindan anilan sirketlere yonelik belirlenen formatlara gére hazirlanarak
kamuya ilan edilir.

TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardina gore, fonksiyonel para birimi
yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler finansal tablolarini raporlama dénemi sonundaki
paranin satin alma giiciine gore raporlamaktadirlar. KGK’nm 23 Kasim 2023 tarihinde yaptig1 agiklamaya
istinaden, TFRS’yi uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama
donemine ait finansal tablolarinin “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”da yer alan
muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerekmektedir. Ayn1 agiklamada,
kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili kurum ya da kuruluslarin enflasyon muhasebesinin
uygulanmasina yonelik farkli gecis tarihleri belirleyebilecekleri ifade edilmis olup, bu kapsamda BDDK; 12 Aralik
2023 tarihli Kurul karar1 uyarinca; bankalar ile finansal kiralama, faktoring, finansman, tasarruf finansman ve
varlik yonetim sirketlerinin 31 Aralik 2023 tarihli finansal tablolarmin enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmayacagini agiklamistir. BDDK nin 5/12/2024 tarihli ve 11021 sayili Karar1 uyarinca bankalar ile finansal
kiralama, faktoring, finansman, tasarruf finansman ve varlik yonetim sirketlerinin 2025 yilinda enflasyon
muhasebesi uygulamamasina karar verilmistir.

Buna istinaden Sirket’in 30 Haziran 2025 tarihli finansal tablolarinda “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama Standardi” uygulanmamustir.



VDF FAKTORING A.S.

1 Ocak - 30 Haziran 2025 ara hesap donemine
ait 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.1.2 Kullanilan para birimi
Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliliiklerin diginda, tarihi maliyet

esasi baz alinarak bin TL olarak hazirlanmigtir.

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gecerli para birimi olan ve
finansal tablo i¢in sunum para birimi olan bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

2.1.3 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, séz konusu varlik ve yiikiimliilikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliklerin yerine getirilmesinin
birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.4 Isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarin1 isletmenin stirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

2.2. Mubhasebe politikalarinda degisiklikler

2.2.1 Mubhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler yeni uygulamaya giren muhasebe standardina bagl olarak
geriye doniik veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Sirket’in cari yil igerisinde dnemli bir muhasebe
politikas1 degisikligi bulunmamaktadir.

2.2.2 Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi déonemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Sirket’in cari y1l i¢erisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamustir. Tespit
edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolart yeniden
diizenlenir.

2.2.3 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in cari dénem finansal tablolar1

onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir.



VDF FAKTORING A.S.

1 Ocak - 30 Haziran 2025 ara hesap donemine

ait 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.2.4 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Haziran 2025 tarihi itibartyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis Tirkiye
Muhasebe Standartlar (“TMS”)/ Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ve TMS/TFRS yorumlar1
disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali
durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

a) 1 Ocak 2025 Tarihinden itibaren Gecerli Olan Yeni Standart, Degisiklik ve Yorumlar:

TMS 21 Degisiklikleri — Takas Edilebilirligin Bulunmamasi;

Mayis 2024’te KGK, TMS 21’e yonelik degisiklikler yayimlamistir. Degisiklikler bir para biriminin takas
edilebilirliginin olup olmadiginin nasil degerlendirilecegi ile para biriminin takas edilebilirliginin olmadig
durumda gecerli kurun ne sekilde tespit edilecegini belirlemektedir. Degisiklige gore, bir para biriminin takas
edilebilirligi olmadigi i¢in gegerli kur tahmini yapildiginda, ilgili para biriminin diger para birimiyle takas
edilememesinin igletmenin performansi, finansal durumu ve nakit akisini nasil etkiledigini ya da nasil
etkilemesinin beklendigini finansal tablo kullanicilarinin anlamasimi saglayan bilgiler agiklanir. Degisiklikler
uygulandiginda, karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmez. Genel anlamda, Sirket finansal tablolar {izerinde
onemli bir etki beklememektedir.

S6z konusu degisikligin, Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

b) 30 Haziran 2025 Tarihi Itibariyla Yaymlanan Ama Yiiriirlige Girmemis Ve Erken Uygulamaya
Konulmayan Standartlar:

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirimci Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptig:1 Varhik Satislari
veya Katkilari;

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek {izere, Aralik
2017’de TFRS 10 ve TMS 28°de yapilan sdz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir.
Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

S6z konusu degisikligin, Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi;

KGK Subat 2019°da, sigorta sdzlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve Ol¢iim, sunum ve agiklamayr kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta sézlesmelerinden
dogan yiikiimliiliiklerin glincel bilango degerleri ile dl¢limiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi donem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK tarafindan yapilan duyuruyla Standardin zorunlu
yiriirliik tarihi 1 Ocak 2026 ya da sonrasinda baglayan hesap donemleri olarak ertelenmistir.

Sirket’in s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

TFRS 18 — Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklamalar Standardi;

KGK Mayis 2025’te, TMS 1’in yerini alan TFRS 18 Standardini yayimlamistir. TFRS 18 belirli toplam ve alt
toplamlarmn verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iligkin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 18
isletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tim gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatirim faaliyetleri,
finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak iizere bes kategoriden biri igerisinde
sunmasint zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yoOnetim tarafindan belirlenmis performans olgiitlerinin
aciklanmasimi gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal tablolar ile dipnotlar i¢in tanimlanan rollere uygun
sekilde finansal bilgilerin toplulastirilmasina ya da ayrigtirilmasina yonelik yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS
18’in yayimlanmasiyla beraber TMS 7, TMS 8 ve TMS34 gibi diger finansal raporlama standartlarinda da belirli
degisiklikler meydana gelmistir. TFRS 18 ve ilgili degisiklikler 1 Ocak 2027 tarihinde ya da sonrasinda baslayan
raporlama donemlerinde yiiriirliige girecektir.

S6z konusu degisikligin, Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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VDF FAKTORING A.S.

1 Ocak - 30 Haziran 2025 ara hesap donemine
ait 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.2.4 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

¢) Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK tarafindan
yaymlanmamis degisiklikler:

Asagida belirtilen UFRS 9 ve UFRS 7’ye yénelik degisiklikler ve UFRS Muhasebe Standartlarina iliskin Yillik
Iyilestirmeler ile UFRS 19 Standartlar1 UMSK tarafindan yaymlanmis ancak heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir. Bu sebeple TFRS’ nin bir pargasimi olusturmazlar. Sirket’in tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu Standart ve degisiklikler TFRS’de yiirtirlige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Ara¢larm Siiflandirilmasi ve Olgiimii;

Mayis 2024°te UMSK, finansal araclarin simiflandirilmasina ve dlgtimiine yonelik (UFRS 9 ve UFRS 7’ye iliskin)
degisiklikler yaymmlamistir. Degisiklik finansal yiikiimliliiklerin “teslim tarihi”nde finansal tablo dist
birakilacagini agikliga kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin saglanmasi durumunda,
elektronik ddeme sistemiyle yerine getirilen finansal yiikiimliiliiklerin teslim tarihinden once finansal tablo disi
birakilmasina yonelik muhasebe politikasi tercihi getirilmektedir. Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal
Yonetimsel (ESG) baglantili ya da kosula bagli benzer diger 6zellikler i¢eren finansal varliklarin s6zlesmeye baglt
nakit akis 6zelliklerinin nasil degerlendirilecegi ile geri ¢agrilabilir olmayan varliklar ve sdzlesmeyle birbirine
bagl finansal araglara yonelik uygulamalar hakkinda agiklayict hiikkiimler getirmektedir. Bunun yani sira bu
degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar dahil) referans veren s6zlesmesel hiikiimler iceren
finansal varlik ve yiikiimliiliikler ile gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak Olgiilen
6zkaynaga dayali finansal araglar icin UFRS 7’ye ilave agiklamalar eklenmistir.

S6z konusu degisikligin, Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
UFRS Muhasebe Standartlarina iliskin Yillik Tyilestirmeler — 11. Degisiklik;

UMSK tarafindan, Temmuz 2024’te “UFRS Muhasebe Standartlarina iliskin Yillik Iyilestirmeler / 11. Degisik”,
asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmustir:

- UFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinm ilk Uygulamast;
- UFRS 7 Finansal Araglar: Ag¢iklamalar ve Standardin ilisigindeki UFRS 7’nin uygulanmasina yonelik Rehber;

- UFRS 9 Finansal Araglar - Kira yiikiimliiligiiniin kiraci tarafindan finansal tablo disi birakilmasi ile islem
fiyat;

- UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar - “Fiili vekilin” belirlenmesi ve
- UMS 7 Nakit Akig Tablosu - Maliyet yontemi
UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sozlesmeler;

UMSK, Aralik 2024’te “Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sozlesmeler” degisikligini (TFRS
9 ve TFRS 7’ye iliskin) yayimlamistir. Degisiklik, ‘“kendi i¢in kullanim” istisnasina yonelik hiikiimlerin
uygulanmasini agikliga kavusturmakta ve bu tiir s6zlesmelerin korunma araci olarak kullanilmasi durumunda
korunma muhasebesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, bu sdzlesmelerin isletmenin finansal performansi ve
nakit akislar1 {izerindeki etkisinin yatirimcilar tarafindan anlasilmasini saglamak amaciyla yeni agiklama
hiikiimleri getirmektedir.

S6z konusu degisikligin, Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir
UFRS 19 -Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakhklar: Aciklamalar Standardi;

Mayis 2024 tarihinde UMSK, belirli isletmeler i¢in, UFRS’lerdeki finansal tablolara alma, 6lglim ve sunum
hiikiimlerini uygularken azaltilmis agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan UFRS 19’u yayimlamigtir. Aksi
belirtilmedik¢e, UFRS 19'u uygulamay1 secen kapsam dahilindeki igletmelerin diger UFRS’lerdeki agiklama
hiikiimlerini uygulamasina gerek kalmayacaktir. Bagli ortaklik niteliginde olan, kamuya hesap verilebilirligi
bulunmayan ve kamunun kullanimina acik sekilde UFRS’lerle uyumlu konsolide finansal tablolar hazirlayan ana
ortaklig1 (ara ya da nihai) bulunan bir isletme UFRS 19’u uygulamay1 secebilecektir.

S6z konusu degisikligin, Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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VDF FAKTORING A.S.

1 Ocak - 30 Haziran 2025 ara hesap donemine
ait 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.3.  Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 agagida dzetlenmistir.
Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlar ile tutart belirli, nakde kolayca ¢evrilebilen kisa
vadeli ve yliksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve orijinal vadesi 3 ay veya daha kisa
olan yatirimlari icermektedir (Dipnot 3).

Iliskili taraflar
a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda Sirket ile iliskili sayilir:
S6z konusu kisinin,

(1) Sirket iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,
(i1))  Sirket lizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,
(ii1)  Sirket veya Sirket’in bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir liyesi olmasi durumunda.

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde igletme Sirket ile iliskili sayilir:

(1) Isletme ve Sirket’in ayn1 grubun iiyesi olmasi halinde,

(ii)  Isletme’nin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya
da is ortaklig1 olmasi halinde,

(ii1)  her iki isletmenin de ayni bir ii¢iincii tarafin i ortaklig1 olmast halinde,

(iv)  isletmelerden birinin liglincii bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin s6z konusu {iglincii
isletmenin istiraki olmasi halinde,

(v)  Isletme’nin, Sirket’in ya da Sirket ile iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarina iliskin olarak isten
ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde (Sirket’in kendisinin boyle bir planinin
olmasi halinde, sponsor olan igverenler de Sirket ile iligkilidir),

(vi)  Isletme’nin (a) maddesinde tanmimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde,

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin igletme iizerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya
s6z konusu igletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir iiyesi
olmasi halinde.
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VDF FAKTORING A.S.

1 Ocak - 30 Haziran 2025 ara hesap donemine

ait 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3.  Onemli muhasebe politikalarimn ézeti (devami)
Faktoring alacaklari ve deger diisiikliigii

Faktoring alacaklari, borgluya finansman saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir. S6z konusu faktoring
alacaklari ilk olarak elde etme maliyeti iizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmay1 miiteakiben etkin faiz oram
yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.

Faktoring alacaklarinin degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam faktoring alacaklar1 karsiligi Sirket'in
faktoring alacaklar1 portfoyiindeki tahsili giipheli alacaklar1 kapsayacak sekilde belirlenmektedir. Sirket, ilgili
karsiligit BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik”
hiikiimlerine uygun olarak ayirmaktadir. flgili Yonetmelige gore tahsili vadesinden itibaren 90-180 giin arasi
geciken faktoring alacaklarinin teminatlar1 dikkate alindiktan sonra en az %?20’si oraninda, tahsili vadesinden
itibaren 180-360 giin aras1 geciken faktoring alacaklarinin teminatlar1 dikkate alindiktan sonra en az %50’si
oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin teminatlar1 dikkate
alindiktan sonra %100 oraninda 6zel karsilik ayrilmaktadir.

Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar Yonetmeligi’nde sirketlerin, anapara, faiz veya her ikisinin
tahsilinde gecikme olmayan veya doksan giinden daha az gecikme olan alacaklardan dogmasi beklenen ancak
miktar1 kesin olarak belli olmayan zararlarin kargilanmasi amaciyla, genel olarak ve herhangi bir islemle dogrudan
ilgili olmaksizin karsilik ayirabilecekleri belirtilmis ancak zorunluluk olarak degerlendirilmemistir.

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla Sirket’in faktoring alacaklari igin ayrica genel karsiligi bulunmamaktadir (31
Aralik 2024: Bulunmamaktadir). Genel karsiliklar finansal durum tablosunda “Karsiliklar” kalemi altinda
bulunmaktadir. Karsilik hesabindaki degisiklikler donem kar zararia yansitilmaktadir (Dipnot 4).

Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin 6ngériilmesi ya da miisterinin
aciz vesikasina baglanmasi durumunda gergeklesmektedir. Alacagin silinmesiyle daha dnce ayrilmis olan karsilik
terse doner ve alacagin tamamu aktiften diisiiliir. Onceki dénemlerde silinen bir alacagn tahsili durumunda ilgili
tutarlar gelir olarak kaydedilir.

Finansal olmayan varhklarda deger diisiikliigii

Sirket’in finansal olmayan varliklarinin kayith degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger diisiikligi
gostergesi olup olmadigi konusunda gozden gegirilir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa varligin geri kazanilabilir
tutar1 tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutar1 kullanimdaki degeri veya ger¢ege uygun degerden
satig masraflarinin diigiilmesi ile elde edilen degerinden yiiksek olani ifade eder. Kullanim degeri, s6z konusu
varligin beklenen gelecekteki nakit akiglarinin cari piyasa kosullarinda paranin zaman degeriyle s6z konusu
varligin risklerini yansitabilecek olan vergi oncesi i¢ verim orani ile iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir.

Deger diisiikliikleri her raporlama déneminde deger diisiikliigiiniin azalmasi veya deger diisiikligiiniin gecerli
olmadigina dair gostergelerin olmasi durumunda degerlendirilir. Deger diisiikligii geri kazanilabilir tutarin
belirlenmesinde kullanilan tahminlerde degisiklik olmas1 durumunda iptal edilir.

Yabanci para islemleri

Dovizle ifade edilen islemler, islemin gergeklestigi zaman gegerli olan kur {izerinden Tiirk lirasina ¢evrilmektedir.

Bu iglemler sonucu ve dovize endeksli parasal aktif ve pasiflerin ¢evrimi ile olusan kar ve zararlar gelir tablosuna
yansitilir. Bu bakiyeler donem sonu kurlari ile degerlenir.
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VDF FAKTORING A.S.

1 Ocak - 30 Haziran 2025 ara hesap donemine
ait 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.3.  Onemli muhasebe politikalarimn ézeti (devami)

Sirket tarafindan kullanilan 30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2025 31 Aralik 2024

ABD DOLARI 39,7424 35,2233
AVRO 46,5526 36,7429

Maddi duran varhklar
Maddi duran varliklar, maliyetlerinden birikmis amortisman disiildiikten sonraki net degeri ile gdsterilmektedir.

Amortisman, maddi duran varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri baz alinarak dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydal dmiirleri asagida belirtilmistir:

Mobilya ve mefrusat 5-10 y1l
Ofis makineleri 4-15y1l
Ozel maliyetler 5yl

Maddi duran varliklarin defter degerleri net gerceklesebilir degerlerinden yiiksekse finansal tablolarda net
gerceklesebilir degerleriyle gosterilirler. Maddi duran varliklarin satisi dolayisiyla olusan kar ve zararlar defter
degerleriyle satis fiyatinin karsilastirilmasi sonucunda belirlenir ve faaliyet karinin belirlenmesinde dikkate alinir.

Kullanim hakki varhklar:

Sirket kullanim hakk: varliklarini finansal kiralama s6zlesmesinin basladigi tarihte muhasebelestirmektedir
(6rnegin, ilgili varligin kullanim i¢in uygun oldugu tarih itibariyle). Kullanim hakki varliklari, maliyet bedelinden
birikmis amortisman ve deger diistikliigli zararlar1 diisiilerek hesaplanir. Finansal kiralama bor¢larmin yeniden
degerlenmesi durumunda bu rakam da diizeltilir.

Kullanim hakki varliginin maliyeti asagidakileri icerir:

(a) kira yiikiimliligiintin ilk 6l¢iim tutari,

(b) kiralamanin fiilen basladig1 tarihte veya dncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden, alinan tiim kiralama
tegviklerinin diigiilmesiyle elde edilen tutar, ve

(c) Sirket tarafindan katlanilan tiim baslangictaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin miilkiyetinin kiralama siiresi sonunda Sirket’e devri makul bir sekilde kesinlesmedigi siirece,
Sirket kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen basladig: tarihten dayanak varligin yararli dmriiniin sonuna
kadar amortismana tabi tutmaktadir.

Kullanim hakki varliklar1 deger diisiikliigii degerlendirmesine tabidir.

Kira Yiikiimliiliikleri

Sirket kira yiikiimliiliigiinii kiralamanin fiilen bagladig tarihte 6denmemis olan kira ddemelerinin bugiinkii degeri
lizerinden 6lgmektedir.
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VDF FAKTORING A.S.

1 Ocak - 30 Haziran 2025 ara hesap donemine

ait 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3.  Onemli muhasebe politikalarimn ézeti (devami)

Kiralamanin fiilen bagladig: tarihte, kira yiikiimliiliigiiniin 6l¢iimiine dahil edilen kira 6demeleri, dayanak varligin

kiralama siiresi boyunca kullanim hakk1 i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen basladig: tarihte 6denmemis olan

asagidaki 6demelerden olusur:

(a) Sabit 6demeler,

(b)  llk 8lciimii kiralamanin fiilen basladig1 tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks veya
orana baglh degisken kira 6demeleri,

(¢)  Kalint1 deger taahhiitleri kapsaminda Sirket tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

(d)  Sirket’in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6lgiide emin olmasi durumunda bu opsiyonun
kullanim fiyat1 ve

(e)  Kiralama siiresinin Sirket’in kiralamay1 sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza 6demeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira ddemeleri, ddemeyi tetikleyen olayin veya kosulun
gerceklestigi donemde gider olarak kaydedilmektedir.

Sirket kiralama siiresinin kalan kismi igin revize edilmis iskonto oranimni, kiralamadaki zimni faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise Sirket’in
yeniden degerlendirmenin yapildigi tarihteki alternatif borglanma faiz orani olarak belirlemektedir.

Sirket kiralamanin fiilen bagladigi tarihten sonra, kira yiikiimliliigiinii asagidaki sekilde 6lger:
(a) Defter degerini, kira ylikiimliiligiindeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve
(b) Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama siiresinde bir degisiklik, 6zii itibariyle sabit kira ddemelerinde bir degisiklik veya
dayanak varlig1 satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmas1 durumunda, finansal
kiralama yiikiimliilikklerinin degeri yeniden ol¢iilmektedir.

Kiralama sozlesmeleri ile ilgili olarak hesaplanan kullanim hakki varligi, “Maddi duran varliklar” hesabinda
muhasebelestirilmektedir.

Kiralama yilikiimliigii tizerindeki faiz gideri “Finansman giderleri” hesabinda, kullanim hakki varliginin
amortisman gideri ise “Amortisman giderleri ve Itfa Paylar1” hesab1 igerisinde muhasebelestirilmektedir.

Faaliyet kiralamalarina iliskin sdzlesmelerin siireleri ve uygulanan iskonto oranlarina iligkin bilgiler asagidaki
gibidir:

Faaliyet kiralamasina konu varhklar Sozlesme siiresi (Yil) iskonto oram (%)
Binalar 3-12 ay TL - 49,42
Araglar 3-36 ay TL - 49,42
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ait 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3.  Onemli muhasebe politikalarimn ézeti (devami)
Maddi olmayan varhklar

Maddi olmayan varliklar yazilim giderlerinden olugmakta ve ii¢ ila onbes yilda itfa edilmektedir. Bilgisayar
yazilimlar1 i¢in yapilan bakim ve benzeri harcamalar gider olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Bununla
birlikte mevcut bilgisayar programlarinin siire ve faydasini artiracak olan harcamalar yazilimlarin maliyetine
eklenmek suretiyle aktiflestirilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal borglar, ilk maliyet degerleri {izerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlar1 ile kayda alinirlar.
Kayda almmalarini izleyen donemlerde, geri 6deme tutarlarinin etkin faiz yontemiyle hesaplanan bugiinkii
degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki farklar s6z konusu bor¢larin vadeleri siiresince
gelir tablosuna intikal ettirilir.

Calisanlara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminati, izin haklar1 ve ¢alisanlara saglanan diger faydalara iliskin yiikiimliilikklerini “Calisanlara
Saglanan Faydalara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard1” (“TMS 19”) hiikiimlerine gére muhasebelestirmekte ve
bilangoda “Calisan Haklar1 Yiikiimliiliigii Karsiligi” hesabinda siiflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda belirtilen
davranislar digindaki sebeplerle isine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimlidiir. Kidem
tazminatt karsiligi bu Kanun kapsaminda olusmasi muhtemel yiikiimliiliigiin, belirli aktiieryal tahminler
kullanilarak bugiinkii degeri tizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 5).

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in, bu primleri
0dedigi siirece baska yiikiimliiligii kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri ddnemde personel giderlerine
yansitilmaktadir.

Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

Herhangi bir kargilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi i¢in; Sirket’in ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut
bir hukuki veya taahhiide bagl yiikiimliiliigiin bulunmasi, bu yiikiimliligiin yerine getirilmesi igin ekonomik
fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir
bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z konusu kriterler olugsmamigsa Sirket s6z konusu
hususlar ilgili finansal dipnotlarinda agiklamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin Snemli oldugu
durumlarda, karsilik tutari; yiikiimliligiin yerine getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen nakit ¢ikiglarinin
bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugiinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin
belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir.

Kosullu varliklar ger¢eklesme ihtimallerinin fiilen kesin oldugu durumlarda muhasebelestirilmekte aksi takdirde
sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.

Gelir ve giderin taninmasi
@) Faiz gelir ve gideri

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan pesin ddemeler iizerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden ve
komisyon gelirlerinden olusmaktadir. Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami {izerinden veya 6n 6deme
tutarlar1 lizerinden alinan belirli bir ylizde miktar1 faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktadir.

Faiz gelir ve giderleri etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
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VDF FAKTORING A.S.

1 Ocak - 30 Haziran 2025 ara hesap donemine
ait 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
@) Ucret ve komisyon gelirleri

Faktoring islemlerinden kaynaklanan iicret ve komisyonlar iliskilendirilen islemin siiresine bagli olarak gelir
tablosuna yansitilir.

(iii) Temettii gelirleri

Temettii gelirleri, Sirket’in temettii ddemesi almaya hak kazandig1 anda gelir yazilir.
(iv) Diger gelir ve giderler

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.

(v)  Finansman gelirleri/(giderleri)

Finansman gelirleri, faiz gelirlerini ve kur farki gelirlerini igerir. Finansman giderleri, kredi faiz giderleri, kur fark:
giderleri ve diger finansman giderlerini icermektedir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi giderleri
faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu
varlik ve ylikiimliiliiklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda
mahsup edilir.

5 Temmuz 2023 tarihinde TBMM’ye teklifi verilen ve 15 Temmuz 2023 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan
Kanun ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nda degisiklikler yapilmistir. Buna gore; 1 Ekim 2023 tarihinden
itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baglamak iizere Kurumlar vergisi orani bankalar, 6361 sayili Kanun
kapsamindaki sirketler, elektronik 6deme ve para kuruluslari, yetkili doviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri,
sermaye piyasasi kurumlar ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketleri agisindan %25’ten %30’a
cikartilmigtir. Ayrica yapilan degisiklikle, 15 Temmuz 2023 itibariyle; 5520 sayili Kanunda tasinmaz satis
kazanglar1 i¢in 6ngoriilen %50 oranindaki vergi istisnasi kaldirilmastir.

28 Aralik 2023 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Torba Kanun’un 17°ci maddesiyle Bankalar, Finansal
Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu kapsamindaki sirketler, 6deme ve
elektronik para kuruluslari, yetkili doviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile
sigorta ve reasiirans girketleri ve emeklilik sirketleri 31 Aralik 2023 tarih itibari ile Vergi Usul Kanunu uyarinca
enflasyon muhasebesini uygulayacak olup, gecici vergi donemleri de dahil olmak iizere 2024 ve 2025 hesap
donemlerinde yapilan enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan kar/zarar farki, matrahin tespitinde dikkate
alimmayacaktir.

Ertelenen vergiler

Ertelenen vergiler, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan
kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar tizerinden hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya gelir
olarak kaydedilir. Dogrudan 6zsermaye ile iligkilendirilen varliklarla ilgili ise vergi etkileri dogrudan 6zsermaye
hesap grubuyla iligkilendirilir. Ertelenen vergi hesaplamasinda, yiirtirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi
itibariyle hali hazirda gecerli bulunan vergi oranlar1 kullanilir.

Ertelenen vergi yiikiimliiligii vergilendirilebilir gegici farklarin timii icin hesaplanirken, indirilebilir gecici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi géz 6niinde bulundurularak hesaplanmaktadir.

Cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliikklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir
hakkm bulunmasi durumunda, ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak
birbirinden mahsup edilir (Dipnot 11).

Ertelenmis vergi, varliklarin olusturuldugu veya yiikiimliilikklerin yerine getirildigi donemde gegerli olan vergi
oranlar1 {izerinden hesaplanir.
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1 Ocak - 30 Haziran 2025 ara hesap donemine
ait 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.3.  Onemli muhasebe politikalarimn ézeti (devami)
Finansal kiralamalar

Finansal kiralama islemine konu olan varliklar, Sirket’in finansal kiralama islemine konu olan varlik ile ilgili tiim
risk ve getirilere sahip olmasi durumunda, ilgili varligin makul degeri ile asgari kira 6demelerinin bugiinkii
degerinden diisiik olani iizerinden varliklarda “maddi duran varliklar” hesabinda s6z konusu kiralama
islemlerinden kaynaklanan borglar ise yiikiimliiliklerde “finansal kiralama borglari” hesabinda gosterilmektedir.

Kira sozlesmesinden dogan faiz 6demeleri ise, finansal kiralama dénemi boyunca gelir tablosunda gider olarak
gosterilir. Finansal kiralama sozlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varligin faydali émrii boyunca
amortismana tabi tutulur.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siiflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi dénemde
kaydedilir. Sermaye artirimia iligkin katlanilan vazgecilmez ve kaginilmaz dogrudan masraflar toplam édenmis
sermaye i¢erisinde siniflandirilmaktadir.

Bilancgo tarihinden sonraki olaylar

Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar (diizeltme
gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar belli bir 5nem arz ettikleri
takdirde dipnotlarda a¢iklanmaktadir.

2.4  Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan kosullu
varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarmi ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarin
etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasint gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine
dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Finansal tablolar iizerinde 6nemli etkisi olabilecek ve gelecek yil icinde varlik ve yiikiimliiliklerin taginan
degerlerinde 6nemli degisiklige sebep olabilecek dnemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar agsagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi varliginin taninmasi: Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin muhtemel oldugu
derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlariin
miktar1, Yonetim tarafindan hazirlanan orta vadeli is plan1 ve bundan sonra gikarilan tahminlere dayanir. s plan,
Y 6netim’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir. Sirket’in 30 Haziran 2025 tarihi itibariyle net
9.011 TL ertelenmis vergi varligi bulunmaktadir (31 Aralik 2024 : 11.330 TL ertelenmis vergi varligi).

Faktoring alacaklart iizerindeki deger diisiikliikleri: Faktoring alacaklarindan gelecekte olusacak nakit
akimlarinin zamanlamasi ve tutarim tahmin edebilmek i¢in kullanilan varsayimlar ve yontemler faktoring
alacaklar1 tizerindeki deger diistikliigii tahminleri ile gerceklesen kayiplar arasindaki fark: gidermek igin sik sik
gozden gegirilmektedir.

Kidem tazminat karsiigi: Sirket’in calisanlarmim emekli olmasmndan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahmini ile hesaplanir. Sirket’in kidem tazminati karsilig1 tahmin etmek i¢in aktiier degerleme
yontemlerinin gelistirilmesini 6ngdrmektedir. Toplam yiikiimliiliiglin hesaplanmasinda varsayimlar kullanilarak
30 Haziran 2025 tarihi itibartyla 1.413 TL tutarinda karsilik ayrrmistir (31 Aralik 2024: 1.266 TL)
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ait 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3. Nakit degerler ve Bankalar

30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
TP YP TP YP

Bankalar
~ Vadesiz mevduatlar 480.569 502 28.227 375
~ Vadeli mevduatlar 110.127 - 600.717 -
590.696 502 628.944 375

30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla banka mevduatlar tizerinde herhangi bir blokaj

bulunmamaktadir.

30 Haziran 2025 tarihi itibarryla Sirket’in %42,36 ortalama faiz oranli 1 aydan kisa vadeli toplam 110.127 TL
tutarinda vadeli mevduati bulunmaktadir (31 Aralik 2024: 600.717 TL, %43,66 ortalama faiz oranli 1 aydan kisa

vadeli).

Sirket’in 30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarnda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler ile menkul kiymetlerin toplamindan faiz tahakkuklar diisiilerek gosterilmektedir:

30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Nakit ve nakit benzerleri 591.198 629.319
Faiz tahakkuklar1 (127) (717)
591.071 628.602
30 Haziran 2025
Yabanci para TL Karsihgi
Vadeli  Vadesiz Vadeli Vadesiz
Avro (Bin EUR) - 8 - 378
ABD Dolar1 (Bin USD) - 3 - 124
Toplam - 11 - 502
31 Aralik 2024
Yabanci para TL Karsiligi
Vadeli  Vadesiz Vadeli Vadesiz
Avro (Bin EUR) - 7 - 265
ABD Dolar1 (Bin USD) - 3 - 110
Toplam - 10 - 375
4. Faktoring alacaklari ve bor¢lari
= Faktoring Alacaklar
30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
TP YP TP YP
Yurti¢i faktoring alacaklari 7.082.087 - 2.169.487 -
Briit faktoring alacaklari 7.082.087 - 2.169.487 -
Takipteki faktoring alacaklar1 deger diisiikligii karsilig: - - - -
Faktoring alacaklari, net 7.082.087 - 2.169.487 -
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4. Faktoring alacaklari ve borc¢lari (devami)

Sirket’in faktoring alacaklari, kabil-i riicu faktoring (geri doniiglii faktoring) olarak islem goren 6nfinansman ve
vadesi gelmis alacaklari ile gayri kabil-i riicu faktoring (geri doniissiiz faktoring) islemi uygulanmis olan motorlu
arag¢ alim, satim ve servis hizmeti veren ve Sirket’in iligkili taraflari olan VDF Filo Kiralama A.S., Dogus Otomotiv
Servis ve Ticaret A.S., Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S. ve Yiice Auto Motorlu Araglar A.S. (Dipnot 20) ve
bu sirketlerin yetkili bayileri ile Dogus Holding tedarikgilerine iliskin alacaklardan olusmaktadir.

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla 86.558 TL tutarinda kabil-i riicu islem (31 Aralik 2024: 98.188 TL) ve
14.886.885 TL (31 Aralik 2024: 13.157.439 TL) tutarinda gayri kabil-i riicu islem nazim hesaplarda takip
edilmektedir.

30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla Sirket’in tiim faktoring alacaklar1 sabit faizlidir.

Briit faktoring alacaklarimin detay1 asagida sunulmaktadir:

30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Vadesi gelmemis faktoring alacaklari 5.613.119 869.573
Onfinansman alacaklar 1.468.968 1.299.914
Briit faktoring alacaklar 7.082.087 2.169.487

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla faktoring alacaklari i¢in ayrilmis olan 6zel ve genel karsilik bulunmamaktadir (31
Aralik 2024: bulunmamaktadir).

30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla dovize endeksli faktoring alacaklar1 bulunmamaktadir.
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4. Faktoring alacaklari ve bor¢lari (devami)

30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren hesap doénemlerindeki faktoring alacaklari igin

miigterilerden alinan teminatlar detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2025 31 Aralik 2024

TP YP TP YP

Teminat mektuplari 13.268.497 - 10.545.653 -

Stok rehin 10.153.626 - 4.977.151 -

Alacakli temlikleri - - 815.000 -

E-rehin 1.250.900 - 1.022.503 -

Alinan kefaletler - - - -

Diger teminatlar - - - -

Toplam 24.673.023 - 17.360.307 -
= Faktoring Borc¢lart

30 Haziran 2025 31 Aralik 2024

Faktoring borglar1 (*) 719.754 712.292

Toplam 719.754 712.292

(*)  Faktoring borglari, faktoring miisterileri adina erken tahsil edilmis olup, heniiz ilgili faktoring miisterileri
hesabina yatirilmamis tutarlart ifade etmektedir.

S. Borg ve gider karsiliklar:

30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerindeki borg ve gider karsiliklarinin detay1

asagidaki gibidir:

30 Haziran 2025 31 Aralik 2024

Calisan haklar1 yiikiimliligi karsiligi 12.109 14.841
~ Personel prim karsiligi 8.146 11.951
~ Kidem tazminati karsiligi 1.413 1.266
~ Kullanilmamis izin karsiligi 2.550 1.624
Diger 6.617 3.188
Toplam 18.726 18.029

Calisan haklar yiikiimliligi karsilig
olusmaktadir.

personel prim karsiligi, kidem tazminati ve izin karsiliklarindan
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5. Borg ve gider karsiliklar: (devami)
Kidem tazminati karsiligi
Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢er¢evesinde ayrilmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan, askere
cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili i¢in bir aylik maas kadardir ve bu tutar 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla
46.655,43 tam TL (31 Aralik 2024: 41.828,42 tam TL) ile sinirlandirilmustir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsilig1 ¢aliganlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin bugiinkii
degerinin tahminiyle hesaplanir.

TFRS, Sirket’in kidem tazminati karsiligin1 tahmin etmek i¢in aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini
ongormektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier ngoriiler kullanilmistir:

30 Haziran 2025 31 Aralik 2024

Iskonto orani (%) 4,22 4,13
Emeklilik olasiligina iliskin sirkiilasyon orani (%) 83,72 84,63

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Bdylece
uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek orani gésterir. Sirket’in kidem
tazminati karsilig1, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi i¢in, 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla gecerli
olan 46.655,43 tam TL iizerinden hesaplanmaktadir. (31 Aralik 2024: 41.828,42 tam TL)

= Kidem tazminati karsiliginin yil i¢cindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2025 2024
Doénem basi - 1 Ocak 1.266 929
Faiz maliyeti 192 134
Hizmet maliyeti 101 86
Aktiieryal kayip/(kazang) (146) (79)
Cari donem igerisinde 6denen kidem tazminati - -
Doénem sonu - 30 Haziran 1.413 1.070
Izin karsilig
= Kullanilmamis izin karsiliginin yil igindeki hareketleri asagidaki gibidir:
2025 2024
Doénem basi - 1 Ocak 1.624 662
Cari donemde ayrilan karsilik tutari, (net) 926 532
Doénem sonu - 30 Haziran 2.550 1.194

22



VDF FAKTORING A.S.

1 Ocak - 30 Haziran 2025 ara hesap donemine

ait 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6. Diger borg¢lar

30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerindeki diger borglar hareketleri agsagidaki
gibidir:

30 Haziran 2025 31 Aralik 2024

TP YP TP YP

Faktoring alacaklarina gelen tahsilatlar 36.194 - 11.945 -
Kazanilmamus faiz geliri 21.639 - 14.456 -
Pesin tahsil edilen iicret ve komisyonlar 159 - 348 -
Diger muhtelif borglar 2.377 117 1.658 992
60.369 117 28.407 992

7. Maddi duran varhklar

Sirket’in 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla maddi duran varliklar i¢in cari donem amortisman tutar1 830 TL dir (30
Haziran 2024: 286 TL)

8. Maddi olmayan duran varhklar

Sirket’in 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla maddi olmayan duran varliklar i¢in cari ddnem amortisman tutar1 6.081
TL’dir (30 Haziran 2024: 3.332 TL).

9. Diger aktifler

30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerindeki diger aktif detay1 asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
TP YP TP YP
Diger alacaklar (*) 260.442 - 96.629 -
260.442 - 96.629 -

(*) Diger alacaklar hesabi igerisinde verilen depozito ve teminatlar, verilen avanslar ve diger alacaklar
bulunmaktadir.

10.  Alinan krediler ve kiralama islemlerinden borg¢lar

Sirket’in 30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2025 31 Arahk 2024
Etkin
Faiz
Etkin Faiz Doviz Orani Doviz
Orani (%) Tutar1 TL (%) Tutar1 TL
Yurt ici bankalar
Sabit oranli krediler
-TL 47,46 - 3.395.486 47,26 - 852.677
Yurt dis1 bankalar
Sabit oranli krediler
-TL 45,63 - 2.585.830 43,00 - 613.886
5.981.316 1.466.563
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10. Alinan krediler ve kiralama islemlerinden borg¢lar (devami)

Sirket’in 30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla, kiralama islemlerinden borglarinin detayi
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2025 31 Aralik 2024

TP YP TP YP

1 yildan az 920 - 1.772 -
1-3 yil arast - - - -
920 - 1.772 -

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla Sirket’in ihra¢ etmis oldugu menkul kiymetin detaylar1 asagidaki sekildedir:

ihrag edilen
ihra¢ nominal Kayith deger Satis Basit
ISIN KOD tarihi tutar (TL) (TL) yontemi  faiz oram (%)
TRFVDFK82515 24 Subat 2025 150.000 172.442  Nitelikli yatirimcet 43,00%

172.442
Sirket’in, 31 Aralik 2024 itibariyla ihrag¢ etmis oldugu menkul kiymet bulunmamaktadir.

11.  Vergiler
Donem vergi gideri

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda
mubhasebelestirilen bir igslemle ilgili olmamasi kosuluyla, gelir tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili
islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Tiirk Vergi mevzuatina gore, kanuni veya is merkezleri Tiirkiye’de bulunan kurumlar, kurumlar vergisine tabidir.
Tiirk vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yil i¢indeki mali karlar ile mahsup edilebilmekte olup, 6nceki
yillar kazanglarindan (geriye doniik) mahsup miimkiin degildir. Kurum kazanglari %30 oraninda kurumlar
vergisine tabidir. (31 Aralik 2024: Kurum kazanglar1 %30 oraninda kurumlar vergisine tabidir).

Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

Kurumlar vergisi

Sirket’in tabi oldugu kurumlar vergisi oran1 %30’dur. Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve
indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde bagka bir
vergi 6denmemektedir.

5 Temmuz 2023 tarihinde TBMM’ye teklifi verilen ve 15 Temmuz 2023 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan
Kanun ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nda degisiklikler yapilmistir. Buna gore; 1 Ekim 2023 tarihinden
itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baglamak iizere Kurumlar vergisi orani bankalar, 6361 sayili Kanun
kapsamindaki sirketler, elektronik 6deme ve para kuruluslari, yetkili doviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri,
sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketleri agisindan %25°ten %30’a
cikartilmigtir. Ayrica yapilan degisiklikle, 15 Temmuz 2023 itibariyle; 5520 sayili Kanunda tasinmaz satis
kazanglar1 i¢in 6ngoriilen %50 oranindaki vergi istisnasi kaldirilmastir.

Y1l iginde ddenen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutart kalmis ise bu tutar
nakden iade alimabilecegi gibi mahsup edilebilir. 30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla sona eren
hesap donemlerine ait vergi gelir/giderleri ile vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin detaylar1 ve vergi mutabakati
asagidaki gibidir.

30 Haziran 2025 30 Haziran 2024

Kurumlar vergisi karsilig1 (-) (115.943) (66.655)
Pesin 6denmis vergiler 50.106 31.272
Kurumlar vergisi karsihigi net (-) (65.837) (35.383)
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1 Ocak - 30 Haziran 2025 ara hesap donemine

ait 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11.  Vergiler (devami)

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2025 30 Haziran 2024

Cari y1l vergi gideri (-) (115.943) (66.655)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (2.275) (2.281)
(118.218) (68.936)

Vergi oncesi kar 384.393 210.779
%30 vergi orant ile olugan teorik vergi gideri (-) (115.318) (63.234)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (12.083) (3.898)
VUK enflasyon diizeltmeleri etkisi - -
Diger diizeltmeler (*) 11.458 477
Cari y1l vergi gideri (-) (115.943) (66.655)

(*) Sirket’in 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla diger diizeltmelerde toplam 5.789 TL’lik Vergi Usul Kanunu sabit
kiymet enflasyon diizeltmesi tutar1 bulunmaktadir.

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi, ylikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve ytikiimliiliklerin finansal tablolarda yer alan kayith
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi hesaplanmasinda
yiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca finansal durum tablosu tarihi itibariyle gegerli bulunan vergi oranlar
kullanilir. 30 Haziran 2025 itibariyla gegerli Kurumlar Vergisi oran1 %30 oldugu i¢in, %30 vergi orani olarak
kullaniimistir. (31 Aralik 2024: %30 vergi orani kullanilmistir). Ertelenen vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir
gecici farklarin tiimii igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanmn kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Ayni {ilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarmimn cari vergi
yiikiimliliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda
ertelenen vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla ertelenmis vergiye konu olan birikmis gegici farklar ve
ertelenmis vergi varlik ve yiikiimlilikklerinin yirirliikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii agagidaki
gibidir:

Ertelenmis vergi

Toplam gegici farklar varhgy(yiikiimliliigii)

30 Haziran 31 Aralik 30 Haziran 31 Aralik

2025 2024 2025 2024

Kidem karsilig1 1.413 1.266 424 380
Izin karsihg 2.550 1.624 765 487
Prim karsilig1 8.146 11.951 2.444 3.585
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 11.500 19.440 3.450 5.832
Diger 6.428 3.488 1.928 1.046
Ertelenmis vergi varhg (yiikiimliiliigii), net 30.037 37.769 9.011 11.330
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1 Ocak - 30 Haziran 2025 ara hesap donemine
ait 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11.  Vergiler (devam)

Ertelenmis vergi varliklari hareket tablosu asagidaki gibidir:

2025 2024

Donem basi - 1 Ocak 11.330 7.522
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (2.275) (2.281)
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen ertelenmis vergi (44) (24)
Doénem sonu - 30 Haziran 9.011 5.217

Odenecek diger vergi ve vergi benzeri yiikiimliiliikler

30 Haziran 2025 31 Aralik 2024

Kurumlar vergisi 65.837 34.291
Odenecck BSMV 16.928 4.816
Odenecek SGK primleri 906 688
Odenecek diger vergiler 1.167 774
Toplam 84.838 40.569

12. Alm satim amach tiirev finansal varhklar ve yiikiimliiliikler

30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla alim satim amagl tiirev finansal varlik ve ytikiimliiliikleri
bulunmamaktadir.
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1 Ocak - 30 Haziran 2025 ara hesap donemine
ait 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13.  Ozkaynaklar

30 Haziran 2025 tarihi itibariyle Sirket’in denmis sermayesi 50.000 TL (31 Aralik 2024: 50.000 TL) olup her biri
1 tam TL nominal degerli 50.000.000 (31 Aralik 2024: 50.000.000) adet hisseye boliinmiistiir.

30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde ¢ikarilmig ve ddenmis sermaye tutarlari defter degerleriyle
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2025 31 Aralik 2024

Pay (%) TL Pay (%) TL

VDF Servis ve Ticaret A.S. 100 50.000 100 50.000
100 50.000 100 50.000

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler diginda, birikmis karlar, asagida belirtilen yasal yedek sartina tabi olmak
kaydiyla dagitima agiktir.

Yeni Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye ayrilir.
Yeni Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karm %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekleri ise 6denmis sermayenin %35’
oraninda kar pay1 6dendikten sonra kalan dagitilabilir karin %10 udur.

Yasal yedekler hareket tablosu asagidaki gibidir:

2025 2024
Donem basi - 1 Ocak 18.907 18.907
Donem igerisinde ayrilan - -
Doénem sonu - 30 Haziran 18.907 18.907

14.  Esas faaliyet gelirleri

30 Haziran 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet gelirlerinin detay1 asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2025 30 Haziran 2024

Faktoring alacaklarindan alinan faizler 1.432.506 1.136.743
Faktoring komisyon gelirleri ve diger gelirler 36.058 24.559
1.468.564 1.161.302
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15.  Finansman giderleri

30 Haziran 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde finansman giderlerinin detayr asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2025 30 Haziran 2024

Kullanilan kredilere 6denen faizler (1.049.555) (934.559)
Kredi komisyon gideri (394) (957)
Teminat mektubu komisyon gideri ve diger banka masraflar (18.750) (7.513)
Kiralama iglemlerine iligkin faiz giderleri (1.540) (131)
(1.070.239) (943.160)

16.  Esas faaliyet giderleri

30 Haziran 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren yillara ait genel isletme giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak -

30 Haziran 2025 30 Haziran 2024

Sistem kullanim giderleri (7.426) (3.482)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (Dipnot 7, 8) (6.911) (3.618)
Denetim ve danismanlik giderleri (6.821) (6.088)
Kira ve aidat giderleri (4.303) (2.457)
Ofis giderleri (545) (226)
Arag bakim onarim ve otopark giderleri A3 2)
Diger (4.448) (6.750)
(30.457) (22.623)

30 Haziran 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyet giderleri iginde yer alan personel
giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2025 30 Haziran 2024

Personel primi karsilik gideri (5.303) (5.686)
Maas ve iicretler (20.765) (12.234)
Yemek giderleri (1.268) (875)
Diger (1.515) (1.208)
(28.851) (20.003)
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ait 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17.  Diger faaliyet gelirleri

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2025 30 Haziran 2024
Faiz gelirleri 42.460 32.021
Kur farki gelirleri 2.670 21.413
Diger 3.145 3.751
48.275 57.185

18.  Diger faaliyet giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2025 30 Haziran 2024
Kur farki giderleri (2.606) (21.702)
(2.606) (21.702)

19.  Takipteki alacaklara iliskin 6zel karsihiklar
30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla sirketin takipte olan alacagi bulunmamaktadir. 30 Haziran

2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde ayrilmis takipteki alacaklara iliskin 6zel
karsiliklar bulunmamaktadir.
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1 Ocak - 30 Haziran 2025 ara hesap donemine
ait 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20.  iligkili taraf aciklamalar

Bilanco kalemleri

30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Iliskili Taraflardan Alacaklar
Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. 1.596.919 300.000
Dogus Insaat ve Tic. A.S. 1.025.000 -
Dogus Yayin Grubu A.S. 594.024 246.250
Star TV Medya Hizmetleri A.S. 414.210 82.522
D Otel Marmaris Turizm Isletmeciligi Tic. San. A.S. 150.356 2.959
Dogus Otel Yatirimlart ve Turizm Anonim Sirketi A.S. 90.439 90.439
Ege Turizm Ve Gayrimenkul Yatirimlari A.S. 75.999 33.169
Havana Yayncilik Turizm ve Gida Paz.Tic. A.S. 73.799 213.812
Dogus Perakende Satig Giyim ve Aksesuar Ticaret A.S. 68.642 77.239
D Eglence Bar Restoran Isletmeciligi ve Yatirim A.S. 61.899 -
Nahita Restoran Isletmeciligi Ve Yatirim A.S. 57.731 6.911
Pozitif Miizik A.S. ) 43.803 22.587
D Otel Gocek Turizm Yatirimlari ve Isletmeciligi Tic. A.S. 20.926 2.190
Antur Turizm A.S. 10.060
Argos Turizm Yatirim ve Tic. A.S. 5.654 -
Goktrans Turizm Ve Ticaret A.S. ' 1.498 -
Sahintur Sahinler OtelcilikTurizm Yatirim ve Isletmecilik A.S. 1.126 -
Argos Bagcilik Ve Sarapcilik Sanayi Ticaret A.S. 865 -
VDF Filo Kiralama A.S. - 11.630
4.292.950 1.089.708
iliskili Taraflara Borclar
VDF Filo Kiralama A.S. 21.182 54
VDF Sigorta Aracilik Aracilik Hizmetleri A.S. 5.097 8.640
Dogus Bilgi islem ve Teknoloji Hizmetleri A.S. 4.807 1.602
Volkswagen Dogus Finansman A.S. 2.250 -
Dogus Verimlilik ve Merkezi Satin Alma Hizmetleri Ticaret A.S. 481 10
Dogus Otomotiv Servis Ve Ticaret A.S. - 513
Lacivert Turizm A.S. - 132
Antur Turizm A.S. - 9
A.L.E.Gida ve Turizm Tic. A.S. - 9
33.817 10.969
Faktoring borclar:
Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S. 29.309 51.084
29.309 51.084

(*)  Faktoring borglari, Volkswagen Grubu yetkili bayileri ve diger tiim borglularin erken 6deme yapmasi
nedeniyle miisterilere 6denmesi gereken, ancak heniiz vadesi gelmemis fatura tutarlarindan olusmaktadir.

Alman krediler

Volkswagen Financial Services Overseas BV 1.804.870 613.886
VDF Filo Kiralama A.S. 450.433 -
2.255.303 613.886
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20.  iligkili taraf agiklamalari (devami)

1 Ocak -
30 Haziran 2025

1 Ocak -
31 Aralik 2024

Maddi ve maddi olmayan duran varhk alhim

Dogus Bilgi islem ve Teknoloji Hizmetleri A.S. 8.390 11.561
VDF Filo Kiralama A.S. - 140
8.390 11.701
Gelir tablosu kalemleri
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2025 30 Haziran 2024
Faktoring faiz geliri
Dogus Insaat ve Tic. A.S. 189.105 48.808
Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. 168.284 49
Dogus Yayin Grubu A.S. 109.809 83.773
Havana Yayincilik Turizm ve Gida Paz.Tic. A.S. 53.384 11.079
Dogus Perakende Satis Giyim ve Aksesuar Ticaret A.S. 27.306 4.894
Dogus Otel Yatirimlart ve Turizm Anonim Sirketi A.S. 22.611 -
Star TV Medya Hizmetleri A.S. 20.321 1.730
Ege Turizm Ve Gayrimenkul Yatirimlar1 A.S. 12.148 -
Pozitif Miizik 8.298 -
BMK Turizm ve Otelcilik Isl. A.S. 7.954 16.362
D Otel Marmaris Turizm Isletmeciligi Tic. San. A.S. 6.352 3.909
Nahita Restoran Isletmeciligi ve Yatirim A.S. 6.114 5.434
D Eglence Bar Restoran Igletmecilig1 Ve Yatirim 3.699 334
VDF Filo Kiralama A.S. 1.695 644.530
D Otel Gécek Turizm Yatirimlar ve Isletmeciligi Tic. A.S. 1.618 1.953
Lacivert Turizm A.S. - 5.305
Argos Turizm Yatirim ve Tic. A.S. - 2.274
Antur Turizm A.S. - -
Diger 354 451
639.052 830.885
Faiz giderleri
Volkswagen Financial Services Overseas BV 197.226 -
Volkswagen Financial Services NV - 162.014
VDF Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 45.418 14.671
VDF Filo Kiralama A.S. 26.283 5.880
Volkswagen Financial Services Overseas AG - 7.202
268.927 189.767
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20. iligkili taraf aciklamalari (devami)

Gelir tablosu kalemleri (devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2025 30 Haziran 2024
Komisyon gelirleri

Dogus Otomotiv ve Servis Ticaret A.S. 20.497 15.132
Yiice Auto Motorlu Araglar A.S. 7.626 5.399
Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S. 1.074 649
Dogus Bilgi Islem ve Teknoliji Hizmetleri A.S. 43 27
29.240 21.207
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2025 30 Haziran 2024

Genel isletme giderleri
Volkswagen Dogus Finansman A.S. 4.500 3.000
VDF Filo Kiralama A.S 1.156 160
Dogus Verimlilik ve Merkezi Satin Alma Hizmetleri Ticaret A.S. 831 823
Dogus Bilgi Islem ve Teknoliji Hizmetleri A.S. 221 2.067
Dogus Yayin Grubu 199 -
Antur Turizm A.S. 80 -
D Eglence Bar Restoran Isletmeciligi Ve Yatirim 34 -
7.021 6.050
Ust yonetime saglanan faydalar 5.861 3.748

32



VDF FAKTORING A.S.

1 Ocak - 30 Haziran 2025 ara hesap donemine
ait 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

21.  Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal araclar ve finansal risk yonetimi
Sermaye Risk Yonetimi

24 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Kurulug ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik”in 12. maddesine gore Sirket 6z kaynaginin yonetmelikle
belirlenen standart orana (0zkaynaklarin, toplam aktiflere oraninin asgari yiizde ii¢ olmasi) gore tutulmasi
zorunludur.

30 Haziran 2025 tarihi itibartyla Sirket’in stratejisi degismemekle birlikte, 6zkaynaklarin borglara oram
%14,78dur. (31 Aralik 2024: %41,89). 30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla 6zkaynaklarin
borglara oran1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Toplam Borglar 7.038.482 2.268.624
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri 591.198 629.319
Net Borg 6.447.284 1.639.305
Toplam Ozkaynak 953.019 686.742
Ozkaynak/borg orani %14,78 %41,89

Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagl yiikiimliliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle Sirket’e
finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket faktoring islemlerinden dolay1 kredi
riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, kredi riskini doguran taraflara belirli limitler tahsis etmek ve miisterilerden
beklenen tahsilatlar1 diizenli olarak takip etmek yoluyla kontrol altinda tutulmaktadir. Kredi riski, faaliyetlerin
tamamu Tiirkiye’dedir.

30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, Sirket’in varlik ve yiikiimliilikklerinin cografi dagilimi
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2025 Varhklar % Yiikiimliiliikler %
Tiirkiye 7.991.501 100 4.452.652 63
Avrupa Birligi - - 2.585.830 37

7.991.501 100 7.038.482 100
31 Aralik 2024 Varliklar % Yikumlalikler %
Tiirkiye 2.955.366 100 1.654.738 73
Avrupa Birligi - - 613.886 27

2.955.366 100 2.268.624 100
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21.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kredi riski (devamu)

Maruz kalinan azami kredi riski tablosu

30 Haziran 2025 31 Arahk 2024
Faktoring Faktoring
alacaklari Bankalar alacaklari Bankalar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal varliklarin
net kayith degeri 7.082.087 591.198 2.169.487 629.319
- Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligline ugramamus (briit kayith degeri) 7.082.087 591.198 2.169.487 629.319

- Genel kredi karsilig1 (-) - -
B.Kosullart yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢gmis veya
deger diisiikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin kayith degeri - -

C.Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin net kayitl

degeri - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayith degerleri - -

- Vadesi ge¢mis (briit kayith degeri) - -
- Deger disiikligii (-) - -

E. Bilango dig1 kredi riski i¢eren unsurlar - -

(*) Tutarn belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

Piyasa riski

Piyasa Riski, Sirket’in sermaye ve kazanglari ile Sirket’in hedeflerini gergeklestirme kabiliyetinin, faiz
oranlarinda, yabanci para kurlarinda, enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olusan dalgalanmalardan
olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini, likidite riski, kur riski ve faiz riski basliklar1 altinda takip

etmektedir.

Sirket bir faktoring sirketi olarak miisterilerinin ihtiyag¢larini karsilarken kur riski, faiz riski ve likidite riskine
maruz kalmaktadir. Fon Yo6netimi bu riskleri yonetirken Sirket’in varlik ve yilikiimliiliik yapisina odaklanmaktadir.
Fon Yonetimi, Sirket’e fon saglama, olusan likidite fazlasin1 yonetme, agik pozisyonu ve faiz orami riskini

dengeleme gorevlerini yiiriitmektedir.

Faiz orant riski

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde maruz kalinan faiz oran riskine ve mali yilin baslangicinda
Ongoriilen faiz orani degisikligine gore belirlenir ve tiim raporlama dénemi boyunca sabit tutulur. Sirket yonetimi,
duyarlilik analizlerini faiz oranlarinda 100 baz puanlik bir dalgalanma senaryosu iizerinden yapmaktadir.

Finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama faiz oranlar:

30 Haziran 2025 31 Aralik 2024

(%) (%)

Faktoring alacaklari — TL 56,12 53,18
Vadeli mevduat - TL 42,36 43,66
Alinan krediler — TL 46,57 45,47
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21.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Sirket’in faiz bilesenine sahip finansal kalemleri agagida
gosterilmistir:

30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Varlhklar
Faktoring alacaklari 7.082.087 2.169.487
Yiikiimliiliikler
Alman krediler 5.981.316 1.466.563

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizas1 dahilindeki bir islemde, bir finansal aracin
alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis piyasa fiyati ger¢ege uygun degeri
en iyi bi¢imde yansitir.

Sirket, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gergek degerleri tahmin
edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak bu finansal tablolarda sunulan tahminler, her
zaman, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Diger finansal araglarin gergege uygun degerleri, benzer 6zelliklere sahip baska bir finansal aracin cari piyasa
degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlarinin cari faiz oranlari ile iskonto edilmesini igeren varsayim
teknikleri kullanilarak tespit edilmistir.

Faktoring alacaklar1 ve alinan krediler disindaki kisa vadeli varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin
iskonto etkisinin 6nemsiz olusu sebebiyle kayitli degerlerine yakin oldugu 6ngorilmektedir.

Asagidaki tabloda, 30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla finansal tablolarda gergege uygun
degerleri digindaki degerleriyle tasman finansal araglarin kayith degeri ve gercege uygun degerlerinin
karsilastirilmasi yer almaktadir.

Kayith degeri Gergege uygun deger
30 Haziran 2025 31 Arahk 2024 30 Haziran 2025 31 Arahk 2024
Varliklar
Nakit ve Nakit 591.198 629319 591.198 629319
Benzerleri
Faktoring 7.082.087 2.169.487 7.082.087 2.169.487
Alacaklari
Yiikiimliiliikler
Alinan Krediler 5.981.316 1.466.563 5.981.316 1.466.563
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21.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net finansman ihtiyaglarini karsilayamamasi ihtimalidir. Likidite riski sektoérdeki sorunlar
ya da bazi fon kaynaklarinin kisa siire igerisinde tiikkenmesine yol acan kredi notundaki diisiislerden kaynaklanir.
Bu riske karsi 6nlem olarak yonetim, finansman kaynaklarini ¢esitlendirmekte ve varliklar nakit ve nakde esdeger
varliklarin saglikli bir dengesini siirdiirecek likidite onceligiyle yonetilmektedir. Ayrica, yonetim mevcut ve
gelecekteki bor¢ gereksinimlerinin finansmani ve talepte bekleyen degismelere 6nlem olarak, hissedarlardan ve
yiiksek kalitede yatirimeilardan yeterli diizeyde finansman kaynaginin devamliligini siirdiirmektedir.

Asagidaki tablo Sirket’in bilango tarihi itibariyla kalan vadelerine gore bilango i¢i finansal ylkiimliiliikleri i¢in

ddeyecegi nakit cikislarini gostermektedir:

30 Haziran 2025

Defter Sézlesme uyarinca 3 aydan 3-12 aya 1-5 yila
degeri nakit cikislari kisa kadar kadar 5 yildan uzun
Alnan krediler 5.981.316 5.981.316 5.981.316 - - -
Faktoring borglari 719.754 719.754 719.754 - - -
Finansal kiralama borglari 920 920 - 920 - -
Diger ytikiimliiliikler 60.486 60.486 60.486 - - -
Toplam(*) 6.762.476 6.762.476 6.761.556 920 - -
31 Aralik 2024

Defter Sozlesme uyarinca 3 aydan 3-12 aya

degeri nakit cikislarn kisa kadar 1-5yila kadar 5 yildan uzun
Alnan krediler 1.466.563 1.466.563 1.466.563 - -
Faktoring borglari 712.292 712.292 712.292 - -
Finansal kiralama borglart 1.772 1.772 - 1.772 -
Diger ytikiimliiliikler 29.399 29.399 29.399 - -
Toplam(*) 2.210.026 2.210.026 2.208.254 1.772 -

(*)  Vade dagilimi sdzlesme vade tarihine gore gosterilmistir.

Kur riski

Sirket, doviz cinsinden alacak ve borglarin Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesinden dolay1 doviz kuru degisiklerinden dogan
doviz riskine maruz kalmaktadir. Bu riskler, doviz pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve
sinirlandiriimaktadir. (30 Haziran 2025 tarihi itibariyle Avro: 46,5526 TL).

30 Haziran 2025 USD Avro Toplam TL
Varhklar

Bankalar 124 378 502
Finansal varliklar

Toplam varhklar 124 378 502
Yiikiimliiliikler

Diger 37 (154) (117)
Toplam yiikiimliiliikler 37 (154) (117)
Net bilanco yabanci para pozisyonu

Tirev finansal aracglardan alacaklar/(borglar), net - - -
Toplam net pozisyon 161 224 385
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21.

eve

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

30 Haziran 2025

Kar/Zarar

Ozkaynaklar

Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi  deger kaybetmesi

Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda %10
degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/ytikiimliligi 16 (16) 16 (16)
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-  ABD Dolar net etki (1+2) 16 (16) 16 (16)
Avro'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi ] ) ) )
halinde: ) . . .
1- AVRO net varlik/ytkiimliligii 22_ (22; 22_ (22;
2- AVRO riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-  AVRO net etki (1+2) 22 (22) 22 22)
Toplam 38 (38) 38 (38)
30 Haziran 2025 USD Avro Toplam TL
Varliklar
Bankalar 124 378 502
Finansal varliklar
Toplam varliklar 124 378 502
Yiikiimlilikler
Diger 37 (154) (117)
Toplam yiikiimliiliikler 37 (154) 117)
Net bilan¢o yabanci para pozisyonu 161 224 385
Tiirev finansal araglardan alacaklar/(borglar), net - - -
Toplam net pozisyon 161 224 385
31 Aralik 2024
Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin Yabanci paranin  Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi1  deger kaybetmesi  deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda %10
degerlenmesi halinde:
1-  ABD Dolar net varlik/yiikiimliiliigi 11 (11 11 (11
2-  ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-  ABD Dolar1 net etki (1+2) 11 (11 11 (11
Avro'nun TL kargisinda %10 degerlenmesi ) ) ) .
halinde:
1-  AVRO net varlik/yiikiimlilagii (73) 73 (73) 73
2-  AVRO riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-  AVRO net etki (1+2) (73) 73 (73) 73
Toplam (62) 62 (62) 62
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22. Hisse basina kazancg

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, donem net karinin, dénem boyunca hisselerin agirlikli ortalama
sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”)
sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayulir.
Dolayistyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak
cikarilmasimi geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

30 Haziran 2025 30 Haziran 2024

Cari donem net kart 266.175 141.843
Beheri 1 tam TL nominal degerli hisselerin agirlikli ortalama adedi (*) 50.000.000 50.000.000
Hisse basina diisen kar (Tam TL) 5,3235 2,8369

23.  Taahhiitler ve sarta bagh varhk ve yiikiimliiliikler
Nazim hesaplar tablosunda gosterilmistir.
24.  Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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