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Giris

Letven Capital Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Code Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun (“Fon™)
30 Haziran 2025 tarihli ilisikteki finansal durum tablosunun ve 1 Ocak - 30 Haziran 2025 donemine ait kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosunun, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile 6nemli
muhasebe politikalarinin 6zetinin ve diger agiklayici dipnotlarmin sinirli denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz. Kurucu
yonetimi, sz konusu ara dénem finansal bilgilerin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina {liskin Teblig (II-
14.2) (“Teblig”) ¢ercevesinde Sermaye Piyasasit Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Tiirkiye Muhasebe Standardi 34, “Ara Donem Finansal Raporlama”y1 i¢eren “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati”’na uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege uygun bir bigimde sunumundan sorumludur.
Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime dayanarak séz konusu ara donem finansal bilgilere iliskin bir sonug
bildirmektir.

Sinirh Denetimin Kapsami

Yaptigimiz simirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi 2410, “Ara Dénem Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yillik
Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiriiten Denet¢i Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi” ne uygun olarak
ylriitiilmiistiir. Ara donem finansal bilgilere iligkin sinirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler
olmak {iizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger sinirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan
olugur. Ara doénem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan
ve amact finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla dnemli 6l¢iide dardir.
Sonug olarak ara déonem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek
tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii
bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, Letven Capital Girigim Sermayesi Portfy Yonetimi
Anonim Sirketi Code Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla finansal durumunun ve ayni
tarihte sona eren alt1 aylik ara hesap donemine iligkin finansal performansinin ve nakit akiglarinin SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak, dogru ve gergege uygun bir goriiniimiinii saglamadigi kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢ekmemistir.
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LETVEN CAPITAL GIiRiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
CODE GIiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2025 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM
TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Siirh incelemeden Denetimden
Dipnot Gegmis Gecmis
referanslari 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 4.121 4.830
Diger alacaklar 5 453.251 361.363
Finansal varliklar 7 247.602.728 252.694.268
Diger varliklar 11 - -
Toplam varhiklar (A) 248.060.100 253.060.461
Yiikiimliiliikler
Diger borglar 5 631.140 708.891
Toplam yiikiimliiliikler (B) 631.140 708.891
Toplam degeri/Net varlik degeri (A-B) 247.428.960 252.351.570

[lisikteki dipnotlar bu mali tablolarn ayrilmaz parcasini olusturur.



LETVEN CAPIiTAL GiRiSiM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
CODE GIiRIiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KAR
VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirh
incelemeden incelemeden
Gecmis Gecmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran
Referanslari 2025 2024
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmis kar/(zarar) 14 745.783 2.673.470
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis
kar/(zarar) 14 (1.559.784) 5.146.698
(814.001) 7.820.168
Esas faaliyet gelirleri/(giderleri)
Yonetim ticretleri 4-10 (3.289.755) (2.490.497)
Saklama iicretleri 10 (323.937) (269.539)
Denetim ticretleri 10 (13.620) (32.711)
Komisyon ve diger islem ticretleri 10 (2.048) (962)
Degerleme giderleri 10 (386.942) (205.000)
SPK kurul icreti 10 (24.942) (19.018)
Banka masrafi- kambiyo vergisi 10 -- (20.873)
Danismanlik {icretleri 10 (30.800) --
Esas faaliyetlerden diger giderler 10 (36.565) (24.135)
Esas faaliyet giderleri (4.108.609) (3.062.735)
Esas faaliyet zarari (4.922.610) 4.757.433
Finansman Giderleri -- --
Net donem zarari (4.922.610) 4.757.433
Diger kapsamh gelir/(gider) -- --
Toplam degerde/net varlik degerinde artis/(azals) (4.922.610) 4.757.433

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz par¢asim olusturur.



LETVEN CAPITAL GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.

CODE GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIiRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Smirh Simurh

incelemeden Incelemeden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

Referanslari 30 Haziran 30 Haziran

2025 2024

1 Ocak itibariyla toplam degeri/ net varhk degeri 252.351.570 187.222.750
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig 12 (4.922.610) 4.757.433
Katilma payi ihrag tutar1 (+) -- 361.098
Katilma pay1 iade tutari (-) -- --
30 Haziran itibariyla toplam degeri/ net varhik degeri 247.428.960 192.341.281

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



LETVEN CAPITAL GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMi A.S. CODE GiRiSiM SERMAYESi
YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT NAKIiT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

. Siirh . Siirh

Incelemeden Incelemeden

Gecmis Gecmis

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran

Dipnot Referanslar: 2025 2024

A. Isletme faaliyetlerden nakit akislari (709) (700.386)

Net donem zarari (4.922.610) 4.757.433

Net donem kari/(zarar1) mutabakati ile ilgili diizeltmeler -- -

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligskin

gerceklesmemis (zarar)/kar -~ (5.146.698)

Gercege uygun deger kayiplari/kazanglari ile ilgili diizeltmeler (745.784) --
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler

Alacaklardaki artig/azaligla ilgili diizeltmeler (91.888) --

Isletme sermayesinde gergeklesen diger artis (azalisla) ilgili diizeltmeler -- (48.924)

Finansal varliklardaki artig/azaligla ilgili diizeltmeler 5.837.324 (910.417)

Borglardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (77.751) 648.220

Diger alacaklardaki artis azalislar ile ilgili diizeltmeler -- --

Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: (709) (700.386)

Alinan kar pay1 -- --

B. Finansman faaliyetlerden nakit akislar: - 361.098

Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit akislari 12 -- 361.098

Yabanci para ¢evrim farklarinin etkisinden énce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azals) (A+B) (709) (339.288)

C. Yabanci para cevrim farklarinin
nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi - -

Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis / (azahs) (A+B+C) (709) (339.288)
D. Donem basi nakit ve nakit benzeri degerleri 22 4.830 340.387
Doénem sonu nakit ve nakit benzeri degerleri

(A+B+C+D) 22 4.121 1.099

Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz par¢asimi olusturur.



LETVEN CAPIiTAL GiRiSiM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

CODE GIiRIiSIiM SERMAYESi YATIRIM FONU

30 Haziran 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Fonun Unvani;

Letven Capital Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Code Girisim Sermayesi Yatirim
Fon’u T.C. Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (SPK) karar1 ile 1 Eyliil 2022 tarihinde kurulmus olup, Fonun

katilma paylar1 23 Aralik 2022 tarihinden itibaren yatirimcilara arz edilmeye baslanmistir.

Fon Kurucusu Y®éneticisi, Portfoy Saklayicisi, Saklamact Kurum ve I¢ Kontrol Saglayici ile ilgili bilgiler
asagida aciklanmustir.

Kurucu ve Yonetici:

Letven Capital Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
Litus Istanbul Ofis, Burhaniye, Yunus Emre Sokag1 A Blok No:2 Kat:2 i¢ Kap1 No:8, 34676 Uskiidar/Istanbul

Saklayici Kurum:

Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. ) ‘
Saray Mahallesi Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi No:7/A-B Umraniye Istanbul

Fon Siiresi:

Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil yedi yildir. Bu siire ilk katilma pay1 satist tarihi ile baslar. Fon
siiresinin son iki yili tasfiye donemidir. Fon dordiincii yilindadir.

Fon vonetim iicretleri

Fon portfoyl Letven Capital Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.tarafindan yonetilmektedir. Fona, Letven
Capital Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.’ye yonetimi ve temsili i¢in tahsis ettigi donanim, personel ve sair
tiim hizmetlerin karsilig1 olarak aylik sabit Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla aylik yaklasik %0,209’i
(y1llik olarak yaklasik % 2,5) yonetim iicreti tahakkuk ettirilir.

Denetim iicretleri

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karar1 dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu ve
bagimsiz denetim giderleri dahil fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan giinliik olarak
tahakkuk ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

Menkul Kivmetlerin Sigorta Tutari

Fona ait menkul kiymetlerden Borsa Istanbul (BIST) Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (Takasbank) emanetinde
saklananlar Takasbank tarafindan sigortalanmaktadir.



LETVEN CAPIiTAL GiRiSiM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

CODE GIiRIiSIiM SERMAYESi YATIRIM FONU

30 Haziran 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER (Devami)

Fon’un Yatirim Stratejisi

Fon’un unvam “Connecting Digital Ecosystems” kelimelerinin bas harflerinden olusturulmustur. Fon, ana
sektor olarak Bilgi ve lletisim Teknolojileri ve bunun alt alanlari olmak iizere, bilgi ve iletisim
teknolojilerinin finans, akilli sehirler, dijital sanayi, nesnelerin interneti ve endiistri 4.0, saglik, cevre, lojistik
ve ulagim alanlarindaki veri depolama ve analiz teknolojileri, dijital ikiz ve simiilasyon teknolojileri, robotik,
AR, VR gibi teknolojileri ve derin teknoloji girisimlerine ve uygulamalarina yatirim yapmayi
hedeflemektedir. Bununla birlikte, uygun yatirim firsatlarinin olugsmasi durumunda Fon bu sektorlerin
disindaki sektorlere de yatirim yapabilecektir.

Yatirim yapilacak sirketlerin se¢iminde esas alinacak kriterler; kurumsal yonetim yapisina kavusturulabilir,
sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip olmak, operasyonel gelisime uygun
olmak, rekabet¢i ve marka degeri yaratma giiciine sahip olmak, siirdiirtilebilir bir sekilde katma degerli {iriin
gelistirme potansiyeline sahip olmaktir. Fon’un faaliyet ve yatirimlarinin katilim finans ilkelerine uyulur.
NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR

1.1 Sunuma {liskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TFRS’ye Uygunluk Beyam

Ilisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
say1li Resmi Gazete’de yayimlanan I1-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma liskin
Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarimca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan ve ylrilirlige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”)
hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmigtir. TMS;
Tiurkiye Muhasebe Standartlari, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve
yorumlardan olugmaktadir. Bununla birlikte Fon’un portfoylindeki varliklarin gercege uygun deger
Ol¢ciimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmigtir.

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih
ve 2013/43 sayil biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Teblig
Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1” baglikli duyurusunda belirtilen esaslar
kullanilmistir. Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtliziigiinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plami sartlarina
uymaktadir. Bu finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin
disinda tarihi maliyet esasia gore hazirlanmig, kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi
amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 3 Temmuz 2024 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi Hakkinda
Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan

formatlara uygun olarak sunulmustur.

Yiiksek enflasyonlu ekonomilerde raporlama standartlarinin detaylar1 Not 16’da agiklanmustir.



LETVEN CAPIiTAL GiRiSiM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

CODE GIiRIiSIiM SERMAYESi YATIRIM FONU

30 Haziran 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Olciim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile 6l¢iilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler {izerinden
hazirlanmgtir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 30 Haziran 2025 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolar1, Kurucu’nun Yoénetim Kurulu tarafindan
21.03.2025 tarihli 10 nolu karart ile onaylanmis 12 Agustos 2025 tarihinde yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir.

2.1 Para Ol¢iim Birimi ve Raporlama Birimi

Fon’un finansal tablolary, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gecerli para birimi olan
ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 cinsinden ifade edilmistir

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Haziran 2025 tarihinde sona eren ara doneme ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1 ve
TFRYK yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Fon’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

TMS 21 Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir. Bir isletme,
belirli bir amag i¢in belirli bir 6l¢lim tarihinde bagka bir para birimine ¢evrilemeyen yabanci para biriminde
yapilan bir islem veya faaliyete sahip oldugunda bu degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, bagka bir para
birimini elde etme olanagi mevcut oldugunda (normal bir idari gecikmeyle) degistirilebilir ve islem;
uygulanabilir haklar ve yiikiimliliikler yaratan bir piyasa veya takas mekanizmasi yoluyla gergeklesir.
Fon’un finansal tablolar1 lizerinde 6nemli bir etkisi olmamuistir.

a) 30 Haziran 2025 Tarihi itibariyla Yaymlanan Ama Yiiriirliige Girmemis ve Erken Uygulamaya
Konulmayan Standartlar

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklama

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklama” 8 Mayis 2025 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanmuistir. 1
Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir. Bu, kar veya
zarar tablosundaki giincellemelere odaklanan, mali tablolarin sunumuna ve agiklanmasina iligkin yeni
standarttir. TFRS 18'de getirilen temel yeni kavramlar asagidakilerle ilgilidir:

- Kar veya zarar tablosunun yapist

- Isletmenin finansal tablolarinin disinda raporlanan belirli kr veya zarar performans 6lgiitleri
icin mali tablolarda gerekli agiklamalar

- Genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar i¢in gegerli olan toplama ve ayristirmaya iligkin
gelistirilmis ilkeler.

Fon TFRS 18’in finansal tablolari {izerindeki etkilerini degerlendirmektedir.
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30 Haziran 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.3  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

b) Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) Tarafindan Yaymlanmis Fakat KGK
Tarafindan Yaymlanmamis Degisiklikler

Asagida belirtilen degisiklikler UMSK tarafindan yaymlanmig ancak heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir. Bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu degisiklikler TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra
degerlendirecektir.

UFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortakhklar

1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart diger UFRS’ler ile birlikte uygulanmaktadir. Sartlari
saglayan bir bagl ortaklik, aciklama hiikiimleri hari¢ diger UFRS Muhasebe Standartlarindaki hiikiimleri
uygular ve bunun yerine UFRS 19'daki azaltilmig agiklama gerekliliklerini uygular. UFRS 19'un azaltilmig
aciklama gereklilikleri, uygun bagli ortakliklarin mali tablolarinin kullanicilarinin bilgi ihtiyaglari ile mali
tablo hazirlayicilar icin maliyet tasarruflarini dengeler. UFRS 19, sartlar1 saglayan bagh ortakliklar icin
goniillii uygulanabilecek bir standarttir.

Bir bagl ortaklik asagidaki durumlarda ilgili sartlar1 saglar.

- Halka acik olmayan ya da borsada islem gérmeyen bagli ortaklik olmasi ve,
- TFRS’ye uygun, kamunun kullamimina agik konsolide mali tablolar {ireten bir ana veya ara ana
ortakliginin olmasi.

UFRS 9 ve UFRS 7’deki Finansal Araclarin Simiflandirma ve Olciimiine Iliskin Degisiklikler;

1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gecerlidir (erken
uygulamaya izin verilir). Bu degisiklikler:

- Elektronik nakit transferi sistemi araciligiyla 6denen bazi finansal borglar icin yeni bir istisna ile
birlikte, bazi finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesi ve finansal tablo dis1 birakilmasiyla ilgili
zamanlamaya iliskin gerekliliklere agiklik getirilmesi;

- Bir finansal varligin yalnizca anapara ve faiz ddemeleri kriterini karsilayip karsilamadiginin
degerlendirilmesine iliskin daha fazla rehberlik saglanmasi ve agikliga kavusturulmasi;

- Nakit akiglarmi degistirebilecek sozlesme sartlarina sahip belirli araglar i¢in yeni agiklamalar
eklemek (¢evresel, sosyal ve yonetisim (ESG) hedeflerine ulagilmasiyla baglantili 6zelliklere sahip bazi
araglar gibi); ve

- Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarina iliskin agiklamalarda
giincellemeler yapilmasidir.

2.4 Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, sayet varsa,
gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis
hiikkmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan 6nemli degisiklikler veya
tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve Onceki donem finansal tablolari
yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise,
degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde, hem
de ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un dénem iginde muhasebe politikalarinda ve tahminlerinde bir
degisiklik olmamuigtir.

2.5 Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile ylkiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanh
olarak gergeklesebilmesi halinde, finansal tabloda net degerleri ile gosterilirler.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.6 Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Finansal Tablolarinin Diizenlenmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkén vermek iizere, Fon’un finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmas1 agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildigiinde yeniden simiflandirilir ve Onemli
farkliliklar agiklanir.

Muhasebe politikalart ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan 6nemli
degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin
ise degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigr donemde
hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

Fon’un 30 Haziran 2025 tarihi itibariyle hazirlanmis finansal durum tablosu, kar veya zarar ve diger kapsaml
gelir tablosu, toplam deger / net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu 30 Haziran 2025 tarihi
itibariyle hazirlanmis finansal durum tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger /
net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosuyla karsilastirmali olarak sunulmustur.

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan dnemli muhasebe politikalar1 asagidaki gibidir:
Hasilat

Kar Payi Gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen kar payi geliri, Fon’un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin
giivenilir bir bigimde Sl¢iilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Kar pay1
gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, katilma hesab1 kar pay1 gelirlerini,
Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin
nemalarini igermektedir.

Temettii gelirleri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettii alma hakki dogdugu zaman (Fon’un
ekonomik faydalan elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu siirece) kayda
alinr.

Fon toplam gider orani ve yénetim ticretleri:

Kurucu’ya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsiligi olarak, aylik olarak en son tarihli finansal tablolarda yer alan toplam degerinin belli bir ylizdesi
tizerinden yoOnetim iicreti hesaplanarak degerlemenin yapildig1 he ay sonu itibariyla bir 6nceki ayin toplam
degeri iizerinden tahakkuk ettirilmektedir. S6z konusu iicretler her ay sonu Kurucu ve Yoneticiyle aralarinda
yapilan Portfoy Yonetimi Cer¢eve Sozlesmesine gore 6denmektedir.

Giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.



LETVEN CAPIiTAL GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMIi A.S. CODE

GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “GUD farki kar/zarara yansitilarak 6lgiilen finansal varliklar” menkul kiymetler
olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmas: Fon ydnetimi
tarafindan satin alma amaclar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflari
da dahil olmak {izere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklar gergege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. GUD farki kar/zarara yansitilarak oOlgiilen finansal varliklarin makul
degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon
gelirleri gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gerceklesmemis Kar/(Zarar)” hesabina
dahil edilmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak dlgiilen finansal varliklari elde tutarken kazanilan faizler finansal varliklara
iliskin gerceklesen ve gerceklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii ve faiz
gelirleri ise ayr1 olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Tiim yatirinm amacli menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.

E'tkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamimin, ilgili finansal
varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda smiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara vansitilan finansal varliklar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal varliklar,
alim-satim amagcli finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal varliklardir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak 6l¢iilen finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun
degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarin1 izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile
degerlenmektedir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Finansal varhklar (Devami)

GUD farki kar/zarara yansitilarak dl¢iilen finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliilikklere Iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar” hesabina dahil edilir. Alim-satim amagli menkul degerlerin gergege uygun degerinde meydana
gelen gergeklesmemis deger artis ve azalislari sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil
edilir.

Satim ve geri alim anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yikiimliiliik repo borglar1 hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”),
satis ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin etkin faiz yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin
maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklar1” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen diger alacaklar bu kategoride siniflandirilir.
Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden deger diisiikltigii
diisiilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal varhklar (Devami)

Uvgulanan degerleme ilkeleri

(1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle
bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak tizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin
degerlemesinde kapanig seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise
borsada olugan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son iglem
tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylar1, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5) Yabanc1 para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz alis kuru ile
degerlenir.

6) Tiirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

7) Borsa disi repo-ters repo sodzlesmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu tarafindan
alinir.,

c¢) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde
degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanc1 para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para
i¢in belirlenen doviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.
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Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her raporlama tarihinde deger disiikliigiine ugradiklarma iliskin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sdz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun
giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akislar1 {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili
finansal varligin deger diisiikligiine ugradigina iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger
diisiikliigii zarar1 olusur. Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar i¢in deger diisiikliigii tutari
gelecekte beklenen tahmini nakit akiglarinin finansal varligin etkin faiz orami iizerinden iskonto edilerek
hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ylikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandiriimaktadir.

Diger finansal viikiimliiltikler:

Diger finansal yiikiimliilikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Tiirev finansal araclar

Gergege uygun deger, islem goren piyasa fiyatlarindan ve gerektiginde indirgenmis nakit akist modellerinden
elde edilir. Borsa dis1 vadeli doviz s6zlesmelerinin gergege uygun degerleri ilk vade oraninin, sdzlesmenin
geri kalan siiresi icin ilgili para biriminin piyasa faiz oranlarina iliskin hesaplanan vadedeki oraniyla
karsilastirilip raporlama dénemi sonuna indirgenmesiyle belirlenir. Biitiin tiirev araglar gergege uygun deger
olarak finansal varliklarda muhasebelestirilir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gergeklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki
doviz kurlari kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL’ye gevrilmesinden
veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili donemde kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunda ‘“Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri” hesabina
yansitilmaktadir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve
Fon’un portfoy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigi iliskili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadr.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay icin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payin1 iceren katilma belgelerinin satisindan elde
edilen kaynaklar satis tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler ise
alis tutarlar esas alinarak bu hesaptan diistilmektedir.

Katilma pay1 islemleri giinliik olarak MKK ’ya bildirilir ve katilma paylar1t MKK nezdindeki hesaplarda, her
miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap kodlar1 ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Kurum Kazane1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan
yatirnm fonlar1 kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesinin
1/d/(1) numarali alt bendi ile menkul kiymet yatirrm fonlarmin (doviz yatirrm fonlar1 hari¢) portfoy
isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili kanun ile eklenen gegici 67’inci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden
itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar i¢in yeni bir vergileme sistemi 6ngoriilmiis olup
konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanmistir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67°nci maddesinin 8 numarali fikrasi uyarinca,
Sermaye Piyasast Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin (borsa yatirim fonlari dahil)
kurumlar vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglar1 %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacagi ve bu
kazanglar iizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94 {incii maddesi uyarinca ayri bir tevkifat yapilmayacagi
belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz 2006 tarih
ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karar1 ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67’nci
maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlar1 Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlar1 ve varlik finansman
fonlar1 dahil) portfoy isletmeciligi kazanglari iizerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine
kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak iizere %0 (sifir) olarak tespit edilmistir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akislar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayal1 bir
bicimde siiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoyiindeki deger artis ve azalislarindan
kaynaklanan nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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LETVEN CAPIiTAL GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMIi A.S. CODE

GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Girisim sermayesi yatirnomlarimin degerleme esaslari

Girigim sermayesi yatirimlarinin degerinin tespitinin, fon tarafindan ilgili girisim sirketine yapilan yatirim
miktarinin; 5 milyon TL’den az olmasi halinde yatirim yapilmasini takip eden her ii¢iincli hesap donemi
sonunda, 5 milyon TL ile 10 milyon TL arasinda olmasi halinde yatirim yapilmasini takip eden her ikinci
hesap donemi sonunda, 10 milyon TL’den fazla olmasi halinde yatirim yapilmasini takip eden her hesap
donemi sonunda Sermaye Piyasast Kurulu’nca uygun goriilen degerleme kuruluslari tarafindan hazirlanan
degerleme raporu ile yapilmasi zorunludur. Diger hesap donemi sonlarinda ise Fon tarafindan ilgili girisim
sirketine yapilan yatirimin degerinin tespitinin yatirim komitesi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
degerleme standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun olarak hazirlanan degerleme raporuna istinaden
Kurucu Yo6netim Kurulu karariyla veya Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluslari tarafindan hazirlanan
degerleme raporu ile yapilmasi gereklidir.

2.8 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Girisim sermayesi yatirimlarinin gercege uygun degerinin belirlenmesi

Finansal varliklar icerisinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin gercege uygun degeri ¢esitli tahmin
ve varsayimlar kullanilarak belirlenir. Bu tahmin ve varsayimlarda, gelecekte ortaya cikabilecek
degisiklikler Fon’un finansal tablolarinda 6énemli 6l¢iide etkiye neden olabilir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur.
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LETVEN CAPIiTAL GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMIi A.S. CODE

GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 -ILiSKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un 30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla iliskili taraflara borglarinin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2025 31 Arahk 2024

iliskili Taraflara Diger Borclar

Letven Capital Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. (Not 5) 542.465 553.257
Toplam 542.465 553.257

Fon’un 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla iliskili taraflardan alacak bakiyesi bulunmamaktadir (31 Aralik
2024: yoktur).

1 Ocak — 01 Ocak—
30 Haziran 2025 30 Haziran 2024

Iliskili Taraflardan Ahs islemleri

Fon Yénetim Ucretleri (*) 3.289.755 2.490.497

Toplam 3.289.755 2.490.497

(*) Fon’un iligkili taraflardan alis islemleri Letven Capital Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi Anonim
Sirketi’nin fon yonetim {icreti faturalarindan olusmaktadir (Not 10).

Fon’un iligkili taraflara satig islemi bulunmamaktadir.
NOT 5 -ALACAK VE BORCLAR

Fon’un 30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 itibariyla fon portfoyiinde ters repo sdzlesmelerinden alacaklar, repo
borglar1 ve takas sozlesmelerinden alacak ve borglari bulunmamaktadir.

Diger Borglar:
30 Haziran 2025 31 Arahk 2024
Denetim Ucreti 18.863 46.943
Odenecek fon yonetim iicreti 542.465 553.257
Fon Saklama Ucreti 57.442 96.073
Diger Borglar 12.370 12.618
TOPLAM 631.140 708.891
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LETVEN CAPIiTAL GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMIi A.S. CODE
GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - FINANSAL VARLIKLAR

Fon’un 30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla finansal varliklar1 agagidaki gibidir:

Finansal varhklar

30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Gergege uygun deger farklari kar zarara yansitilan finansal varliklar 247.602.728 252.694.268
Toplam 247.602.728 252.694.268

30 Haziran 2025

31 Arahk 2024

Girisim Sermayesi Yatirimlari 234.421.044 234.421.044
Katilma Paylar1 12.336.701 13.620.398
Katilim Hesabi -- 865.860
Yatirim Fonu 844.983 3.786.966
TOPLAM 247.602.728 252.694.268

Fon’un 30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla girisim sermayesi yatirimlarinin agiklamalari,

ortaklik oranlari ve pay tutarlar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2025 31 Arahk 2024
Girisim Sermayesi Yatirnmlar Pay Oram Pay Tutar1  Pay Oramm  Pay Tutan
LINKTERA NC 20,00% 50.946.800 20,00%  50.946.800
Link Tera Bilgi Teknolojileri A.S. 19,74% 126.422.644 19,74%  126.422.644
Link Tera Labs Bilgi Teknolojileri A.S. 20,00% 57.051.600 20,00%  57.051.600
234.421.044 234.421.044
30 Haziran 2025 31 Arahk 2024
Gsyf Katilma Paylan Pay Oram Pay Tutar1  Pay Oram  Pay Tutan
LDG-MILRES GSYF 5% 12.336.701 5% 13.620.398
12.336.701 13.620.398
30 Haziran 2025 31 Arahk 2024

Gercege Gercege
Nominal Uygun  Nominal Uygun
Katihm Hesabi Deger Deger Deger Deger
Diinya Katilim Bankasi -- -- 864.075 865.860
-- 865.860

Yatirnm Fonlar:
VFK 235.885 844.983 1.290.700 3.786.966
844.983 3.786.966
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LETVEN CAPIiTAL GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMIi A.S. CODE

GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 — FINANSAL VARLIKLAR (Devami)
LINKTERA NC

Linktera Nc 24 Mayis 2023 tarihinde kurulmustur. Fon’un, Sirket hisselerindeki sahiplik orant %20,00°dur.
Fon’un alig maliyeti 10.000.000 TL tutarindadir.

Link Tera Bilgi Teknolojileri A.S.

Link Tera Bilgi Teknolojileri A.S. 11 Ocak 2012 tarihinde kurulmustur. Sirketin faaliyet konusu, kurumlara
bilgi teknolojileri alaninda danismanlik vermek, sistem entegrasyonu, proje yonetimi ve iiriin gelistirme
hizmetleri sunmaktadir. Fon’un sirket hisselerindeki sahiplik orani %19,74’tiir. Fon’un alig maliyeti
33.528.342 TL tutarindadr.

Link Tera Labs Bilgi Teknolojileri A.S.

Link Tera Labs Bilgi Teknolojileri A.S. 10 Mart 2023 tarihinde kurulmustur. Sirketin faaliyet konusu,
finansal risk yonetimi ve siire¢ optimizasyonu alanlarinda isletmelere 6zel ¢oziimler ve hizmetler sunmak ve
danigmanlik yapmaktir. Fon’un sirket hisselerindeki sahiplik oran1 %20,00’dir. Fon’un alis maliyeti 125.000
TL tutarindadir.
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LETVEN CAPIiTAL GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMIi A.S. CODE

GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 7-NIiTELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2025 30 Haziran 2024
Yonetim {icretleri (Not: 4) (3.289.755) (2.490.497)
Saklama ticretleri (323.937) (269.539)
Denetim iicretleri (13.620) (32.711)
Komisyon ve diger islem iicretleri (2.048) (962)
Degerleme giderleri (386.942) (205.000)
SPK kurul ticreti (24.942) (19.018)
Banka masrafi- kambiyo vergisi -- (20.873)
Danismanlik {icretleri (30.800) --
Esas faaliyetlerden diger giderler (36.565) (24.135)
Toplam (4.108.609) (3.062.735)
NOT 8-DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger Varlklar: 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Devreden KDV 453.251 -

453.251 -

NOT 9-TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERINDE NET/VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS

Birim Pay Degeri 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Fon Toplam Degeri 247.428.960 252.351.570
Dolagimdaki Pay Sayisi 64.602.844 64.602.844
Birim Pay Degeri 3,830001 3,906199
Katilma Belgeleri Hareketleri: 30 Haziran 2025 30 Haziran 2024
(Adet) (Adet)
Acilis 64.602.844 50.201.262
Satiglar -- 13.774.009
Geri Aliglar - -
Donem Sonu 64.602.844 63.975.271
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LETVEN CAPIiTAL GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMIi A.S. CODE

GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

31 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e Tiirk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERi MUTABAKATI

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon’un 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 247.428.960 TL tutarindaki degerleri Fon’un fiyat raporundaki finansal

varliklarin toplami ile aynidir.

NOT 11-HASILAT

1 Ocak- 01 Ocak-
30 Haziran 2025 30 Haziran 2024
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar 745.783 2.673.470
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Ger¢eklesmemis Kar/Zarar (1.559.784) 5.146.698
Toplam (814.001) 7.820.168
NOT 12-ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GIDERLER
1 Ocak - 01 Ocak-
30 Haziran 2025 30 Haziran 2024
Beyanname Damga Vergisi (6.069) (4.527)
Kap Hizmet Gideri (30.496) --
Mali Miisavirlik Gideri -- (19.608)
TOPLAM (36.565) (24.135)
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LETVEN CAPIiTAL GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMIi A.S. CODE

GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 13-YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari’na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“TMS 29”) uygulanmamastir.

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) 20 Ocak 2022 tarihinde Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari’n1 (“TFRS”) uygulayan fonksiyonel para birimi Tiirk Lirast olan Sirketler’in
2021 yili finansal raporlama doneminde TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama’y1
(“TMS 29”) uygulayip uygulamayacaklar1 konusunda agiklamada bulunmustur. Bu agiklamaya gore,
TFRS’yi uygulayan Sirketlerin 2022 yilina ait finansal tablolarinda TMS 29 kapsaminda herhangi bir
diizeltme yapmalarina gerek olmadig: belirtilmistir.

[k enflasyona gegiste yatirrm fonlarinin enflasyon muhasebesi uygulamamis olmasi ile 20 Subat 2024 tarihli
ve 165 nolu Vergi Usul Kanunu Sirkiilerinde yer alan hiikiimler dikkate alinarak, yatirim fonlarinin
TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklar1 finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasina, SPK
Kurulu’nun 7 Mart 2024 tarihli ve 14/382 sayili karartyla karar verilmistir.

NOT 14-FINANSAL ARACLAR

Finansal araglarin ger¢ege uygun degeri Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa
kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir
yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini i¢in agagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

a. Finansal varliklar: Bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir. Menkul

kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

b. Finansal yiikiimliiliikkler: Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin gergege uygun
degerlerinin defter degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliikklerinin gercege uygun ve kayitli degerleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Nakit ve nakit benzerleri 4.121 4.830
Finansal varhklar 247.602.728 252.694.268
Diger varhklar -- --
Diger borg¢lar (631.140) (708.891)
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LETVEN CAPIiTAL GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMIi A.S. CODE

GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 15-FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Krediler

Yoktur.

Finansal Yiikiimliiliikler

Yoktur.

Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercege uygun deger faiz oram riski, nakit akist faiz oran riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performans iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.

Fon’un olasi riskleri hakkinda bilgileri asagidaki gibidir:

Piyasa riski:

Fon portfdyiinde yer alan varliklarin piyasa degerinin diismesi, yiikiimliiliiklerinin piyasa degerinin ise
yiikselmesi nedeniyle zarar ugrama olasiligidir.

Likidite riski:

Fon varliklarinin gereken siirede piyasa degerinden nakde doniistiiriilememesi nedeniyle zarara ugrama
olasiligidur.

Finansman riski:

Fon’un ihtiya¢ duydugu finansman kaynaklarina zamaninda gerekli 6l¢iide ulasgamamasi nedeniyle zarara
ugrama olasiligidir.

Yogunlasma riski:

Belli bir varlik veya varlik grubuna yogun yatirim yapilmasi sonucu yatirimlarin bu varlik veya varlik
grubunun igerdigi risklere maruz kalmstir.

Karsi taraf riski:
Karsi tarafin yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi nedeniyle zarar ugrama olasiligidir.

Likidite riskinin 6l¢iilmesinde ayrica stres testleri ve senaryo analizleri kullanilir.
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LETVEN CAPIiTAL GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMIi A.S. CODE

GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 15-FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)

Piyasa Riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin degerinde meydana gelecek ve Fon’u
olumsuz etkileyecek degisimlerdir.

Kur riski

Doviz kurlarindaki degisimlere bagli olarak yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerin degerinin
degismesi nedeniyle zarara ugrama olasiligidir.

30 Haziran 2025 tarihi itibartyla Fon’un kur riski bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir.).

Déviz Pozisyonu Tablosu ve Ilgili Duyarhihk Analizi:

Yoktur.

Kredi Riskleri Analizi:

Alacaklar

30 Haziran 2025

Ticari alacaklar Diger Alacaklar
Mliskili
taraf

iliskili

taraf

Diger

taraf

Diger
taraf

Bankalardaki
mevduat

Finansal
Varhklar

Diger

Raporlama tarihi itibartyla maruz
kalinan azami kredi riski

Vadesi gegmemis ya da deger
distikligiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri
Vadesi gegmis ancak deger
distikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri
Vadesi gegmis (briit defter degeri)
deger diistikligi (-)

Bilango dig1 kredi riski igeren
unsurlar

4.121

4.121

247.602.728

247.602.728

453.251

453.251

Azami Kredi riskine maruz
tutar

247.602.728

453.251
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CODE GIiRIiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU
31 HAZIiRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 15-FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Kredi Riskleri Analizi:

Alacaklar
Ticari alacaklar  Diger Alacaklar
iliskili Diger lliskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2024 taraf  taraf taraf taraf mevduat Varhklar Diger
Raporlama tarihi itibartyla maruz
kalman azami kredi riski -- -- - 361.363 4.830  252.694.268 --

Vadesi gegmemis ya da deger

diisiikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri -- -- -- 361.363 4.830  252.694.268 --
Vadesi gegmis ancak deger

disiikliigiine ugramamis varliklarin

net defter degeri -- -- -- -- -- -- --
Vadesi gegmis (briit defter degeri)

deger diisiikligii (-) -- - - - - - -
Bilango disi1 kredi riski igeren

unsurlar -- -- -- -- - - -

Azami Kredi riskine maruz tutar - - - 361.363 4.830 252.694.268 -

Likidite Riskine Iliskin A¢iklamalar:

Defter 3 aya 3 ay 1yl Syl Sozlesme uyarinca
30 Haziran 2025 Degeri Kadar 1yillarast Syilarasi iizeri nakit cikislar toplami
Diger borglar (631.140) (631.140) -- -- -- (631.140)
Toplam yiikiimliiliikler  (631.140) (631.140) -- -- -- (631.140)

Defter 3 aya 3 ay 1yl Syl Sozlesme uyarinca
31 Aralik 2024 Degeri Kadar 1yilarast 5yl arass Uzeri Nakit cikislar toplami
Diger borclar (708.891)  (708.891) -- -- -- (708.891)
Toplam yiikiimliiliikler (708.891)  (708.891) -- -- -- (708.891)
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LETVEN CAPIiTAL GiRiSiM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

CODE GIiRIiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

31 HAZIiRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 16-FINANSAL ARACLAR GERCE(}E UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR

Fon, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gergege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan
tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzerleri kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi
disiiniilerek gercege uygun degerinin kayitli degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

Fon paylarmin gergcege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir. Hisse senetleri
gercege uygun degeri ilizerinden gosterilmistir.

Finansal Yiikiimliiliikler
Takas borglar1, yonetim ticreti borglar1 ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliiliiklerin

gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayith degerlerinden 6nemli 6l¢iide farklilik
gostermeyecegi varsayilmistir.

NOT 17 - TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi DEGIiSIM TABLOSUNA iLiSKIiN
ACIKLAMALAR

Dipnot 2’de agiklanan muhasebe politikalari ¢ergevesinde toplam degerinde/net varlik degerinde artis/azalis,
katilma pay1 ihrag tutari ve katilma payr iade tutarinin etkileri toplam deger/net varlik degeri degisim
tablosunda gosterilmistir.

NOT 18 - BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HIZMETLERE iLiSKIiN
UCRETLER

1) Fon’un 30 Haziran 2025 tarihinde sona eren raporlama dénemine iliskin bagimsiz denetim {icret gideri
125.000 TL tutarindadir. (31 Aralik 2024: 85.000 TL)

2) Fon’un 30 Haziran 2025 tarihinde sona eren raporlama doneminde bagimsiz denetim kurulusundan
alman finansal tablolarin bagimsiz denetimi disinda farkli bir hizmet bulunmamaktadir.
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LETVEN CAPITAL GIiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.
CODE GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 TARIHI iTIBARIYLA HAZIRLANAN FiYAT RAPORU

27



& GrantThornton

Letven Capital Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Code Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun
Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu Ve Toplam Deger/Net Varhik Degeri
Tablosunu iceren Fiyat Raporlarimin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iliskin Rapor

Eren Bagimsiz Denetim A.S.
Maslak, Eski Biiyiikdere Cad.
No.14 Kat:10

34396 Saryer/istanbul, Turkey

T+90212373 00 00
F+902122917797
www.grantthornton.com.tr

Letven Capital Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Code Girigim Sermayesi Yatirim Fonu’nun (“Fon”)
Pay Fiyatinin Hazirlanmasima Dayanak Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri
Tablosunu Iceren Fiyat Raporlarmin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
"Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2)" hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki
diizenleme ve duyurulari ¢ergevesinde 30 Haziran 2025 tarihi itibartyla incelemis bulunuyoruz.

Letven Capital Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Code Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun Pay
Fiyatinin Hazirlanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu
Igeren Fiyat Raporu 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan "Yatirrm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2)" hiikiimlerine ve Sermaye Piyasast Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu rapor tamamen Sermaye Piyasas1 Kurulu ve Letven Capital Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi’nin
("Kurucu") bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmis olup, baska maksatla kullanilmast miimkiin degildir.

Eren Bagimsiz Denetim A.S.
Member Firm of Grant Thornton International

| :_ | '
I%;' of 'I
- / —
\/f1 ;rjﬂ*}f‘f' =
 Sr——
Nazim Hikmet, YMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 12.08.2025

Member of Grant Thornton International Ltd


http://www.grantthornton.com.tr/
Rabia Kocahasanoğlu
Stamp


LETVEN CAPITAL GIiRiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
CODE GIRiSIM SERMAYESIi YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 TARIHLI FON PORTFOY DEGERIi TABLOSU

ALIS
ALIS MALIYETi | DEGERLEME RAPORUNDA YER ALAN PORTFOY GRUP | TOPLAM

YATIRIMLAR TARIHI (TL) DEGER (TL) DEGERI (TL) (%) (%)
LINKTERA NC 16.04.2024 10.000.000 127.367 50.946.800 | 20,65 20,58
LINK TERA BILGI
TEKNOLOJILERI A.S. 15.02.2024 33.528.342 64 126.422.644| 5123 51,06
LINKTERALABS 27.03.2023 125.000,00 456 57.051.600 | 23,12 23,04
GRUP TOPLAMI 43.653.342 234.421.044| 95,00 94,68
A.5. GSYF KATILMA PAYLARI
LDG-MILRES GSYF 17.10.2024 14.137.933 2,17 12.336.701 5,00 4,98
GRUP TOPLAMI 14.137.933 12.336.701 5,00 4,98
GRUP TOPLAMI 57.791.275 246.757.745 100 99,66




LETVEN CAPITAL GIiRiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

CODE GIRiSIM SERMAYESIi YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2025 TARIHLi FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Doviz

Sermaye Piyasas1 Araci L
Cinsi

ihraca

Nominal

Deger

Birim Ahs
Fiyaty

Satin Alinis|
Tarihi

Toplam Deger|
Net Varlk

A. GIRiSIM SERMAYESI YATIRIMLARI (DEVIR)

B.PAY

C.1.BORCLANMA ARACLARI

C.2.KAMU SEKTORU BORCLANMA ARACLARI

C.KiRA SERTIFiKALARI

D.TUREV ARACLARI

E.YABANCI SERMAYE PiYASASI ARACLARI

F.VARANTLAR

G.DIGER VARLIKLAR

G.1. YATIRIM FONU KATILIM HESABI

VFK TL
GRUP TOPLAMI

Ziraat Portfoy]

235.885
235.885

2,566941
2,566941

30.06.2025
30.06.2025

246.757.745

844.983
844.983

100%
100%

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI

247.602.728

100%




LETVEN CAPIiTAL GiRiSiM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

CODE GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU
30 HAZIiRAN 2025 TARIHLi TOPLAM DEGER TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

30 Haziran 2025

Denetimden Gegmis

TUTAR o TOPLAM
(TL) GRUP % %
A.FON PORTFOY DEGERI 247.602.728 100,07
1-) GIRISIM SERMAYESI YATIRIMLARI 246.757.745 99,66 99,73
a) Bagli ortakliklar, istirakler, ig ortakliklari 234.421.044 95,00 94,74
b) Kol. yat. amaciyla yurtdisinda kurulan kuruluslardaki paylar -- -- --
¢) Yurti¢inde kurulu 6zel amaglh sirketlerdeki paylar -- -- --
¢) GSYO sermaye piyasasi araglart -- -- --
d) GSYF katilma paylar 12.336.701 5,00 4,99
2-) PARA VE SERMAYE PiYASASI ARACLARI PORFOYU
844.983 0,34 0,34
B. HAZIR DEGERLER 4.121 - -
a) Kasa - - -
b) Bankalar 4.121 - -
¢) Diger Hazir Degerler - - -
C.ALACAKLAR (+) 453.251 - 0,18
a) Takastan alacaklar - - -
b) Diger alacaklar - - -
i)  Diger Alacaklar 453.051 - 0,18
C.DIGER VARLIKLAR (+) - - -
D.BORCLAR (-) (631.140) - (0,26)
a) Takasa Borglar - - -
b) Yonetim Ucreti (542.465) 85,95 (0,22)
c) Odenecek Vergi - - -
¢) Ihtiyatlar - - -
d) Krediler - - -
e) Diger Borglar (76.304) 14,05 (0,03)
i) Diger Borglar (57.383) (0,02)
ii)  Denetim Ucreti (18.921) (0,01)
f) Kayda Alma Ucreti (12.371) 1,96 (0,01)
TOPLAM DEGER/ NET VARLIK DEGERI 247.428.960
Dolasimdaki Pay Sayisi 64.602.844
Birim Pay Degeri 3,830001




