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MADDE 1-TARAFLAR

Kurucu ve Portfoy Yoneticisi  : Aura Portfoy Yonetimi A.S.

Merkez Adresi : Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Levent Loft Residence No:201 K:8 D:130 Sisli/Istanbul
Ticaret Sicil/No : Istanbul/844753

Internet Sitesi : www.auraportfoy.com.tr

Yatirimcel :

Merkez Adresi :

Telefon

Elektronik Posta:

MADDE 2 - SOZLESMENIN KONUSU

Aura Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan Tiirkiye Cumhuriyeti Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye
Piyasasi Tebliglerine dayanilarak, fon igtiiziik ve ihrag¢ belgesi hiikiimlerine gére yonetilmek tizere kurulan
AURA PORTFOY YONETIMI A.S. SAGLIK VE BIYOTEKNOLOJi GIRiSIM SERMAYESI
YATIRIM FONU katilma pay1 alimi1 karsiliginda Kurucu ve Yatirimei’nin birbirlerine ve Fon’a kars1 hak
ve ylkiimliilerine ve Fon Portfoyii’niin yonetimi ile Fon’un idaresine iligkin hususlar diizenlenmistir.

MADDE 3 - TANIMLAR VE KISALTMALAR
Bu Sozlesmede gecen;

a)Aura Portfoy Yonetimi A.S. “KURUCU”’,
b)Aura Portféy Yonetimi A.S. “YONETICI”,
¢)DenizBank A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI”,

¢)AURA PORTFOY YONETIMI A.S. SAGLIK VE BIYOTEKNOLOJI GIRISIM SERMAYESI
YATIRIM FONU “FON”,

d)Sermaye Piyasast Kurulunun yatirnm kuruluslarina iligskin diizenlemelerinde tanimlanan nitelikli
yatirimeilar “NITELIKLI YATIRIMCI”,

e)Fon ile katilma pay1 sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak ig tiiziik ve
ihrag belgesinde yer verilmeyen hususlarin diizenlendigi isbu sdzlesme “FON IHRAC SOZLESMESI veya
SOZLESME”,

f)Sermaye Piyasast Kurulu’nun III-52.4 say1li Girigim Sermayesi Yatirim Fonlarina Mliskin Esaslar Tebligi
ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,

g)Pay Alim Satim Isleminin Istirak Pay1 Karsihiginda Gergeklestirilmesi “AYNI”

h) En Uygun Haberlesme Vasitas1 “KAP — Kamuyu Aydinlatma Platformu” olarak ifade edilecektir.


http://www.auraportfoy.com.tr/

MADDE 4- FON SURESI

Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 10 (on) yildir. Bu siire ilk katilma pay1 satis1 tarihi ile baslar. Fon
stiresinin son 3 (ii¢) y1il tasfiye donemidir.

Fon'un siiresi, Fon igtiiziigiiniin Fon siiresine iliskin maddesinin tadil edilmesi ile degistirilebilir. I¢tiiziigiin
Fon siiresine iliskin maddesinin degistirilmesi i¢in Kurul'a yapilacak bagvurudan 6nce dolasimdaki tiim
katilma paylarini temsil eden yatirimceilarin en az %65'inin (yiizde altmisbesinin) olumlu oyu ile Yatirimet
Toplantisi'nda bu dogrultuda karar alinmasi zorunludur. Bu durumda, Fon siiresine iliskin olarak ihrag
belgesinde de degisiklik yapilmasi i¢in Kurul'a basvurulur.

MADDE 5- FONUN YATIRIM STRATEJISINE ILISKIN ESASLAR

Aura Portfoy Yonetimi A.S. Saglik ve Biyoteknoloji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu yatirim stratejisi
temel olarak erken veyahut faaliyet asamasindaki ticari olarak karlilik iiretebilme potansiyeline sahip,
biyoteknoloji veya dogal kaynakl ilag, saglikli gida, kozmetik, saglik, beslenme takviyesi, vitamin ve
benzeri iirlinler ve bu iirlinleri uygulamak i¢in kurulan klinik, bakim merkezi, laboratuvar gelistirme
projelerine ve iyi uygulama 6rneklerine uygun olarak yukaridaki alanlara yatirim yapan, islami ticaret ve
finans ilkelerine uygun olarak, girisim sirketlerine, Teblig’de tanimlanan girisim sermayesi yatirimlari
kapsaminda yatirim yapmak ve basarili bir ¢ikis ile fon yatirimcilarinin kazanglarini maksimize etmektir.

Fon bu alanda hizmet veren her tiirlii anonim ve limitet sirkete sermaye yatirimi ve pay devri yoluyla ortak
olabilir veya bor¢ ve sermaye finansmani karmasi olarak yapilandirilmis finansman niteliginde finansman
saglayabilir ya da bu girisim sirketlerinin kaynak kurulus oldugu Islami finans ilkelerine uygun olan kira
sertifikalarina yatirim yapabilir. Fon ayrica bu alanda faaliyet gosteren girisim sirketlerinin kurucusu
olabilir veya bu girisim sirketlerine sermaye yatirimi yapmak tizere yurt disinda kolektif yatirim amaciyla
kurulan kuruluslara da dogrudan yatirim yapabilir.

Yapilacak yatirnmlarda imtiyazli (normal azinlik haklarimin 6tesinde yonetimde séz sahibi olmayi
saglayacak hukuki haklara sahip) paylarin alimi, normal azinlik paylarinin alimi, gogunluk paylariin alima,
diger girisim sermayesi fonlar1 ya da 6zel yatirimcilarla beraber yatirim yapilmasi, bor¢ ve sermaye
finansman1 karmasi olarak yapilandirilmis finansman saglanmasi gibi yontemler kullanilacaktir.

Yatirimlardan ¢ikis stratejileri halka arz, stratejik veya finansal yatirimcilara satis, ya da borcun itfasi
seklinde olacaktir.

Fon portfdyiine Islami ticaret ve finans ilkelerine uygun girisim sermayesi yatirrmlari ve faizli olmayan
para ve sermaye piyasasi araglari ile yatirim fonu katilma paylari dahil edilecektir. Fon’un ve yatirimlarinin
katilim (faizsiz finans) esaslaria uygunluguna iliskin icazet belgesi alinir. Icazet belgesi alnacak kurumlar
ve/veya kisiler Kurucu’nun yonetim kurulu karari ile belirlenir. Alinan icazet belgesi KAP’ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanmaktadir.

MADDE 6- FONUN YATIRIM SINIRLAMALARI VE RiSKLERINE iLiSKiN ESASLAR
6.1. Fon’un Yatirim Simirlamalar
Fonun toplam degerinin en az %80’inin (yiizde sekseninin) bir veya birden fazla girisim sermayesi

yatirimindan olugmasi zorunludur.
%80 (yiizde seksen) orani1 Tebligi’de belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim sinirlamasidir.



Fon portfdyiine Islami ticaret ve finans ilkelerine uygun girisim sermayesi yatirimlari ve faizli olmayan
para ve sermaye piyasasi araglari ile yatirim fonu katilma paylar1 dahil edilecektir.Fonun, bir hesap donemi
i¢inde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptig1 yatirimlarin, fon
toplam degerinin %10’unu (yiizde onunu) gecmesi halinde girisim sermayesi yatirim sinirt asgari %51
(ytizde elli bir) olarak uygulanir.

S6z konusu yatirim sinirlamalarina fonun hesap donemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile
saglanmasi zorunludur.

Fon'un Teblig'de belirtilen asgari ve azami yatirim siirlamalarina uyum saglamamasi halinde, yatirim
simirlamalarina yeniden uyum saglanmasi i¢in ek siire verilmesi talebiyle kurucunun Kurul'a bagvuruda
bulunmas1 miimkiindiir.

Fon’a verilen asgari kaynak taahhiidiiniin toplanmasini takip eden azami 2 (iki) yil iginde yatirima
yonlendirilmesi zorunlu olup, yatirim sinirlamalarina uyumun ilgili 2 (iki) yillik siirenin tamamlandigi
hesap doneminin sonunda saglanmasi gerekmektedir.

Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limitet sirket
olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil icinde anonim sirkete doniisiim islemlerinin
tamamlanmasi zorunludur.

Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili menkul kiymet iglemi yapamaz ve sermaye piyasast
araclarini 6diing alamaz.

Kurucunun paylari, fon portféyiine dahil edilemez.

Fon, girisim sermayesi yatirimlart disindaki yatirimlarda paylarini satin aldig1 ortakliklarin herhangi bir
sekilde yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil edilemez.

Fon portfoylinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglari satin alindig1 veya kote oldugu diger borsalarda
satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglar1 Tiirkiye i¢inde, Tiirkiye'de veya disarida yerlesik kisilere satilamaz
ve bu kisilerden satin alinamaz.

Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini ihra¢ eden kuruluslar hakkinda ve degerlemeye esas
olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri Kurucu saglar. Kurucu fona alinacak yabanci sermaye
piyasasi ara¢larinin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gore borsada satisina ve bedellerinin transferine
iligkin kisitlamalarin bulunup bulunmadigini arastirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalar1 olan sermaye
piyasasi araglari portfoye alinamaz.

Fonun yabanci iilkelerde yatirim yapacagi sermaye piyasasi araclarina iligkin islemleri o iilke
diizenlemelerine gore faaliyet gosteren araci kuruluslar vasitasiyla yiiriitiiliir. Yabanci borsalara fon adina
verilen miisteri emirleri ve bunlarin gerceklestigine iliskin araci kuruluslardan alinmis teyitler, 6deme ve
tahsilat makbuzlar fon adina muhafaza edilir.

Asagida yer alan katilim finans ilkelerine uygun varlik ve islemler fon portfdyiine dahil edilebilir:

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait paylar, 6zel sektor ve
kamu borg¢lanma araclari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili1 Bakanlar Kurulu Karari ile yiiriirliige konulan Tiirk Paras1 Kiymetini
Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri ¢er¢evesinde alim satimi yapilabilen, yabanci 6zel sektor ve

kamu borg¢lanma araglar1 ve anonim ortaklik paylari,

¢) Katilma hesabi,



¢) Yatirim fonu katilma paylari,
d) Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalari,

e) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem gormeyen, gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan
yatirimlar,

f) Altin ve diger kiymetli madenler ile katilim finans ilkeleri ile uyumlu olarak olusturulmus bunlara dayali
para ve sermaye piyasasi araglart,

g) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglari.

Fon toplam degeri esas alinmak {izere, Fon portfoyiinde yer alabilecek icazet alinan varlik ve iglemler igin
belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir:

Varlik ve islem Tiirii En az (%) En cok (%)
Girisim Sermayesi Yatirimlari* 80 100
Kira Sertifikalar 0 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20
Gayrimenkul Sertifikalart 0 20
Yatirim Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirim Fonu Katilma 0 20

Paylari, Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylari

Ortaklik Paylar 0 20

Yurt Disinda Yerlesik Olup Borsada Islem Gormeyen ve 0 10
Gelisme Potansiyeli Tastyan Sirket Paylar

Katilim Hesaplar1 (TL ve Doviz) 0 10

6.2. Fon’un Tasidig1 Riskler

Finansman Riski:

Finansman riski ilk asamada fonun alacagi bir girisim sirketi veya girigsim sermayesi yatiriminin bedelini
odeme kabiliyetini 6l¢gmektedir. ikinci asamada ise yatirim yapilan bir girisim sirketinin sonradan ihtiyag
duyacagi bor¢ finansmani veya sermaye artiginin fon tarafindan karsilanabilme kabiliyetini 6l¢gmektedir.



Likidite Riski:
Nakit ¢ikislarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit
girigine sahip bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Kars1 Taraf Riski:

Karst tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar sonucunda O0demenin yapilamamasi
ihtimalidir.

Operasyon Riski:

Operasyon riski, fonun ve yatirnm yapilan girisim sirketinin operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligidir. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira
dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenleri olabilir.

Degerleme Riski:

Yatinm yapilan sirketlerin yatirrm siiresi boyunca degerlerinin makul ve dogru bir sekilde tespit
edilememesiyle ilgili riskleri kapsar.

Piyasa Riski:

Piyasa riski faktorleri olan kar payi orani, déviz kuru, ortaklik payi fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisimin portfoyiin degerini azaltma riskidir.

Bor¢lanma Maliyeti Riski:

Bor¢lanma maliyeti riski, fon portfoylerinde yer alan Tiirk Lirast ve yabanci para cinsi tanimli faizsiz
finansman maliyetlerine duyarl finansal varliklarin ilgili kar pay1 oranlarindaki olas1 hareketler nedeniyle
net varlik degerinin olumsuz etkilenmesi sonucu maruz kalinabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Kur Riski:

Fonlardaki yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarin varliklar (alacak haklari) ve yiikiimliilikler
bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk Lirasina kars1 deger kazanma ve kaybetmeleri
sonucunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.

Yogunlasma Riski:

Yogunlagma riski, belli bir bolgeye ve sektore yogun yatirim yapilmasi sonucu, fon portfoyiiniin bu
varliklarin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

Yatirim Yapilan Sirketlere iliskin riskler ise asagidaki gibidir:

Kredi Riski:

Sirketin iglem yaptig1 kars1 tarafin s6zlesme gereklerine uymayarak yiikiimliiliigiinii kismen ya da tamamen
zamaninda yerine getirememesinden dolay1 zarara ugrama ihtimalidir.

Mali Riskler:

Yatirim yapilan sirketin mali yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini kapsar.



Operasyonel Riskler:

Yetersiz veya islemeyen i¢ siirecler, insan kaynagi, sistemler ya da dis etkenler nedeniyle ortaya ¢ikabilecek
kayip riskidir.

Hukuksal Risk:

Yatirim yapilan sirketlerin kanun nezdinde yiikiimliiliikklerini getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu

riskler, sirketin lilkemizde ve yurtdigindaki biitiin kanunlara karsi yiikiimliiliklerini kapsar. Vergi
yikiimliiliikleri de bu kapsamin icerisindedir.

Faaliyet Ortam Riski:

Bu kapsamda riskler, sirket faaliyetlerini etkileyebilecek mevzuat/uygulama degisiklikleri, sektordeki arz
talep durumu gibi dissal faktorler olarak sayilabilir.

Sermaye Yatirnmi Riski:

Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali bilinyelerine ait sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip
riskidir.

Katilim Finans ilkelerine Uyum Riski:

Fon’un tabi oldugu uluslararasi katilim finans ilkelerine uygun olarak Fon portfoyiine dahil edilen
bir girisim sermayesi yatiriminin ya da bir finansal varligin, daha sonra s6z konusu katilim finans
ilkelerine uygunlugunu yitirmesi durumunda Fon portféyiinden belirli bir siire igerisinde
cikartilmasi riskini ifade etmektedir.

6.3. Risk Yonetimine iliskin Bilgiler

Girisim sermayesi yatirimlaria iligkin tiim risk tiirleri tanimlanmis, potansiyel riskler belirlenmis ve
riskleri 6nleyici tedbirler konusunda ¢alismalar yapilmistir. Bdylece s6z konusu risklerin yonetilmesine
iligkin olarak Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan gerekli tedbirler alinarak risk yonetimi sistemi
olusturulmustur.

Fon piyasa riskleri, likidite riski ve faizsiz finansman riskinin 6nlenebilmesi i¢in, kredibilitesi ve likiditesi
yiiksek yatirim araglarina yatirim yapmaya, portfoyiinii vade, para birimi, sabit getiri, degisken getiri gibi
kriterlere gore ¢esitlendirmeye ve ihtiyaglara gore vade — miktar uyumuna 6zen gostermektedir.

Girisim sermayesi yatirimlarina iliskin finansman riski ve likidite riskine iligkin maruz kalinabilecek riskler,
fon portfoyline uygulanan stres testleri ile dl¢iilerek bu riskler karsisinda alinabilecek nlemler belirlenir.

Tammlanmis risklere dair 6lciim ve 6nlemler asagida belirtilmistir:
Finansman Riski:

Fonun bir yatirimi finanse edebilme kapasitesi, likiditesi yiiksek nakit ve nakit benzeri degerlere, borsalar
da islem goren kamu ve veya Ozel sektor borglanma araglari, pay senetleri, yatirim yapilmasi beklenen
siirede fona talep sonrasi elde edilecek nakit ile Teblig’de izin verilen faizsiz finansman ve borglanma
limitinin heniiz kullanilmamis kismi ilave edilerek bulunur.

Finansman riski, planlanan yatirimlarin, yukarida tanimlanan yatirimi finanse edebilme kapasitesinden
yiiksek olmasi halinde olusacaktir. Bu durumun olusmasi halinde Yatirim Komitesi bilgilendirilecektir.
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Likidite Riski:
Fonun likidite rasyosu hesaplanirken ise; fonun toplam degerinin %10'unun (yiizde onunun) fondan ¢ikis

yapacagl varsayimi altinda, likiditesi yliksek yatinmlarin fondan net c¢ikislar1 karsilama orani
hesaplanmaktadir. Oranin 1'in (birin) iizerinde olmas1 hedeflenmektedir. (Likit yatirimlar / Fondan ¢ikislar)

Degerleme raporlar: ile olusan toplam girisim sermayesi yatirimlari degerinin ilk katilma payr satist
tarihinden sonraki 36 (otuz alt1) ay boyunca ardigik 4 (dort) degerleme dénemi boyunca diismesi veya bu
stire sonrasinda ardisik 2 (iki) degerleme donemi boyunca diigmesi ve toplam diistisiin %20’yi (yiizde
yirmiyi) asmasi halinde likidite riski olusacaktir. Bu durumun olusmasi halinde Yatirim Komitesi
bilgilendirilecektir.

Kaldirac¢ Riski
Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan risklerin 6l¢iimiinde standart yontem kullanilmaktadir.
1- Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ayr1 ayr1 pozisyon hesaplamasi yapilir.

2- Rehber’de yer alan netlestirme ve riskten korunma esaslari ¢ergevesinde kaldirag yaratan islemlerin net
pozisyonu hesaplanarak pozisyonlarin mutlak degeri alinir ve toplam agik pozisyona ulasilir.

Standart yontem ile tiirev araglarin fon toplam degerinin %20'sini (ylizde yirmisini) asip agmadig risk
yazilimimiz "Riskactive" ile fon degerleme dénemlerinde kontrol edilmektedir.

Kars1 Taraf Riski:

Fonun iglem yaptigi her bir karsi kurumun soézlesme yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen 3 ({i¢) is giinii
icinde yerine getiremedigi durumlarda Yatirim Komitesi ayni giin i¢inde yazili olarak bilgilendirilecektir.

Mali Riskler:

Mali risklerin yonetilebilmesi i¢in yatirrm yapilan sirketlerin kaldirag ve bor¢ 6deme kabiliyetiyle ilgili
oranlar1 her ay takip edilerek, bu oranlara gesitli makroekonomik varsayimlar altinda stres testler
uygulanacak ve risk teskil edebilecek durumlar ig¢in gerekli dnlemler alinacaktir. Bu stres testler’de
kullanilacak oranlarin bazilar1 asagida drnek olarak verilmistir:

* Net borg / 6denmis sermaye orant

* Net bor¢ / FAVOK

» Kar pay1 6deme yiikiimliiliigii / Operasyonel nakit akisi
* Acik pozisyon riski

Operasyonel Riskler:

Kurucu yatirim yaptig1 tiim sirketlerin yonetim kurullarindan bilgi alarak sirketin performansimi aylik
olarak takip edecek ve operasyonlarin igleyisini gormek amaciyla sirketlerden rapor talep edebilecektir.

Degerleme Riski:

Yatirim yapilan sirketleri yatirim siiresi boyunca degerlerinin degerleme raporunda tespit edilen degerden
farkli bir degerde olmasiyla ilgili riskleri kapsar.



Hukuksal Risk:

Yatirim yapilan sirketlere atanacak yonetim kurulu iiyesi vasitasiyla takip edilir, gerektiginde uzman bir
hukuk firmasindan danismanlik servisi alinabilir.

Piyasa Riski:

Degerleme donemlerinde fon portfoyiine senaryo analizleri uygulanacaktir. Senaryo analizlerinde son 1
(bir) y1lda Borsa Istanbul pay endekslerinde yasanan en biiyiik deger kaybinin iizerine 300 (ii¢ yiiz) baz
puan risk primi eklenerek finansal varlik degerlerinin beklenmedik bir sekilde degismesi izlenecektir.

Portféye dahil edilen girisim sermayesi sirketleri, risk profilleri dikkate alinarak yapilacak
simiilasyonlardan elde edilecek getirilerin kullanilmasi suretiyle, riske maruz degerler degerleme
donemlerinde hesaplanarak Yatirim Komitesi ile paylasilacaktir.

Riske maruz deger, girisim sermayesi sirketlerinin riski dikkate alinarak borsada islem géren benzer risk
profilindeki sirketlerin getirileri kullanilmasi suretiyle belirlenecektir.

Kar Pay1 Oram ve Kur Riski:

Kar pay1 oranlar1 ve doviz kurlarinda meydana gelen beklenmedik ve olagandisi gelismelerin fon toplam
degerine olan etkileri stres testleri ile analiz edilerek, stres test sonuclar1 fon degerleme donemlerinde
Yatirim Komitesi ile paylasilir.

Yogunlasma Riski:

Fon toplam degerinin %40'indan (ytlizde kirkindan) fazlas1 Kurulun finansal raporlama standartlarina iliskin
diizenlemeleri kapsaminda, ayni grubun girigsim sermayesi yatirimlarina yatirildigi anda Yatirim Komitesi
bilgilendirilecektir. Ancak fon stratejisi kapsaminda tek bir sirkete yatirim yapilmast durumunda bu risk
g0z ard1 edilecektir.

Faaliyet Ortamm Riski:

Kurucu, faaliyet ortamindan kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek iizere gerekli tedbirleri almakta,
kontrol sistemlerini kullanmakta ve s6z konusu kontrol sistemlerinin etkinligini izlemektedir.

Katilim Finans ilkelerine Uyum Riski:

Fon’un tabi oldugu uluslararasi katilim finans ilkelerine uygun olarak Fon portfdyiine dahil edilen bir
girisim sermayesi yatiriminin ya da bir finansal varligin, daha sonra s6z konusu katilim finans ilkelerine
uygunlugunu yitirmesi durumunda Kurucu bu varligin Fon portfoylinden belirli bir siire icerisinde
cikartilmasini veya uygunlugun tekrar tesis edilmesini saglayacaktir.

MADDE 7- PORTFOYUN YONETIMINE VE SAKLANMASINA iLiSKIN ESASLAR

Fonun, inangli miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili,
yonetimi ve yonetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon igtiiziik ve ihrag belgesi
hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, fona ait varliklar
iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziik ile ihra¢ belgesine uygun olarak
tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin
ylriitiilmesi esnasinda Kurucu tarafindan fonun yénetiminin bir portfoy yoneticisine devredilmesi
veya disaridan saglanan hizmetlerden yararlanilmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan
kaldirmaz. Fon portfyii, Kurucu tarafindan, i¢tiiziik ve Teblig hiikiimleri dahilinde ydnetilir.



Kurucu’nun yonetim kurulu tiyelerinden en az birinin girigsim sermayesi yatirimlar1 konusunda en
az bes yillik tecriibeye sahip olmasi gerekli olup; ayrica, Kurucu nezdinde dort yillik yiiksek
O0grenim gérmiis ve girisim sermayesi yatirimlari konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip tam
zamanli ya da yar1 zamanli bir personel ile bu maddede belirtilen yonetim kurulu iiyesi ve Kurucu
genel miidiiriiniin yer aldig1 bir yatirim komitesi bulunur. Yatirim komitesinde gorevlendirilecek
personel sart1, gerekli nitelikleri haiz yonetim kurulu {iyesi ile de saglanabilir. Yatirim komitesi,
iiyelerin tamamuyla toplanir ve toplantida kullanilan oylarin tamamuyla karar alir. Yatirim komitesi
kararlar1 yatirim komitesi karar defterine yazilir ve fon siiresi ve takip eden en az bes y1l boyunca
saklanir. Fonun girisim sermayesi portfoyiiniin yonetimi ile ilgili tiim islemler yatirnm komitesi
tarafindan yiiritiilir.

Fon hizmet birimi Denizbank A.S. nezdinde olusturulmustur. Fon hizmet birimi asgari olarak, fon
muhasebe kayitlarinin tutulmasi, nakit mutabakatlarinin yapilmasi, katilma pay1 alim-satim
emirlerinin kontrol edilmesi, portfoye iligkin islemlerin yapildig: giinlerde fon raporlarinin, fonun
mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmasi gibi gorevleri yerine getirir. Fon hizmet birimi
bilinyesinde fon miidiirii ve fon islemleri i¢in gerekli mekan, teknik donanim ve muhasebe sistemi
ile yeterli sayida ihtisas personelinin bulundurulmasi zorunludur. Fon miidiirii asgari olarak fon
hizmet biriminin organizasyonunun saglanmasi, fon ile ilgili yasal ve diger islemlerin
koordinasyonu, yiiriitiilmesi ve takibinden sorumludur. Fon midiiri, portfoy yoneticiligi
faaliyetinde bulunamaz. Fon miidiiriiniin herhangi bir sebepten dolay1 gorevden ayrilmasi halinde
alt1 i giinii icinde yeni bir fon miidiirii atanir ve Kurula bildirilir.

Kurucu’nun yonettigi her fonun ¢ikarini ayr1 ayr1 gozetmesi zorunludur. Kurucu, ydnetimindeki
fonlar veya diger miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug¢ verecek islemlerde
bulunamaz. Fon portfoyii ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere dayanilmasi
ve sozlesme ile belirlenen yatirim ilkelerine uyulmasi zorunludur. Bu bilgi ve belgeler ile alim
satim kararlarina mesnet teskil eden arastirma ve raporlarin en az 5 yil siireyle Kurucu nezdinde
saklanmas1 zorunludur. Fon portfoyiine iliskin yatirim kararini veren portfdy yoneticisi alim satim
kararlarin1 imzali olarak kaydeder.

Borsada iglem goren varliklarin alim satiminin borsa kanaliyla yapilmasi zorunludur. Fon adina
katilma paylarmin alim satimi1 nedeniyle, BIAS Bor¢lanma Araglar1 Piyasasindan ayni giin valdrii
ile ayn1 giin valorli islem saatleri disinda fon portfoyiine alim veya fon portfdyiinden satim
zorunlulugu bulundugunda, borsa tarafindan belirlenen islem kurallarina uyulur. Kurucu’nun, fon
portfoyline pay alim satim islemlerinde, islemi gerceklestiren aract kurulusun, fonu temsil eden
miisteri numarasiyla borsada islem yapmasini temin etmesi zorunludur.

Kurucu fon adina yaptig1 alim satim islemlerinden dolay1 herhangi bir ihragg1 veya araci kurulusta
kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun Kurucu’ya agiklanmasi zorunludur. Kurucu bu
durumu 6grendigi tarihten itibaren 10 is giinii icinde en uygun haberlesme vasitasi ile yatirimcilara
bildirir.

Herhangi bir sekilde Kurucu’nun kendine veya ii¢lincii kisilere ¢ikar saglamak amaciyla fon
portfoylinde bulunan varliklarin alim satim1 yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde gerekli 6zen
ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adma yapilacak alim satimlarda portfoy yonetim
sO6zlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve Kurucu’nun genel kararlarina uyulur.



Fon portféyiiniin 6nceden saptanmis belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya sozli bir
garanti verilmez.

Kurucu fonun yonetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri sirasinda bilgi sahibi
olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya iigiincii tarafin menfaati dogrultusunda
kullanamazlar.

Kurucu ve yonetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayli olarak iliskili
olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarin katilma paylarinin fon portfoyiine dahil edilmesi
halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu édenemez.

Kurucu fon portfoyiinii, fon i¢tiiziigli, ihra¢ belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat hiikiimlerine gore
yonetmekle yiikiimliidiir.

Fon, Islami Finans prensiplerine uygun olarak yonetilecektir

Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde ictiiziik hiikiimleri, ihra¢ belgesi hiikiimleri
ile Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikim bulunmayan hallerde ise isbu sézlesme
hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir. Fon ictiiziigii, katilma pay1
sahipleri ile Kurucu ve portfoy saklayicist arasinda fon portfoyiliniin inancli miilkiyet esaslarina
gore isletilmesini, Kanun ve Saklama Tebligi kapsaminda saklanmasini ve vekalet akdi
hiikiimlerine gore yonetimini konu alan, genel islem sartlarini igeren iltihaki bir sézlesmedir.

Fon toplam degerinin azami %50’si oraninda faizsiz finansman kullanilabilir. Faizsiz finansman
kullaniminin gergeklestigi hesap donemi ile sonrasindaki hesap donemleri sonunda aciklanan fiyat
raporlarinda s6z konusu orana uyum saglanmasi gereklidir. Faizsiz finansman kullanilmasi halinde
bunlarin niteligi, tutari, kar pay1, 6denen komisyon ve masraflar, alindig: tarih ve kurulus ile geri
O0deme tarihine iligkin bilgiler hesap donemini takip eden 30 giin i¢inde en uygun haberlesme
vasitasiyla katilma payi sahiplerine bildirilir.

Kurucu girisim sermayesi yatirimlarina iliskin disaridan danigsmanlik hizmeti alabilir.

Kurucu kendi biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim olusturabilecegi gibi, risk
yonetimi konusunda yatirim kuruluslarindan ve uzmanlasmis diger kuruluslardan da hizmet
alabilir. Risk yOnetim hizmetini saglayan birim, portfoylin yonetiminden sorumlu birimden
bagimsizdir. Risk yonetimini gergeklestirecek birimin personeli, fonun risk yonetim sisteminin
olusturulmasindan ve yonetiminden sorumludur. Fon’un olasi riskleri; piyasa riski, kur riski,
likidite riski, finansman riski, yogunlagma riski ve karsi taraf riskidir.

Fon portfoyiindeki varliklarin Saklama Tebligi diizenlemeleri ¢ercevesinde portfoy saklayicisi
nezdinde saklanmasi zorunludur.

Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve fona aidiyetini
gosteren bilgi, belge ve kayitlar da portfoy saklayicisi nezdinde tutulur.

Girisim sermayesi yatirimi yapilmasi ve girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis gergeklestirilmesi
oncesinde bu islemlere iliskin bilgi ve belgelerin 6rnekleri islemlerin gergeklestirilmesinden makul
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bir siire dnce Saklama Tebligi kapsamindaki sorumluluklarinin yerine getirilebilmesini teminen
kurucu tarafindan portfoy saklayicisina gonderilir. Makul siire tanimina ve iglemlere iligkin bilgi
ve belgelerin gonderim usullerine portfoy saklama sozlesmesinde yer verilir.

Portfoy saklayicisi tarafindan, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde Fon
adina acilan hesaplarda izlenir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda
gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in erisimine imkan
saglanir. Yabanci sermaye piyasasi araglari, Portfoy Saklayicist olan Denizbank A.S.’nin ana
hesabi altinda Fon adina agilan hesaplarda saklanir.

Fon malvarligi; fon hesabina olmasi, igtiiziik ile ihrag belgesinde hiikiim bulunmasi sartiyla faizsiz
finansman alinmasi ve koruma amagh tiirev arag¢ islemleri yapilmasi amaci haricinde teminat
gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucu’nun ve portfy saklayicisinin yonetiminin
veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak {izere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

Kurucu’nun ii¢ilincii kisilere olan borglar1 ve yiikiimliiliikleri ile fonlarin ayni iicilincii kisilerden
olan alacaklar birbirleriyle mahsup edilemez.

Sermaye piyasasi araglarinin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile islem
yapilan iilkelerin sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilmasi halinde s6z konusu araglar portfoy
saklayicis1 Denizbank A.S. ana hesabi altinda Fon adina agilan hesaplarda saklanir. Saklama
hizmeti veren kurulus tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi araclarinin son durumu
itibariyle, tamamini gosterecek sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarin bir érneginin
Kurucu nezdinde siirekli olarak bulundurulmasi zorunludur.

MADDE 8- FON MALVARLIGINDAN YAPILABILECEK HARCAMALARA iLiSKIiN
ESASLAR

Fon’un toplam gider orami icerisinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,
00548’sinden (yiizbindebesvirgiilkirksekiz) yilhik yaklasik %2 (yiizdeiki) oraninda yonetim iicreti
tahakkuk ettirilir.

Portféy yonetim {icreti ve performans iicretine ek olarak Fon’dan agagidaki harcamalar yapilabilir:
1. Katilma paylari ile ilgili harcamalar,

2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Portfoydeki varliklarin saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii Gicretler,

c) Fonun yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak iizere yapilmasi zorunlu olan veya fonun
gergeklestirdigi her tiirlii iglem i¢in noter licretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin sigorta iicretleri,

d) Portfoydeki varliklar1 ya da bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagli sigorta {icretleri
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e) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
f) Finansman giderleri, faizsiz finansman maliyeti (kar pay1), komisyon, masraf ve kur farklar

g) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kurtajlar, (yabanci para cinsinden yapilan giderler
TCMB doviz satis kuru iizerinden Tiirk Lirasina gevrilerek kaydolunur.)

g) Girisim sermayesi yatirimlarina iliskin ihra¢ belgesinde belirtilen tiim danigmanlik hizmetlerinin
ticretleri,

h) Katilma paylar ile ilgili harcamalar,
1) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflari,
i) Fon adina yapilan s6zlesmelere iliskin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter {icreti,

j) MKK, Borsa Istanbul A.S. ve Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’ye denen iicret, komisyon ve
masraflar ile fon paylarinin borsada islem gormesi i¢in 6denen iicretler ve yapilan masraflar, LEI kodu i¢in
Odenen iicret ve diger komisyon ve masraflar,

k) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi i¢in katlanilan pazarlama, satig ve dagitim giderleri,
1) KAP giderleri,
m) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligskin yetkili meslek mensubu iicreti,

n) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile 6denen
hizmet bedeli,

o) Tiizel kisi kimlik kodu giderleri
0) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.
3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi, resim ve har¢ bedelleri ile "Vergi Usul Kanunu" geregi yapilan mali
misavirlik giderleri

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger hizmet
alimlarindan dogan licretler.

c¢) Takvim yil1 esas alinarak iicer aylik donemlerin son is giiniinde fon toplam degerinin yiiz binde besi
oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan onaylanarak Kurula 6denen Kurul
ticreti

¢) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler

MADDE 9- FON GELIR GIDER FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE
AKTARILMASINA ILISKiN ESASLAR

Fon'da olusan kar, katilma paylarmin tespit edilen fiyatlarina yansir. Fon portfoylinde bulunan ortaklik
paylarinin kar paylari, kar payr dagitim tarihinin baslangic gilinlinde tahsil edilmesine bakilmaksizin
mubhasebelestirilir. Katilma pay1 sahipleri, paylarin1 ihra¢ belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri
sattiklarinda, isleme esas fiyatin icerdigi Fon'da olusan kardan paylarimi almis olurlar.

Bunun diginda Thrag Belgesinin “Kar Pay1 Dagitimi ve Performans Ucretlendirmesine iliskin Esaslar”
maddesinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde kar dagitimi yapabilir.
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MADDE 10- FON KATILMA PAYLARININ DEGERLERININ YATIRICIMLARA
BIiLDIRIMINE ILISKIN USUL VE ESASLAR

Katilma paylarmin itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin
sayisina boliinmesiyle elde edilir.

Fon birim pay degeri ihrag belgesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir kere olmak tizere hesaplanir
ve ihrag belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatirimeilara bildirilir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfdydeki varliklarn ilgili oldugu
pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Fon
toplam degerini etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana
gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Bu
durumda degerleme esaslarinin gerekgeli olarak karar defterine yazilarak, Kurula ve portfoy saklayicisina
bildirilmesi zorunludur.

Ayrica sz konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma payi sahiplerine bildirim
yapulir.

Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma sikligina ve agiklanmasina iligkin olarak Teblig’de belirtilen
haller disinda da farkli esaslar belirleyebilir.

MADDE 11- KATILMA PAYLARININ ALIM SATIMINA, FONA KATILMA VE FONDAN
AYRILMAYA ILiSKIN USUL VE ESASLAR

Genel Esaslar

Katilma paylarinin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarini temsil eden katilma
paylar1 kaydi olarak MKK nezdinde yatirimei bazinda izlenir. Fon katilma paylar1 bastirilamaz ve fiziken
teslim edilemez.

Katilma pay1 satin alinmasinda, kaynak taahhiidii 6deme ¢agrilarina istinaden Kurucu’nun ihrag belgesinde
ilan edecegi katilma pay1 alim satiminin yapilacagi yerlere bagvurularak alim talimati verilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim talimatlarina alim
ve satim talimatlari igin ayr1 ayr1 olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir. Islemler bu dncelik sirasina
gore gerceklestirilir.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili oldugu piyasanin
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma
paylarinin alim satimi durdurulabilir.

Fon katilma paylari sadece Kurul diizenlemelerinde tanimlanan nitelikli yatirimcilara satilabilir.

Katilma pay1 satisi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden ddenmesi veya bu degere karsilik gelen
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istirak paylarinin fona devredilmesi; katilma paymnin fona iadesi, yatirimeilarin katilma paylarinin asagida
belirlenen esaslara gore fona iade edilmek suretiyle nakde ¢evrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen
istirak paylarinin yatinnmcilara devredilmesi suretiyle gerceklestirilebilir.

Katilma pay1 satiginin veya fona iadesinin istirak pay1 karsiliginda gerceklestirilmesi durumunda, katilma
payt karsiliginda yatirimcilardan fona veya fondan yatirimcilara devredilecek istirak paylarinin deger
tespitine yonelik Kurulca uygun goriilen kuruluslara rapor hazirlatilir. Katilma pay1 satisinda esas alinacak
deger, hazirlanan raporda ulasilan degerden fazla, katilma pay1 iadesinde esas alinacak deger ise hazirlanan
raporda ulasilan degerden az olamaz. Yatirimcilardan fona veya fondan yatirimcilara devredilecek istirak
paylarinin deger tespitine yonelik hazirlanacak rapora iliskin masraflar fon portfoyiinden
karsilanamaz. Fon katilma paylarinin fona iadesinin istirak paylarinin fon katilma pay1 sahibine devri
suretiyle gergeklestirilmek istenmesi durumunda, her islem 6ncesinde varsa fonun mevcut tiim katilma pay1
sahiplerinin mutabakatlarinin alinmas1 veya bu islemlere iliskin onayimn yatirimci sézlesmelerinde yer
almasi, bu hususun portfoy saklayicisi tarafindan da teyit edilmesi ve s6z konusu belgelerin fon siiresi ve
takip eden en az 5 y1l boyunca kurucu nezdinde muhafaza edilmesi zorunludur.

Kaynak taahhiidii tutar1 sadece nakit olarak 6denir, kaynak taahhiidii disindaki katilma pay1
alimlar: nakit ve / veya istirak pay1 karsihiginda olabilir.

Katilma paylarinin normal sartlarda fon siiresinin sonunda nakde doniistiiriilebilir. Fon siiresinden 6nce
girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi, temettii geliri, menkul kiymet geliri, kar pay1 geliri vb.
gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olugmasi
durumunda, Kurucu Yonetim Kurulu karariyla, olusan nakit fazlasi katilma payr sahiplerine ihrag
belgesinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde paylar1 oraninda nakden dagitilabilir.

Yatinm komitesi tarafindan uygun goriilmesi sartiyla Kurucu aracilifiyla katilma paylarmin nitelikli
yatirimcilar arasinda devri miimkiindiir. Yatirimcilar taleplerini yazili olarak kurucuya bildirirler. Belirtilen
surette devir talebi gelmesi durumunda Kurucu bu talebi yatirim komitesine bildirir. Yatirim komitesi
bildirimin kendisine ulasmasindan itibaren 10 isgiinii icerisinde karar verir ve karar1 Kurucu'ya bildirir.
Nitelikli yatirimeilar arasinda katilma payt devrinin gergeklestirilebilmesi icin devralan kisi ve/veya
kuruluslarin nitelikli yatirimci vasiflarii haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin Kurucu’ya iletilmesi
zorunludur. Kurucu s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlari fon siiresince ve asgari olarak bes
y1l boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma pay1 devirleri, katilma
paylarmin hak sahibi yatirimcilar arasinda aktarilmasi ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iligskin
bilgilerin MKK ’ya iletilmesinden Kurucu sorumludur.”

Kurucu Yonetim Kurulu, fon katilma paylarinin Borsa’da da islem gérmesi igin Borsa’ya basvuru
yapilmasina karar verebilir. Fona iade disinda, fon katilma paylart nitelikli yatirnmeilar arasinda Borsa
Istanbul A.S.’nin Nitelikli Yatirrme1 Islem Pazari’nda el degistirebilir. Katilma paylarmin borsada islem
gormesine iliskin esaslar BIAS tarafindan belirlenir. Katilma paylarinin borsada islem gérmesi durumunda
SPK ve BIAS’1n kamunun aydinlatilmasina iliskin ilgili diizenlemelerine uyulur. Ihrag belgesinin Borsa
islemleri icin varsa BIAS islem esaslar1 veya kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ile ¢elisen hiikiimleri
uygulanmaz. Fon katilma paylarimin nitelikli yatirrmeilar arasinda Borsa Istanbul A.S.’nin Nitelikli
Yatirimer Islem Pazari’nda el degistirmesine iliskin yapilan islemlerde Kurucu’nun onay1 ve aracilik sart1
aranmaz.

1) Katilma Pay1 Alimlar

Fon’un ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasim takip eden 2 (iki) aylk siire ilk kaynak taahhiidii ve
ilk talep toplama donemi olarak belirlenmistir.
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Katilma paylarn i¢in ilk kaynak taahhiidii ve talep toplama déneminde verilen alim talimatlar1 1 pay 1.000
TL {izerinden yerine getirilir.

Kurucu tarafindan uygun goéruldiugii takdirde, 2 (iki) aylk ilk talep toplama stiresi dolmadan da, katilma
payt satis1 gergeklestirilebilecektir. Ilk kaynak taahhiidii ve talep toplama doneminde pay alim
talimatlar1 sadece nakit karsihig: verilebilir.

Bu sekilde gerceklestirilen ilk katilma pay1 satis tarihini takip eden 82 (sekseniki) ay boyunca,
nitelikli yatirnmeilar Fon’a katilabilir. Bu siirenin sonundan itibaren Fon’a yeni nitelikli yatirime1 kabul
edilmeyecektir.

[k kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama dénemi sonrasinda verilen alim talimatinda pay satig1 nakit
karsilig1 yapilacaksa belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis1 talimat1 takip eden ilk
fiyat raporunda hesaplanan birim pay fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir. Katilma pay1 satisinin istirak
pay1 karsiliginda gerceklestirilmesi durumunda, katilma pay1 karsiliginda yatirimcilardan fona devredilecek
istirak paylarinin deger tespitine yonelik Kurulca uygun goriilen kuruluslara rapor hazirlatilir. Katilma pay1
satisinda esas alinacak deger, hazirlanan raporda ulasilan degerden fazla olamaz. Yatirimcilardan fona
devredilecek istirak paylarinin deger tespitine yonelik hazirlanacak rapora iligkin masraflar fon
portfdyiinden karsilanamaz. Istirak pay: karsilig1 pay satisina esas teskil edecek pay degeri isleme iliskin
yatirim komitesi kararini takip eden ilk fiyat raporundaki pay degeri olarak alinir.

Fon katilma payr alhmina esas teskil edecek fiyat her ayin son is giinii hesaplanarak takip eden is
giinii fiyat raporlarinda aciklanir. Yatirimcilar bir 6nceki aya iligkin fiyat raporunun ilan edildigi tarihten
itibaren ilgili ayin son isgiliniine kadar alim talimati vererek ilan edilecek bu fiyat iizerinden alim
yapabilirler. Ancak ara donemlerde yatirimcilarin fon katilma payi almalarimin fonun yararia olacagi
durumlarda, Kurucu’nun yonetim kurulunun alacagi karar ile her ayin son is giinii disinda da fon fiyati
hesaplamas1 yapilarak, bu sekilde hesaplanacak fon fiyat1 iizerinden fon katilma pay1 satist
gergeklestirilmesi miimkiindiir. Bu durumda da bir 6nceki aya iligkin fiyat raporunun ilan edildigi tarihten
itibaren, ara donem fiyat raporunun ilan edildigi giine kadar alim talimati verilebilir.

[k kaynak taahhiidii ve talep toplama donemini takip eden 82 (sekseniki) aylik dénemde yatirimeilar ile
imzalanmig olan Yatirimci S6zlesmelerindeki kaynak taahhiitleri uyarinca pay alimi yapilmasi durumunda,
s0z konusu kaynak taahhiitlerinin, Kurucu Yo6netim Kurulu tarafindan, yatirimlar, giderler gibi Fon’un nakit
ihtiyaclarini karsilamak i¢in Yatirime1 S6zlesmesi'nde belirtilen usullerle Yatirimeilar’dan Fon’a 6denmesi
talep edilebilir. Kaynak taahhiidiiniin 6denmesi talebi sonrasinda Yatirimei, kaynak taahhiidii 6deme
talebinde belirtilen tutarda alim talimat1 vermis sayilir ve yatirimci adina pay alim talimati olusturulur.
Yatirimer tarafindan kaynak taahhiidii 6denmesi sonrasinda takip eden pay alimina esas ilk fiyat raporunda
hesaplanan birim pay fiyatina gore alim talimat1 gergeklestirilir.

Alim talimatlar1 karsihiginda tahsil edilen tutar islem gergeklestirilinceye kadar Yatirimci hesabinda
Yatirime1 adina, para piyasasi katilim fonu veya kisa vadeli kira sertifikalar1 fonlarinda nemalandirilir. Su
kadar ki isgiinlerinde saat 13:30’a kadar girilen alim taleplerinin nemalandirilmasi ayn1 giin, saat 13:30’dan
sonra girilen talepler i¢cin nemalandirma ise takip eden is giinii baslar.

Katilma pay1 alimina nema tutar1 dahil edilmez. S6z konusu getiri, katilma pay1 alimim takip eden ilk is
giinii Yatirnmer’nin bireysel saklama kurulusundaki hesabina nakit olarak gececektir.
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2) Katilma Pay1 iadeleri

Katilma paylar1 Tasfiye Donemi ve Erken Dagitim hari¢ olmak {izere sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a
iade edilebilir. Bu durumda ayrica satim talimati verilmesine gerek bulunmayip, katilma paylarinin bedeli
Fon siiresinin sonunda igtiiziigiin 16. maddesi ¢ergevesinde Yatirimci’nin bireysel saklama kurulusundaki
hesabina nakit olarak gececektir.

Katilma paylarinin Fon siiresinin sonunda Fon'a iadesinde fiyat olarak Fon siiresinin son giinil itibari ile
ozel olarak hazirlanan Fon fiyat raporunda hesaplanan birim katilma pay1 degeri kullanilir. Iade tutarlari,
Fon siiresinin sonu itibari ile hazirlanacak bagimsiz denetimden geg¢mis fiyat ve finansal raporlarin
hazirlanmasini takip eden 5 (bes) is giinii icerisinde, varsa performans iicreti denklestirmesi ve 6demesi
yapilarak, katilma pay1 sahiplerinin hesabina yatirilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim talebinde bulunamaz. Tasfiye doneminde
Fon’un varliklariin satisi, alacaklarinin tahsili ve borglarinin édenmesi sonucu nakit fazlasi olustukea,
olusan nakit fazlasi, Kurucu Yonetim Kurulu karari ile katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda katilma
paylar1 iade alinarak dagitilir. Tasfiye donemindeki dagitimlarda, Kurucu Yonetim Kurulu’nun kararinin
almdig1 ayin son is giinii aciklanacak pay fiyati kullanilir. Kurucu Yonetim Kurulu, Fon’daki nakit
mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutart belirler. Tasfiye donemi dagitiminda
iade alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina boliinmesi ile belirlenir. Her bir
katilma pay1 sahibi iade alinacak katilma paylarindan pay1 oranindaki adet katilma payini1 iade talimati
vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir Yatirimci’ya pay1 oranina tekabiil eden iade adedinden farkli
adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda, katilma pay1 sahibinin sahip oldugu paylarin
toplam katilma paylari i¢indeki oran1 degismeyecektir. lade edilen paylarin tutarlar1 Yatirimer’nin hesabina,
varsa performans iicreti denklestirmesi yapilarak, yatirilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama
hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma payini iade
etmekten imtina edemez.

Katilma payi iadeleri Teblig’deki esaslar cercevesinde istirak pay:r Karsihgi olarak da yapilabilir.
Ihrag belgesinin “Fona katilma ve fondan ayrilmaya iligkin esaslar” baglig1 altinda katilma pay1 iadelerinin
istirak pay1 karsiliginda yapilmasina iligkin esaslara yer verilmektedir.

Erken Dagitim

Tasfiye doneminden 6nce girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi, paylarmin satigi ve ¢esitli kar
dagitimi sekilleri sonucu Fon’da nakit fazlasi olugmast durumunda, Kurucu Yonetim Kurulu karariyla
olusan nakit fazlas1 katilma pay1 sahiplerine katilma paylar1 iade alinarak veya pay kar1 olarak Erken
Dagitim ile dagitilabilir.

Erken Dagitim’da, Kurucu Yonetim Kurulu'nun Erken Dagitim kararmin alindigi ayin son is giinii
aciklanacak pay fiyati kullanilir. Erken Dagitim’da iade alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak
tutarin pay fiyatina boliinmesi ile belirlenir. Her bir katilma pay1 sahibi iade alinacak katilma paylarindan
pay1 oranindaki adet katilma payini iade talimati1 vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir Yatirimer’ya
pay1 oranina tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda,
katilma pay1 sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma paylar1 igindeki oran1 degismeyecektir. lade
edilen paylarin tutarlar1 Yatirimer’nin hesabina, varsa performans iicreti denklestirmesi yapilarak, yatirilir.
Yatinmc1 Sozlesmesinde hiikiim bulunmasi veya yazili onay almmasi kaydiyla, Yatirnmecilar Erken
Dagitim icin onay vermis sayilir. Her durumda Yatirimci Soézlesmesi'nde hiikiim bulunmasi onay
hitkmiindedir.

Ayrica yatirimet bilgilendirme dokiimanlarinda yatirim yapma kararimi etkileyebilecek nitelikte degisiklik
yapilmast halinde fon katilma payini iade etmek isteyen yatirimcilarin talebi karsilanacaktir.
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MADDE 12 - PAY GRUPLARININ HAK VE YUKUMLULUKLERINE ILISKIN ESASLAR
Pay gruplarinin hak ve yiikiimliiliiklerine iligskin herhangi bir fark bulunmamaktadir.
MADDE 13- PORTFOYUN DEGERLEMESINE iLiSKiN ESASLAR

Fon portféyiinde yer alan varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak Teblig ile 11-14.2 sayili Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig’de yer alan degerleme esaslarina uyulur.

Fon portfdyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesi asgari olarak hesap dénemi sonu
itibariyle yapilacaktir.

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerinin tespiti, fon tarafindan ilgili girisim sirketine yapilan yatirim
miktarina gore Teblig’de belirlenen periyod ve esaslara gore yapilacaktir.

Fon’un yatinim yaptig1 girisim sirketlerinin heniiz yilsonu finansal tablolar1 kesinlesmemis oldugunda, bu
girisim sirketleri icin Fon’un hesap doneminin sonuna en yakin tarihli olan finansal tablolar iizerinden
degerleme raporu hazirlatilabilir.

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon siiresi ve bu
siirenin bitmesini miiteakip bes yil boyunca Kurucu nezdinde de saklanir.

Hesap doneminin bitiminden Onceki 3 (li¢) ay icerisinde Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluslar
tarafindan hazirlanan bir degerleme raporu bulunmasi halinde, bu raporda tespit edilen degerin Yatirim
Komitesi karar1 alinmasi sartiyla ilgili girisim sermayesi yatiriminin hesap donemi sonu degeri olarak
kullanilmas1 miimkiindiir.

Kaynak taahhiidii 6demelerinin gerceklestirilecegi donemlerde katilma pay1 alimina esas teskil edecek Fon
birim pay fiyatinin hesaplanmasi amaciyla 6zel degerleme raporlari da hazirlatilabilir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfdydeki varliklarn ilgili oldugu
pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Fon
toplam degerini etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana
gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda Kurucu’nun Yo6netim Kurulu karar alabilir. Bu
durumda degerleme esaslarinin gerekgeli olarak karar defterine yazilarak, Kurul’a ve portfoy saklayicisina
bildirilmesi zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma
pay1 sahiplerine bildirim yapilir.

MADDE 14- GiRIiS CIKIS KOMiSYONUNA iLiSKiN ESASLAR
Katilma paylariin satisi ve fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanmayacaktir.

MADDE 15-PERFORMANS UCRETININ FONDAN VEYA KATILMA PAYI SAHIPLERINDEN
TAHSILINE VE KAR DAGITIMINA ILiSKIN ESASLAR

Performans Ucretine iliskin Esaslar

Kurucu tarafindan performans {icreti tahsil edilebilir. Performans iicreti fona tahakkuk ettirilecek ve fondan
tahsil edilecektir. Performans ticretinin tahakkuku ve tahsiline iligkin usul ve esaslar katilma pay1 satigina
baglanmadan Kurucu’nun yonetim kurulu karart ile belirlenir. Katilma pay1 pazarlama, satis ve dagitim
faaliyetini yiiriiten kurulus tarafindan, katilma pay1 satis1 yapilacak yatirimcilara performans {icretinin
tahakkuk ve tahsiline iligskin usul ve esaslarin yazili olarak bildirilmesi ve katilma pay1 satis1 yapilacak
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yatirimcilardan performans iicretine iligkin usul ve esaslar1 kabul ettiklerine dair yazili beyan alinmasi ve
bu beyanin asgari olarak 5 yil boyunca saklanmasi zorunludur. Portfoy saklayicisi tarafindan performans
ticreti hesaplamasinin ve varsa iade tutarmin Kurucu’nun yonetim kurulu karar ile belirlenen usul ve
esaslara uygun olarak yapilip yapilmadigi hususu kontrol edilerek, anilan usul ve esaslara aykir1 bir
durumun tespit edilmesi halinde, Kurucu’dan séz konusu aykiriliklarin giderilmesi talep edilir.

Fon’a tahakkuk ettirilip, Fon’dan tahsil edilen performans iicreti ile ilgili yatirnmcilara Tasfiye
Doneminde ihrac¢ belgesinde belirtildigi sekilde yapilacak ddemelerde ya da Erken Dagitim
kapsaminda katilma payi iadesi ya da kar payi seklinde yapilacak dagitimlarda her bir yatirnmeiya
yapilan 6demenin, yatirinmci bazinda hesaplanan performans iicreti matrahina uygun olabilmesi i¢in
yatirimcilar arasinda denklestirme yapilarak dagitim gerceklestirilir. Performans iicreti hesaplama
yontemine Sozlesme ekinde yer verilir.

Kar Pay1 Dagitimina iliskin Esaslar

Fon ihrag belgesinde yer verilen esaslar ¢ercevesinde, katilma pay1 sahiplerine kar pay1 dagitabilir.
Fon, girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikislarda kar elde edilmesi halinde, Kurucu Yo6netim Kurulu karar
ile katilma pay1 sahiplerine kar pay1 dagitabilir. Kar dagitilmasina karar verilen giin Fon yatirimcilari
dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve s6z konusu dagitimin fon fiyatina etkisi hakkinda bilgilendirilir.

Kar pay1 6demeleri, Kurucu Yonetim Kurulu kararini takip eden 10 (on) isgiini i¢erisinde gergeklestirilir.

Bu durumda kar dagitimi sirasinda Yatirimei S6zlesmesi'ndeki ve ihrag belgesindeki hiikiimlere gore varsa
performans ticreti Fon’a tahakkuk ettirilerek, Fon’dan tahsil edilir. Ancak her durumda, Fon fiyatina gore
ilgili doneme iliskin getiri olugsmadan performans iicreti Fon’a tahakkuk ettirilemez ve Fon’dan tahsil
edilemez.

MADDE 16- FON KATILMA PAYLARININ FONA iADESININ NAKDi OLARAK VE/VEYA
ISTIRAK PAYI DEVRi YOLUYLA YAPILIP YAPILMAYACAGINA iLiSKiN ESASLAR

Teblig’in 16. maddesinin onikinci fikrasi hitkiimleri sakli kalmak kaydiyla, katilma payinin satisi, fon birim
pay degerinin tam olarak nakden O6denmesi veya bu degere karsilik gelen istirak paylarimin fona
devredilmesi; katilma paylarinin fona iadesi ise yatirimcilarin katilma paylarinin ihrag¢ belgesinde
belirlenen esaslara gore fona iade edilmek suretiyle nakde ¢evrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen
istirak paylarinin yatirimeilara devredilmesi suretiyle gerceklestirilebilir.

Katilma payi satiginin veya fona iadesinin istirak pay1 karsiliginda gergeklestirilmesi durumunda, Teblig’in
bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

MADDE 17- FON TOPLAM GiDER ORANI VE YONETIM UCRETI

Fon toplam gider (performans iicreti harig, portfdy yonetim iicreti dahil) orani {ist sinir1 fon toplam
degerinin yillik %20’si (ylizde yirmi) olarak uygulanir.

Her hesap donemin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri oraninin ilgili déneme denk
gelen kisminin asilip asilmadigi, ilgili donem igin hesaplanan giinliikk ortalama fon toplam degeri esas
alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin agildiginin tespiti halinde,

asan tutar yilin son is giinii itibariyla Kurucu tarafindan Fon'a iade edilmek {izere tahakkuk ettirilir ve takip
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eden bes is giinii icinde Fon’a iade edilir.

Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider
tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

Fon’un toplam gider orani icerisinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0, 00548’sinden
(yiizbindebesvirgiilkirksekiz) yillik yaklasik %2 (yiizdeiki) oraninda yonetim iicreti tahakkuk ettirilir.

MADDE 18- BiRiM PAY DEGERINDEN FARKLI BiR FiYAT UZERINDEN KATILMA PAYI
ALIM SATIMI YAPILMASININ MUMKUN OLMASI HALINDE SOZ KONUSU FiYAT
HESAPLAMASINA VE UYGULANMASINA ILISKIN ESASLAR

Katilma Payr alim sattiminin Fon Birim Pay Degeri’nden farkli bir fiyat ilizerinden gerceklestirilmesi
miimkiindiir. Katilma Pay1 alim satimia esas teskil eden bu fiyat, her islem oncesinde Katilma Pay1
sahiplerine Kurucu tarafindan en uygun haberlesme araciyla bildirilir

MADDE 19-NiTELIiKLi YATIRIMCILAR ARASINDAKi KATILMA PAYI DEVIRLERINE
ILISKIiN ESASLAR

Katilma paylarinin nitelikli yatirimcilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirimcilar arasinda katilma
pay1 devrinin gergeklestirilebilmesi icin devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirime1 vasiflarini haiz
olduguna iligkin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten kurulusa iletilmesi zorunludur. Devir
islemlerini yiirliten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlar1 fon siiresi ve takip eden
en az bes yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma payi devirleri,
katilma paylarinin hak sahibi yatirimcilarin hesaplar1 arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma pay1
devirlerine iligkin bilgilerin MKK ’ya iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten kurulus sorumludur. Nitelikli
yatirimcilar arasindaki katilma pay1 devir bedelleri serbestce belirlenebilir.

MADDE 20-KAYNAK TAAHHUTLERININ TUTAR VE ODENME PLANINA, ALT VE UST
LIMITLERINE, KAYNAK TAAHHUTLERININ YERINE GETIRILMEMESI HALINDE
KURUCU TARAFINDAN ALINABILECEK TEDBIRLER, KAYNAK TAAHHUDU
ODEMELERINDEN ONCE GiRiSiIM SERMAYESI PORTFOYUNE IiLiSKIN OZEL
DEGERLEME RAPORU HAZIRLATILACAKSA BUNA iLiSKiN ESASLAR

Kurucu, nitelikli yatirimcilarin bir defada veya farkl: tarihlerde 6denmek tizere, fona kaynak taahhiidiinde
bulunmalarini talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak dédenebilir.

Nitelikli yatirnmcilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina ihrag belgesinde yer verilir. Kaynak
taahhiidii tutarlar1 Kurucu’nun yonetim kurulu tarafindan yatirime1 sézlesmesinde belirlenecek siirelerde
talep edilir.

Onayl ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasin takip eden bir y1l igerisinde katilma paylarinin
nitelikli yatirimcilara satigina baglanmasi ve katilma paylarinin nitelikli yatinmerya satisina baglandigi tarihi
miiteakip en ge¢ iki yil iginde Teblig’de belirlenen asgari kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi
zorunludur. Belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulasilmamasi halinde fonun yatirim
faaliyetlerine son verilerek en ge¢ alti ay icinde fonun tasfiyesine izin verilmesi talebiyle Kurul’a
bagvurulmas1 ve Kurulca verilecek izni takiben fon igtiiziigiiniin ticaret sicilinden terkin ettirilmesi
zorunludur.

Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihra¢ belgesinde belirtilen siire igerisinde Teblig ve
ictliziikte belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirima yonlendirilir. Ancak her durumda bu siire iki y1l1 agamaz.
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Kaynak taahhiitlerinin tutar ve 6denme planina, alt ve st limitlerine, kaynak taahhiitlerinin yerine
getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere yatirimcer s6zlesmesinde yer verilir.

Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yatirimer hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin sayist,
kaynak taahhiidiiniin 6denmesi i¢in hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen pay fiyatina gére hesaplanir.
Fonun katilma pay1 satim donemlerinde kaynak taahhiidiiniin 6denmesi durumunda katilma pay1 birim pay
degerinin hesaplanmasi amaciyla hazirlanan fiyat raporlarinin da kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda
yatirime1 hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin sayisinin tespiti icin kullanilmas1 miimkiindiir. i1k talep
toplama doneminde tahsil edilen kaynak taahhiitleri karsiliginda ihrag¢ edilecek fon pay sayisinin
hesaplanmasinda 1 pay 1.000 TL olarak dikkate alinir. Fon katilma paylarinin ihraci sonrasi fona yeni bir
kaynak taahhiidii verilmesi durumunda, fonun mevcut katilma pay1 sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii
kapsaminda fon katilma paylarimi alacak yatinmeilar arasinda denklestirme yapilabilir. Bu durumda,
denklestirme yapilmasina iligkin esaslara ihrag¢ belgesinde yer verilir.

Kurucu tarafindan gerek duyuldugu takdirde kaynak taahhiidii 6demelerinden Once girisim sermayesi
portfdyiine iliskin 6zel degerleme raporu hazirlatilmasi miimkiindiir.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden Once, girisim sermayesi portfoyiine iliskin 6zel degerleme raporu
hazirlanma hizmetinin bagimsiz bir degerleme sirketinden alinmasi durumunda, bu hizmetin bedeli, ihrag
belgesinde belirtilen fon malvarligindan yapilabilecek harcamalar altinda, girisim sermayesi yatirimlarina
iliskin olarak disaridan alinan hizmetler i¢in 6denen bedeller kapsaminda degerlendirilir

MADDE 21 - DENKLESTIRMEYE iLISKiN ESASLAR

Fon katilma paylarinin ihraci sonrasi fona yeni bir kaynak taahhiidii verilmesi durumunda, fonun
mevcut katilma pay1 sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsaminda fon katilma paylarin1 alacak
yatirimeilar arasinda denklestirme yapilabilir. Bu durumda, denklestirme yapilmasina iligkin
esaslara ihrag belgesinde yer verilir.

Fon’a tahakkuk ettirilip, Fon’dan tahsil edilen performans iicreti ile ilgili yatinmcilara Tasfiye
Doneminde ihrac belgesinde belirtildigi sekilde yapilacak ddemelerde ya da Erken Dagitim
kapsaminda katilma pay iadesi ya da kar pay: seklinde yapilacak dagitimlarda her bir yatirnmciya
yapilan 6demenin, yatirnmci bazinda hesaplanan performans iicreti matrahina uygun olabilmesi icin
yatirnmcilar arasinda denklestirme yapilarak dagitim gerceklestirilir. Performans iicreti hesaplama
yontemine Sozlesme ekinde yer verilir.

MADDE 22- YATIRIMCININ BiLGILENDIRILMESINE ILISKIN ESASLAR

Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve alt1 aylik ara donem finansal rapor diizenlemekle
yikiimliidiir. Yillik finansal raporlar bagimsiz denetime, alti aylik ara donem finansal raporlar ise
incelemeye (sinirlt bagimsiz denetim) tabidir.

Yatirim komitesi iiyeleri, portfoy yoneticileri, disaridan alinan degerleme ve danismanlik hizmetleri iliskin
bilgiler, fonun denetimini yapacak kuruluslar ile fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullanilan
yontemlere iligkin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulasilmas1 miimkiindiir.

MADDE 23- SOZLESMEDE DEGISIiKLIiK YAPILMASINA VE YAPILAN DEGISIKLIKLERIN
YATIRIMCILARA DUYURULMASINA ILiSKIN ESASLAR

Bu S6zlesme’nin Yatirimer bilgilerini icermeyen bir 6rnegi Fon’un KAP sayfasinda yayimlanir ve Portfoy
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Saklayicisi’na gonderilir. S6zlesme sartlarinda degisiklik yapilmasit halinde degisiklikleri igeren
Sézlesme’nin KAP’ ta ilan edilmesi ve Portfoy Saklayicisi’na gonderilmesi zorunludur

MADDE 24- FONUN TASFIiYESINE ILiSKIiN BILGI

Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 10 (on) yildir. Bu siire ilk katilma pay1 satisi tarihi ile baslar. Fon
stiresinin son 3 (ii¢) y1l tasfiye donemidir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurul’a bilgi verilir. Tasfiye doneminde yeni katilma pay1 ihrag edilemez ve
yeni bir yatirim yapilamaz, uygun piyasa kosullar1 olustuk¢a Fon’un varliklari satilarak nakde cevrilir,
alacaklan tahsil edilir ve borglar1 6denir. Bakiye tutarlari ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore pay
sahiplerine dagitilir ve tim katilma paylar1 iade almir. Tedaviildeki katilma paylarinin iade alinmasi
sonrasinda Kurul’dan gerekli izin alindiktan sonra tasfiye sona erer.

Tasfiyenin sona ermesi {izerine Fon adinin Ticaret Sicili’nden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan
Ticaret Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir. Ticaret Sicili’ne yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer. Tescil ve
ilana iligkin belgeler 6 (alt1) is giinii icinde Kurul’a gonderilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarinin
satig1, alacaklariin tahsili ve borglarinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olustukca olusan nakit fazlasi pay
sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Bu amagla Kurucu, Fon’daki nakit mevcutlarin1 dikkate alarak pay
sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma paylar1 nispetinde her bir pay sahibinin almasi
gereken tutar belirler. Tiim pay sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis
kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutart
almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi, mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar
zayiflamasi, iflas etmesi, tasfiye edilmesi ve baska bir sebeple girisim sermayesi yatirirm fonu kurucusu
olma etkisini kaybetmesi durumunda, Kurul, Fon’u uygun gorecegi bir kurulusa tasfiye amaciyla devreder.
Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya
tasfiyesi halinde, Kurucu Fon varligin1 Kurulca uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina
devredebilir

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona doniistiiriillemez.

Mevzuatta dngdriilen tasfiye hallerinin olusmasi halinde Fon, mevzuatta yer verilen esaslara ve siirelere
uygun olarak tasfiye edilir. Fon’un tasfiyesi ve sona ermesinde, Teblig’de, fon ictiizii§iinde ve ihrag
belgesinde hiikiim bulunmayan konularda, Kurulun yatirirm fonlarina iligkin diizenlemeleri kiyasen
uygulanir.

MADDE 25- KURULCA BELIRLENECEK DIGER UNSURLAR ve UYGULANACAK
MEVZUAT HUKUMLERI

Sézlesmede hiikiim bulunmayan hallerde Fon Ictiiziik ve ihrag belgesi, SPK diizenlemeleri, SPK
diizenlemelerinde hiikiim bulunmayan hallerde genel hiikiimler (Tiirk Hukuku) uygulanir. Bu s6zlesmede
veya Fon Ictiiziik ve Ihrac Belgesi’'nde acikca belirtilmemis ve/veya diizenlenmemis hususlar Tiirk
Sermaye Piyasast Kanunu Ve SPK tebligleri ile yiirtirliikteki Tiirk mevzuatina tabi olup; s6z konusu
mevzuata gore yorumlanacaktir. S6zlesmenin SPK diizenlemelerine aykir1 hiikiimleri uygulanmaz.
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MADDE 26 — GIZLILiK VE KiSISEL VERILERIN KORUNMASI

Taraflar bu So6zlesme kapsaminda yapacaklari calisma esnasinda elde edecegi diger tarafa veya
misterilerine ait bilgilerin gizliligine tiimiiyle riayet edecek, Kanunen agik¢a yetkili Kurum, Kurulus,
Merci ve/veya kisiler tarafindan resmi olarak istenilmesi durumu hari¢ olmak iizere bu bilgilerin {igiincii
sahislara her ne sekilde olursa olsun aktarilmamasi i¢in her tiirlii tedbiri alacaktir.

Taraflar, gizli bilgiyi ancak zorunlu hallerde ve is geregi bu gizli bilgiyi 6grenmesi gereken personeline ve
isbu Sozlesme kapsaminda igbirligi yapilan iiglincii kisilere verebilecek ancak bu bilginin gizli oldugu
konusunda personelini ve ti¢lincii kisileri uyaracak ve gizli bilginin korunmasi i¢in gerekli her tiirlii 6nlemi
alacaklardir. Gizli bilginin verildigi calisanlarin veya tiglincli kisilerin isbu madde kapsamindaki
ihlallerinden gizli bilgiyi veren taraf sorumlu olacaktir.

Taraflar, isbu sézlesme kapsaminda kendisine aktarilan kisisel verileri veya 6zel nitelikli kisisel verileri
sadece Sozlesme‘deki yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi amaciyla ve 6698 sayili Kisisel Verilerin
Korunmasi Kanunu ile ikincil diizenlemelerde yer alan usul ve esaslara uygun sekilde isleyecektir. Taraflar,
kisisel verilerin hukuka aykiri olarak islenmesini 6nlemek, kisisel verilere hukuka aykiri olarak erigilmesini
onlemek ve kisisel verilerin muhafazasini saglamak amaciyla uygun giivenlik diizeyini temin etmeye
yonelik gerekli her tiirlii teknik ve idari tedbirleri almayi kabul ve taahhiit eder. Her bir Taraf, kendisiyle
paylasilan kigisel verileri diger Taraf’in talimatina ve mevzuata uygun olarak isleyecegini ve S6zlesme'nin
ifasina yonelik amaglar haricinde herhangi bir amagla kullanmayacagini kabul, beyan ve taahhiit eder. Her
bir Taraf, yukarida diizenlenen yiikiimliiliiklere aykiri davranilmasi halinde, is bu aykiriliklardan 6tiirii
ugrayacagl tiim masraflari, zararlari, para cezalari, kayiplar, yiikiimliiliikkleri ve giderleri tazmin etme
hakkini sakli tutar.

Taraflarin isbu madde kapsamindaki gizlilik ve kisisel verilerin korunmasi yiikiimliiliikleri s6zlesme sona
erdikten sonra da siiresiz olarak yiiriirliikte kalmaya devam edecektir.

MADDE 27 —- SOZLESMENIN SURESI VE FESHi

Isbu sézlesme ve/veya sozlesme kapsamindaki hizmetlerin / yetkilerin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
sonra erdirilmesi talep edildigi durumlarda derhal, kendiliginden sona erecektir.Isbu sézlesme hiikiimleri
taraflarin yazili mutabakati ile degistirilebilir.

MADDE 28- DEVIiR VE TEMLIK YASAGI

Isbu Sézlesmeden dogan hak ve yiikiimliiliikler Taraflarin yazili muvafakati olmadik¢a devir ve temlik
edilemez.

MADDE 29- TEBLIGAT ADRESLERI

Taraflarin tebligat adresleri isbu sozlesmede gosterilen adresleridir. Taraflar, adres degisiklikleri
birbirlerine yazil1 olarak bildirmedigi siirece bu adreslere yapilacak tiim tebligat ve bildirimler gecerli bir
tebligatin hiikiim ve sonuglarini doguracaktir.

MADDE 30- UYUSMAZLIKLARIN COZUMU

Bu sozlesmenin uygulanma ve yorumundan dogabilecek uyusmazliklarin ¢oziimiinde Istanbul (Merkez)
Adliyesindeki Mahkeme ve Icra Daireleri yetkili olacaktir.
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MADDE 31 - YURURLUK

Toplam 31 ana madde ve ekleri ile miitesekkil bu Sozlesme Taraflarin mutabakati ile ..... [ooid il
tarihinde iki niisha olarak imzalanarak yiiriirliige girmistir.

AURA PORTFOY YONETIMI A.S. SAGLIK VE | YATIRIMCI- AD SOYAD / UNVAN

BiYOTEKNOLOJI GIiRiSIM SERMAYESI

YATIRIM FONU adina kurucu ve yonetici sifatiyla
hareket eden AURA PORTFOY YONETIMI A.S.

Imza Imza

EKLER

EK-1 PAY ALIM TALIMAT FORMU
EK-2 NITELIKLI YATIRIMCI BEYANI
EK-3 KATILMA PAYI DEVIR TALIMAT FORMU

EK-4 PERFORMANS UCRETI HESAP YONTEMIi VE ORNEGI
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EK-1 PAY ALIM SATIM TALIMAT FORMU

Islemin Hangi Tarihteki Birim Pay Fiyat Ile|.
Gergceklesecegi

Islemin Tiirii : O Alis O Satis

Miisteri’nin MKK Sicil No

Miisteri’nin Ad1 Soyadi/ Unvam

Fon Unvam

Fonun ISIN Kodu

Islem Konusu Katilma Pay1 Adedi

Alm Satim Bedeli Uzerinden Tahsil Edilecek
Komisyon Oram )

299 ¢

“Glincel ictliziik”, “glincel ihrag¢ belgesi”, “giincel ihra¢ sdzlesmesini” ve “Performans
iicretinin tahakkuku ve tahsiline iliskin usul ve esaslar1” okuyup anladigimi kabul, beyan ve taahhiit ederim.

Miisteri’nin Talimati Alan Sirket Yetkilisi’nin
Adi  Soyadi/Unvam Adi Soyadi/Unvam
imzas1 imzas1
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EK-2 NiTELIiKLi YATIRIMCI BEYANI

Asagida imzasi bulunan ben, ... , Aura Portfoy Yonetimi A.S. Saglik ve
Biyoteknoloji Girisim Sermayesi Yatiim Fonu’na (“Fon”) yatirim yapma ve Fon’un Katilma Paylari’m
(“Katilma Paylar1”) iktisap etme niyetinde oldugumdan asagidaki beyanlarimi Fon’un Kurucu’su
konumundaki Aura Portfoy Yonetimi A.S.’ye sunar,

1) Fon Katilma Paylar’min ihracina iliskin Fon Thra¢ Belgesi’nin Sermaye Piyasas1 Kurulu (“Kurul”)
tarafindan onaylanmasinin, ihragginin veya lhra¢ Belgesi’nde yer alan bilgilerin Kurul tarafindan tekeffiilii
anlamina gelmeyecegini ve ilgili Katilma Paylari’na iligkin bir tavsiye niteliginde olmadigin bildigimi,

2) Ihrag edilen Katilma Paylari’nin devlet giivencesi altinda olmadigini ve anaparanin yitirilmesi dahil
cesitli yatirim riskleri igerdigini bildigimi,

3) Sermaye piyasast mevzuatinda belirtilmis olan ve “Nitelikli Yatirimc1” taniminda yer alan sartlari
sagladigima,

4) “Nitelikli Yatirimer” taniminda yer alan sartlar1 kaybettigimde derhal Yonetici ile ilgili ve yetkili
kurulusa haber verecegimi, bilgi vermemem durumunda sermaye piyasasi mevzuatina aykirilik nedeniyle
sorumlu tutulacagimi bildigimi,

5) Katilma Paylar’’nin Nitelikli Yatirimcilar’a ihraci nedeniyle izahname diizenlenmesinin mevzuat
uyarinca zorunlu olmadigini ve bu yatirimi yaparken ihrag edilen Katilma Paylar1 ve ihraggr hakkinda
bilgileri ihracgidan, Fon igtiiziik ve Ihra¢ Belgesi’nden ve lhra¢ Sozlesmesi’'nden 6grenme hakkimin
oldugunu bildigimi,

6) Ihrag edilen Katilma Paylari’nin sagladigi haklar ve yiikledigi yiikiimliiliikler konusunda bilgileri
ihraggidan talep etme hakkimin oldugunu bildigimi,

7) Bu yatirima karar vermeden once ihragginin faaliyetleri, finansal ve hukuki durumu ve tagidigi ekonomik
riskler hakkinda bilgileri ihrag¢idan talep etme hakkimin oldugunu bildigimi,

8) Thragginin faaliyetlerinin sona ermesi, mali yapisinin bozulmast, iflas etmesi gibi nedenlerle faiz, anapara
0demesi vb. gibi ihrag edilen Katilma Paylari’na iligkin ytikiimliiliiklerini yerine getirmemesi durumunda
haklarimi TTK, Icra Iflas Kanunu, TBK ve ilgili diger mevzuat ¢cergevesinde aramam gerektigini bildigimi,

9) Katilma Paylar1’nin piyasa riski, faiz orani riski, likidite riski, lilke riski ve geri ddememe riski gibi ¢esitli
riskler icerebilecegini, bu riskleri ilgili Katilma Pay1’ni, ihrag¢iyi, piyasayi, ekonomiyi ve iilke kosullarini
dikkate alarak, ihraggidan ve diger kaynaklardan da bilgi almak suretiyle gerekli sekilde degerlendirdigimi
ve kendi irademle yaptigim yatirim ve istlendigim risk nedeniyle ugrayabilecegim zarardan sorumlu
oldugumu,

10) Kurul’un kamuyu aydinlatma ve finansal raporlarin hazirlanmasina iligkin diizenlemelerinin, Katilma
Paylari’n1 halka arz etmeksizin ihra¢ eden ihragg¢ilar bakimindan sinirli oldugunu, ihraggr hakkinda bilgi
almak istedigimde ihraggiya bagvurmam gerektigini bildigimi,

11) Satin aldigim Katilma Paylari’nin aktif veya likit bir ikincil piyasasinin bulunmadigini bildigimi,

12) Nitelikli Yatinmcilar’a ihrag¢ edilme zorunlulugu bulunan Katilma Paylari’min, halka arz tanimm
kapsamina girebilecek sekilde yeniden satilamayacagim bildigimi,

13) Nitelikli Yatirimeilar’a ihrag edilen Katilma Paylari’nin ihragtan sonra da sadece Kurucu’nun onayina
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bagh olarak Nitelikli Yatirimcilar arasinda tedaviil edebilecegini, Nitelikli Yatirimcilar disindaki kisilere
satilamayacagini bildigimi, satin aldigim Katilma Paylari’nin herhangi bir sekilde Nitelikli Yatirimci
olmayan birine veya Kurucu’nun onayr bulunmaksizin bir Nitelikli Yatirimei’ya devri halinde
sorumlulugun tarafima ait olacagini ve bu nedenle Kurucu’ya bir sorumluluk yiiklemeyecegimi,

14) Bu beyanlarin tamamimin dogru oldugunu ve yaniltici olmadigimi, bu beyan1 6zgiir iradem ile
imzaladigimi,

kayitsiz, sartsiz ve gayri kabil-i riicu olarak kabul, beyan ve taahhiit ederim.

BEYANDA BULUNAN NiTELIiKLi YATIRIMCI:

Adyr/Sovadi — Unvani:

T.C. Kimlik Numarasi:

Vergi Kimlik Numarasi:

Adresi:
Tarih:

Imza:
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EK-3 KATILMA PAYI DEVIR TALIMAT FORMU

Tarih

Devreden Miisteri’nin MKK Sicil No

Devreden Miisteri’nin Adi Soyadi/ Unvam

Devralan Miisteri’nin MKK Sicil No

Devralan Miisteri’nin Adi1 Soyadi / Unvam

Fon Unvam

Fonun ISIN Kodu

Islem Konusu Katilma Pay1 Adedi

Islem Bedeli

Giincel “Igtiiziik”, giincel “Ihrag Belgesi” ve Performans Ucretinin Tahakkuku ve Tahsiline iliskin Esaslar’1
okuyup anladigimi, “Fon lhra¢ Sozlesmesi”ni ayrica okuyup imza etmem gerektigini anladigim kabul,
beyan ve taahhiit ederim.

DEVREDEN MUSTERI DEVRALAN MUSTERI TALIMATI ALAN SIRKET
YETKILISI
Tarih Tarih: Tarih
imza: imza: imza:
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EK-4 PERFORMANS UCRETI HESAP YONTEMI VE ORNEGI

Fon, girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikiglarda kar elde edilmesi halinde, Kurucu Yénetim Kurulu karart
ile katilma pay1 sahiplerine kar pay1 dagitabilir. Kar dagitilmasina karar verilen giin Fon yatirimcilari
dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve s6z konusu dagitimin fon fiyatina etkisi hakkinda bilgilendirilir.

Kar pay1 6demeleri, Kurucu Yonetim Kurulu kararmi takip eden 10 (on) isgiinii i¢erisinde gergeklestirilir.
Bu durumda kar dagitimi sirasinda Yatirimei S6zlesmesi'ndeki ve ihrag belgesindeki hiikiimlere gore varsa
performans iicreti Fon’a tahakkuk ettirilerek, Fon’dan tahsil edilir. Ancak her durumda, Fon fiyatina gére
ilgili doneme iliskin getiri olugsmadan performans {icreti Fon’a tahakkuk ettirilemez ve Fon’dan tahsil
edilemez.

Performans fticreti, katilma pay1 sahibi ile imzalanan asagida belirtilen karsilagtirma oOlgiitlinlin {izerine
cikilmasi sartiyla Fon’a tahakkuk ettirilir ve Fon’dan tahsil edilir. Performans iicretinin Fon’dan tahsil
edilebilmesi i¢in karsilastirma olgiitii ile ilgili doneme gore arttirilmis anaparanin yatirimcilara nakden geri
6denmis olmasi gerekir.

Fon siiresinin sonundan daha 6nce yapilan kar pay1 ve katilma pay1 iade 6demeleri ve/veya fon siiresinin
sonunda yapilan katilma pay1 iade 6demelerinin gergeklestigi tarih itibariyle yatirimcilarin net getirileri
hesaplanir. Bu hesaplamada, her bir yatirimcinin imzaladigr Yatirimer Sozlesmesi'nde belirtilen kaynak
taahhiidii kapsaminda gerceklestirdigi yatirimlarin net getirisine bakilir. Yatirimei bazinda, yatirilan
anapara ve 0deme tarihi itibariyle hesaplanan karsilastirma olgiitii ile arttirilmis anapara tamamen geri
O0denmisse karsilastirma olgiitii ile arttirilmig anaparanin {izerindeki dagitim miktar1 performans iicreti
matrahi olarak kabul edilir.

Bu matrah tizerinden yatirimci bazinda hesaplanacak performans iicretleri toplami1 Kurucu tarafindan Fon’a
tahakkuk ettirilir ve tahsil edilir.

Eger yukarida belirtilen sekliyle yatirimci bazinda karsilagtirma 6lgiitii ile arttirilmis anapara geri 6denmis
ve ilgili performans ticreti Fon’dan tahsil edilmisse, yatirimciya yapilacak bu tarihten sonraki dagitimlarin
tamami performans iicreti matrahi olarak kabul edilir ve asagida belirtilen oranda hesaplanacak performans
iicreti bu matrahlar {izerinden hesaplanr.

Performans iicreti hesaplamalari her bir yatirnmecmin imzaladigr Yatirimer Sozlesmesi kapsamindaki
kaynak taahhiidii bazinda yapilir. Eger ayn1 yatirimei farkli zamanlarda farkli sézlesmeler imzalamigsa, her
bir sozlesme kapsamindaki kaynak taahhiidii icin performans iicreti hesaplamasi ayr1 ayr yapilir.

Bu sekilde hesaplanan ve Fon’a tahakkuk ettirilip, Fon’dan tahsil edilen performans {icreti ile ilgili
yatinmcilara dagitim yapilmasi esnasinda, her bir yatirmciya yapilan 6demenin, yatirimci bazinda
hesaplanan performans licreti matrahina uygun olabilmesi igin yatirimcilar arasinda denklestirme yapilarak
dagitim gergeklestirilir. Performans iicreti ve denklestirmeye iliskin hesap yontemlerine Yatirimci
Sozlesmesi’nde yer verilir.

Karsilastirma Olgiitii:
I¢c Verim Orani Metrigi:
TUIK Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi

Performans Ucreti Oran:
Performans Matrahi tizerinden:
%20
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Ornek:
Asagidaki varsayimlara dayali bir senaryoya gére yatirrme1 bazinda hesaplanacak Performans Ucreti ve
denklestirme ornek teskil etmesi amaciyla belirtilmistir:

2 (iki) yatirmeinin, farkli dénemlerde FON’a 100.000TL Kaynak Taahhiidii yaptig1 varsayimu ile farkl
donemlerde gerceklesen dagitim senaryolarinda olusacak Performans Ucreti matrahi ve denklestirme
hesaplamasi asagidaki tablolarda 6zetlenmistir:

1. Yatinma 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
Kaynak Taahhiit Tutar (TRY 100,000) TRY O TRY O TRY O TRY O TRY 0
Kargilastirma Orani 2% 21% 20% 20% 18%
Doneme ait Karsilagtirma Oran ile
TRY 122,000 TRY 147,620 TRY 177,144 TRY 212,573 TRY 250,836

Arttinlmis Kaynak Taahhiid Tutari
Donem igi Dagitim Tutari TRYO TRY 80,000 TRYO TRY 150,000 TRYO
Déneme ait i Verim Orani -11% 30%
Yatiimci'ya Aktarilan Dagitim - Kaynak TRY 80,000 TRY 132,573 TRYO
Taahhiit Tutan
Yatirimci'ya Aktarilan Dagitim - Kaynak TRYO TRY 13,942 TRYO
Taahhiit Tutan iizeri
Performans Ucreti TRYO TRY 3,485 TRYO
2. Yatinma 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
Kaynak Taahhiit Tutar (TRY 100,000) TRYO TRYO TRYO TRYO
Kargilastirma Orani 21% 20% 20% 18%
DGneme ait Karsilastirma Oran le TRY 121,000 TRY 145,200 TRY 174,240 TRY 205,603
Arttirilmis Kaynak Taahhiid Tutan
Donem igi Dagitim Tutar TRY 80,000 TRYO TRY 150,000 TRYO
Doneme ait ig Verim Orani -20% 48%
Yatiimci'ya Aktarilan Dagitim - Kaynak TRY 80,000 TRY 94,240 TRYO
Taahhiit Tutan
Vatmn:cl 'ya Aktfnla‘n Dagitim - Kaynak TRYO TRY 44,608 TRYO
Taahhiit Tutan iizeri
Performans Ucreti TRY O TRY 11,152 TRY O
Denklestirme Hesab 31.12.2020 31.12.2021 31122022 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
Toplam Performans Ucreti TRYO TRY 14,637
Yatinmcilara Yansitilan Performans
P TRYO TRY7,319
Ucreti
2. Yatinmer'dan 1. Yatinmer'ya Yapilacak

" yatap! TRYO TRY3,833
Denklestirme
1. Yatinme Performans Ucreti TRYO TRY 3,485
2. Yatirimei Performans Ucreti TRYO TRY 11,152

Yukarida belirtilen Denklestirme Hesabi, FON Kurucusu ve Yoneticisi tarafindan yapilacak olup,
yatirimeilarin ilgili hesaplarina yansitilacaktir.
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