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01.01.2025 - 30.06.2025 Finansal Donemi Sermaye Piyasasi Kanunu’nun VII128.1 Sayili Pay
Tebligi’nin 33. Maddesi Uyarinca Hazirlanmistir.



SERMAYE ARTIRIMINDAN SAGLANACAK FONLARIN KULLANIM YERi RAPORU
1-RAPORUN AMACI

Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“Kurul”) VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 33. maddesi uyarinca halka
acik olmayan ortakliklarin paylarinin sermaye artirimi yoluyla yapilan halka arzindan elde edilen fonun
izahnamede belirtilen sekilde kullanmilip kullanilmadigina iliskin olarak sermaye artiriminin
tamamlanmasindan itibaren kamuya agiklanan ve yapilan sermaye artirrmimin sonuglarini igeren ilk iki
finansal tablolarin ilanini takip eden on is giinii i¢inde ortaklik biinyesindeki denetimden sorumlu komite
tarafindan bir rapor hazirlanmasi ve s0z konusu raporu ortakligin internet sitesinde ve KAP’ta
yayimlanmasi zorunludur.

Bu rapor, sermaye artirimindan elde edilen fonun, halka arz izahnamesinde yer almig olan fonun
kullanim yerlerine iligkin olarak belirtilen sekilde kullanilip kullanilmadigina dair degerlendirmeleri
icerecek sekilde Denetim Komitesi tarafindan hazirlanmistir.

2- SERMAYE ARTIRIMI SONUCU ELDE EDILEN FON TUTARI

Kurul’un 26.12.2024 tarihli ve 66/2002 say1l toplantisinda Sirket’in pay halka arzina iliskin izahname
ile tasarruf sahiplerine satis duyurusunun onaylanmasi talebinin olumlu karsilanmasina karar
verilmesine istinaden 8-9-10 Ocak tarihlerinde halka arza iligkin talep toplama islemi
gerceklestirilmistir. Halka arz sonucunda Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 300.000.000 TL’den
322.600.000 TL’ye cikarilmustir. Asagidaki tabloda halka arz yoluyla ger¢eklesen sermaye artirimi
kapsaminda Sirket’in elde ettigi fonlar ve maliyet verilmektedir.

Sermaye Artirnmi1 Kapsaminda Elde Edilen Fonlar (TL)
Brut Halka Arz Geliri 2.825.000.000
Halka Arz Maliyetleri (128.144.971)
Net Halka Arz Geliri 2.696.855.029

3- HALKA ARZDAN ELDE EDIiLEN FONUN PLANLANAN KULLANIM ALANLARI

Sirket Yonetim Kurulu’nun 16 Eyliil 2024 tarihli ve 26 sayili kararinda sermaye artirnmi yoluyla
gerceklestirilecek halka arzdan saglanacak gelirin; asagida detaylar1 verilen sekilde kullanilmasinin
planlandig1 belirtilmis ve ilgili karara 31 Aralik 2024 tarihinde KAP’ta yayimnlanan halka arz
izahnamesinde yer verilmistir.

Sirket’in halka arz neticesinde elde etmis oldugu net fon tutarinin asagida belirtilen alanlarda ve
oranlarda kullanilmasi planlanmaistir.

Makine ve Ekipman Alimi

Sirket gerceklestirmekte oldugu ve gelecekte gerceklestirecegi projelerde 6zellikli makineler
kullanmaktadir. Sirket’in baslamakta olan projeleri kapsaminda agirlikli olarak TBM ihtiyaci
dogmustur. Bu baglamda Sirket’in sermaye artirim1 yoluyla elde edecegi fonun yaklasik %45 ile %50
oraninda TBM ve TBM yedek pargasi aliminda kullanmasi planlamaktadir. Sirket, yurt icinde ve yurt
disinda gercgeklestirmekte oldugu ve gerceklestirecegi projeler icin istirak, baglh ortaklik ve ortak
girisimler kurmaktadir. ilgili fon Polonya’da mukim bagli ortakliklar ve ortak girisimler ile Romanya’da
mukim ortak girisimler aracilifiyla kullanilacaktir. Ortak girisimler aracilifiyla kullanilacak fonlar,
Sirket’in ortak girisimi olusturan ortaklari ile birlikte ortaklik paylar1 dogrultusunda Sirket’in payma
diisen kismi i¢in kullanilacaktir. Bir baska deyisle Sirket’in ortak girisim i¢in kullanacagi fon tutart



kadar diger ortakta fon kullanacaktir. Sirket elde edecegi fonu s6z konusu istirak ve ortak girisimlere
bor¢ verme yolu ile transfer edecek, projelerin nakit akislart da gozetilerek 1 — 1,5 yil igerisinde tekrar
tahsil edecektir.

KOI Projesi Isletme Sermayesi

Sirket Polonya’da mukim bagli ortaklig1 araciligi ile “Krakow Yiiksek Hizli Tramvay isletmesi Projesi
(PPP)” yatirim projesini iistlenmistir. Sirket halka arzdan elde edecegi fonun yaklasik %30 ile %35
oranina tekabiil eden boliimiinii bu projenin igletme sermayesi ihtiyacini karsilamak ig¢in kullanmay1
planlamaktadir. Isletme sermayesi olarak kullanilmasi planlanan fon agirlikli olarak tramvay projesinin
insaat maliyetleri igin kullanilacaktir.

Ilgili fon Sirket’in PPP projesinin yatirimcisi olan Polonya’da mukim istiraki araciligi ile kullanlacaktir.
Fon Sirket tarafindan Polonya’da mukim bagh ortakligina bor¢ verme seklinde transfer edilecek, takip
eden 1 y1l igerisinde de tekrar tahsil edilecektir.

Finansman Maliyetinin Azaltilmasi

Sirket, finansal bor¢larini erken 6deyerek nakit yonetimini daha da verimli hale getirmek amaciyla halka
arzdan elde edecegi fonun yaklasik %20 ile %25 oranindaki kismini finansal borglarini azaltmakta
kullanmay1 planlamaktadir.

S6z konusu finansal borglar Sirket’e ve Sirket’in Polonya’da mukim bagh ortakligina aittir.

Tim bu hususlara ek olarak, yukarida belirtilen fon kullanim oranlar1 Sirket menfaatleri ve piyasa
kosullar1 dogrultusunda degiskenlik gosterebilir. Sirket, halka arzdan elde edilecek net geliri yukarida
izah edilen sekilde kullanmaya ihtiyaci olmadigi ve/veya kullanamadigi olgiide, Sirket menfaatlerini
gozeterek kategoriler arasinda %10 ile sinirl olmak {izere gecis yapabilecektir. Sirket, halka arzdan elde
edilen net gelirleri, yukarida yer alan alanlarda kullanmaya baslayana kadar kur korumali mevduat, Turk
Lirasi cinsinden vadeli mevduat ve/veya Eurobond ve/veya yatirim fonlar1 gibi menkul kiymet alimlari
suretiyle nemalandiracaktir.

4. HALKA ARZ SONUCU ELDE EDILEN FON VE KULLANIMI

Is bu karar gercevesinde ihrac edilen paylarin halka arz edilmesinden elde edilen halka arz gelirinin
kullanim yerleri agagidaki 6zet tabloda belirtilmistir.

Gerceklesen | Gergeklesen
Fon Kullanim Yeri TF::; r;l?fll_aLr; Kullamim Kullanim Sl T(lflfi;
Tutan (TL) Oram (%)
Makine ve Ekipman Alimi 943.899.260 288.277.842 31 655.621.418
KOI Projesi Isletme Sermayesi 809.056.509 439.971.902 54 | 369.084.607
Finansman Maliyetinin Azaltilmasi 943.899.260 943.899.260 100 -
Toplam 2.696.855.029 1.672.149.004 62 | 1.024.706.025

Sonug olarak, Sirket’in halka arz ile sermaye artinmindan elde ettigi fon halka arz izahnamesinde
belirtilen amaglara uygun olarak kullanilmakta olup, 30 Haziran 2025 itibariyla halka arzdan elde edilen
fonun hentiz kullanilmayan kismi Tiirk Lirasi cinsinden vadeli mevduat ve/veya yatirim fonlari gibi
menkul kiymet alimlar1 suretiyle degerlendirmektedir. Bakiyelerin kullanimi fonun kullanim yeri
raporuna gore Sirket yonetiminin taahhiit ettigi ¢ercevede devam edecektir. Konuya iliskin ilerleyen
donemlerdeki gelismeler Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII.128.1 sayili Pay Tebligi’nin 33. maddesinde
belirtilen siireler dahilinde Sirket paydaslar1 ve kamuoyu ile paylasilacaktir.



Saygilarimizla,
Giilermak Agir Sanayi Ingaat ve Taahhiit A.S.
Denetim Komitesi



