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SPK- Muhasebe Standartları Dairesi Başkanlığı’na 

Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. – Kamuyu Aydınlatma Platformu 

 
     “Kalekim Kimyevi Maddeler Sanayi ve Ticaret Anonim Şirketi” JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  

 

• Satış hacmindeki artış ile desteklenen satış gelirlerindeki istikrarlı büyüme yanı sıra FAVÖK marjının 2025 yılı ilk altı ayında 

da korunması  

• İncelenen dönemler itibarıyla net nakit pozisyonu ile desteklenen güçlü faiz karşılama ve finansal kaldıraç profili 

• Yeterli seviyede bulunan nakit üretme kabiliyeti ve likidite profili 

• Geniş dağıtım ağı ve ürün yelpazesinin yanı sıra, çeşitlendirilmiş satış kanalları ve varlık kalitesini destekleyen yüksek tahsil 
kabiliyeti 

• Temettü ödemelerine rağmen iç kaynak üretimiyle sürdürülen güçlü öz kaynak seviyesi 

• İhracat gelirlerinin döviz risklerine karşı belirli bir ölçüde doğal koruma sağlaması 

• Halka açık bir şirket olarak kurumsal yönetim ilkelerine uyum sağlanması 

• Lider yapı kimyasalları üreticisi olarak sektördeki uzun süreli deneyimi ve Kale Grup bünyesinde oluşturulan sinerji 

• Verimliliği baskılayan ve kısmen işin doğasından kaynaklanan yüksek Faaliyet Giderleri/Net Satışlar rasyosu  

• Girdi maliyetlerindeki dalgalanmalar ve inşaat sektörünün döngüselliğine olan duyarlılığın satış gelirleri ve karlılık göstergeleri 
üzerinde baskı oluşturma potansiyeli 

• Irak'ta gerçekleştirilen operasyonlardan kaynaklanan jeopolitik riskler 

• Küresel çapta yumuşak inişe yönelik aksiyonlar önem kazanırken, küresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararların önemli 
bir belirsizlik yaratması 
 

Esas itibariyle yukarıdaki hususlar kapsamında “Kalekim Kimyevi Maddeler Sanayi ve Ticaret Anonim Şirketi’’nin Uzun 
Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu “AA (tr)’’ seviyesinden “AA+ (tr)’’ seviyesine revize edilmiş olup, tüm notları aşağıdaki şekilde 
oluşmuştur. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Not: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif ve bağımsız görüşler 

olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak değerlendirilmemelidir. Derecelendirme 

raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik 

tarihini aşamaz. 

 

Saygılarımızla, 

JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 

 

 

 

 

 

               

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : AA+ (tr) / (Stabil Görünüm)  

Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1+ (tr) / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Görünüm)  
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