QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S. PARA PiYASASI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
QINVEST PORTFOY PARA PIYASASI FONU
IZAHNAME DEGISIKLIGi

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alman 21 / ©3/2025 tarih ve 12233903-
3a5.01.01 _35543 sayili izin dogrultusunda, kurucusu oldugumuz Qinvest
Portfdy Yonetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen Qinvest Portfoy Para
Piyasasi Fonu’un (Fon) izahnamesinin Giris kismi, Kisaltmalar béliimi, 1. Bolimiin 1.1 numaral
maddesi, 2.Béliimii, 3. BSlimiin 3.1. numarali maddesi ile 6. BSltimiin 6.1, numarali maddesi
asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKi HALI

QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S. PARA PiYASASI SEMSIYE FONU’NA
BAGLI QINVEST PORTFOY PARA PiYASASI FONU'NUN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILiSKIN
iZAHNAME

Ergo Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 10.06.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na
447328 sicil numaras: altinda kaydedilerek 26.06.2015 tarih ve 8850 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Ergo PortfGy Yonetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonu
i¢tiizigii ve bu izahname hiikiimlerine gére yénetilmek iizere olusturulacak Ergo Portfy Para
Piyasasi Fonu’nun katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 06/08/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun onayi ile
kurucusu Ergo Sigorta A.$. olan Ergo Sigorta A.$. B Tipi Likit Fon Ergo Portfoy Yonetimi
A.S." ye devrolmustur .

Fon’un unvani, Sermaye Piyasasi Kurulunun 30/03/2016 tarih ve 12233903- 305.04-E.3752
sayili izni ile Qinvest Portfoy Para Piyasasi Fonu olarak degistirilmistir.

Izahnamenin onaylanmast, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

lhrag edilecek katilma paylarina iliskin yatiim Kkararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Qinvest Portféy Yénetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.ginvestportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)Y’'nda (www.kap.gov.ur)
yayimlanmistir. [zahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirimer bilgi formunda yer almaktadr.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alm satiminin yapildig1 ortamlarda, semsiyg#
ictliziigli ve yatiinmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz0la
yatirtmcilara verilir.

. g

¥ . - - - -57 05‘3
Do o O | o ad2 57 o0ess




YENIi HALI

QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S. PARA PiYASASI SEMSIYE FONU’NA
BAGLI QINVEST PORTFOY PARA PiYASASI (TL) FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLiSKiN
IZAHNAME

Ergo Portf6y Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 10.06.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
447328 sicil numaras: altinda kaydedilerek 26.06.2015 tarih ve 8850 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’'nde ilan edilen Ergo Portfdy Yonetimi A.§. Para Piyasasi Semsiye Fonu
ictiiziigli ve bu izahname hiikiimlerine gére yonetilmek {izere olusturulacak Ergo Portfoy Para
Piyasasi Fonu’nun katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 06/08/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay1 ile
kurucusu Ergo Sigorta A.§. olan Ergo Sigorta A.S. B Tipi Likit Fon Ergo Portféy Yénetimi
A.S. ye devrolmustur .

Fon'un unvani, Sermaye Piyasasi Kurulunun 30/03/2016 tarih ve 12233903- 305.04-E.3752
sayili izni ile Qinvest PortfSy Para Piyasasi Fonu olarak degistirilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alman ......../...... BRI W6 iiosinssinsnnonsunsmesnannns sayih
izin dogrultusunda Qinvest Portfoy Para Piyasas1 Fonu’nun iinvam “Qinvest Portfoy
Para Piyasasi (TL) Fonu” olarak degistirilerek, Fon’un déniisiimiine izin verilmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katilma paylarina iligkin yatinm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Qinvest Portfdy Yonetimi A.8.nin adresli resmi internet sitesi
(www.qinvestportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www . kap gov.tr)
yaymmlanmistir. Izahnamenin nerede yaymmlandig: hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirime1 bilgi formunda yer almaktadr.

Bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildig1 ortamlarda, semsiye fon igtiiziigii ve
yatirimei bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatirimeilara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlari ile finansal raporlarina fonun KAP
sayfasindan ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirim fonlarmma iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.

ESKI HALI
KISALTMALAR
| Fon | Qinvest Portfoy Para Piyasast Fonu
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YENI HALI
KISALTMALAR

[ Fon | Qinvest Portfoy Para Piyasasi (TL) Fonu

ESKi HALI

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.1. Fona lligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Qinvest Portf8y Para Piyasasi Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvan: Qinvest Portfoy Yonetimi A.S Para Piyasasi
Semsiye Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Para Piyasasi Semsiye Fonu

Siiresi: Siiresizdir.

Fon portfoy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini yapan
kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

YENI HALI

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.1. Fona fliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Qinvest Portfy Para Piyasasi (TL) Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvan: Qinvest Portféy Yonetimi A.S Para Piyasasi
Semsiye Fonu

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Para Piyasas: Semsiye Fonu

Stiresi: Siiresizdir.

Fon portféy yéneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denctimini yapan
kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

ESKI HALI

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiISIi iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3.  Fon portfoyiiniin tamami devamli olarak, vadesine en fazla 184 giin kalmus, likiditesi yiiksek para ve
sermaye piyasasi araglarindan olusacak ve portfoyiiniin giinliik olarak hesaplanan agirlikli ortalama vadesi en
fazla 45 giin olacaktir. Yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde risk getiri degerlendi i
sonucunda belirlenenler ve nakde déniisiimii kolay olanlar tercih edilir. Fon portfoyiine kamu v
sektor borglanma araglari, kira sertifikalart, ve para piyasasi araglar dahil edilebilir. 7
ve giinliik nakde déniisiim olanag: saglamayi hedefler.

2.4 Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis as
simirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.
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VARLIK ve iISLEM TURU ASGARI % | AZAMI %
Kamu / Ozel Sektér Borglanma Araglar 0 100
Ters Repo 0 100
Kira Sertifikalari 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 20
Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi 0 10

Fon portftiyiinde yer alan repo islemine konu edilebilecek varliklarin piyasa degerinin %10’una kadari
borsada repo yapilabilir.

2.5. Fonun karsilastirma 6lgiitii %100 KYD O/N Repo Briit Endeksi’dir.

2.6. Fon toplam degerinin % 10'unu gecmemek lizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin
tutari, faizi, alindig tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir,

YENI HALI

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon portféyiiniin tamami devamhi olarak, vadesine en fazla 184 giin kalmus, likiditesi yiiksek para ve
sermaye piyasasi araglarindan olusacak ve portfSyiiniin giinliik olarak hesaplanan agrhikh ortalama vadesi en
fazla 45 giin olacaktir. Yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde risk getiri degerlendirmeleri
sonucunda belirlenenler ve nakde déniigiimii kolay olanlar tercih edilir. Fon portfoyiine kamu ve/veya 6zel
sektdr borglanma araglary, kira sertifikalart, ve para piyasasi araglari dahil edilebilir.  Fon diizenl; getiri
ve giinlilk nakde doniigiim olanag: saglamayi hedefler.

Fon portfoyiine sadece Tiirk Liras: (TL) cinsi varhklar ve islemler dahil edilir. Fon
portfoyiine yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara
dayali sermaye piyasasi araclar dahil edilmeyecektir.

2.4 Yonetici tarafindan, Fon portfSyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami
simirlamalar asagdaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU ASGARI % | AZAMI %
Kamu / Ozel Sektor Borglanma Araglari (TL) 0 100
Kamu / Ozel Sektdr Kira Sertifikalar: (TL) 0 100
Ters Repo 0 100
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurt ici Organize Piyasa 0 100
islemleri (TL)

BIST Taahhiitlii Islemler Piyasasi islemleri 0 100
ipotek ve Varhiga Dayali / Varhk Teminath Menkul 0 100
Kiymetler

Vadeli Mevduatlar (TL) / Katilma Hesaplari (TL) 0 50
Araci Kurulus ve Ortaklik Varantlar / Sertifikalar 0 10
Yapilandirilmis Bor¢lanma Araclar (TL) 0 10

Yatinim Fonlarina fliskin Rehberin 4.9. numaral maddesinde 21.11.2024 tarih ve 60/1696 say
Karan ile yapilan degisiklik uyarinca; para piyasasi fonlarimin (iinvaninda “katihm” ifad
fonlar hari¢) portféyiiniin asgari %10’u devlet i¢ bor¢clanma senetlerinde yatirima yiirfn igilpay
zorunludur. il

Fon portfdyiinde yer alan repo islemine konu edilebilecek varliklarin piyasa degerinin %1%
borsada repo yapilabilir.
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2.5. Fonun karsilastirma olgiiti %90 KYD O/N Repo Briit Endeksi + %10 KYD DIiBS 91 Giin
Endeksi’dir.

2.6. Fon portfdyiine, yatinm stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla, riskten
korunma ve/veya yatinm amaciyla, dayanak varhgi Tiirk Liras: varhklar olan tiirev araclar (vadeli
islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valérlii
tahvil/bono, kira sertifikas: islemleri ile yapilandirilmis borglanma/yatirim araclan, dayanak varh@
endeks, faiz, faize dayal menkul kiymetler ve endeksleri olan ftiirey iiriinler) ve/veya repo/ters repo
islemleri dahil edilebilir.

Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarimin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine ve Portfiy
Simirlamalarina iliskin Kontrol” bash@inda yer alan simirlamalara uyulur. isbu arag, sozlesme ve
islemlerin hicbir tarafi yabanc para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve
bunlara dayah sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

2.7. Borsa dist yapilandinilmis repo, borglanma araglari ve tiirev arag ve opsiyon stzlesmeler fonun
yatinim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilebilir. Borsa dis1 sozlesmeler, fonun yatirim
stratejisine uygun olarak fon portfyiine dahil edilir. Stzlesmelerin kargi taraflarinin yatirim
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmas, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kogullarda yapilmasi, adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde gergege uygun
degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilir olmas: zorunludur.

Ayrica, borsa disinda taraf olunan repo, yapilandirilmis bor¢lanma araglan, tiirev arag ve opsiyon
sozlesmelerinde kars: tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum ve
benzeri) olmasi ve séz konusu sozlesmelerin fonun fiyat aciklama dénemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa dis1 sézlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir ydntem ile degerlenmesi i¢in Rehber’in 5.2. maddesi dikkate alinarak belirlenen
ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari”ndan ulasilabilir.

2.8. Fon toplam degerinin %10'unu ge¢cmemek iizere fon hesabina kredi alinabilir ve/veya bor¢lanma
amaciyla Takasbank Para Piyasasi, BIST Taahhiitlii islemler Pazar ve yurtici organize para piyasasi
islemleri yapilabilir. Kredi alinmasi halinde kredinin tutar, faizi, alindig tarih ve kredi alinan kurulus
ile geri ddenecegi tarih KAP’ta agiklamir ve Kurula bildirilir.

2.9. Fon portfoyiine yurt icinde ve yurt disinda TL cinsinden ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim
araglari; fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmass, borsada islem gérmesi, ihraggisinin
ve/veya varsa yatirnm aracimin, yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmasi ve
derecelendirme notunu iceren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmas: ve tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayicr kurulus nezdinde saklanmas: koguluyla dahil edilebilir.
Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirlmig yatinm araclari i¢in borsada islem gérme sarti aranmaz.
Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandinlmis yatirim araglarinin, ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis
olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gercevesinde gercefe uygun degeri iizerinden nakde
déniistiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmasi zorunludur. Yapilandirilmis yatirim araclarinin
dayanak varhklari; ortakhk paylar, faiz, finansal endeksler ve fon portfoyiine alinabilecek
varliklardan olusabilmekte olup, s6z konusu dayanak varh@in getirisi ile birlikte bir tiirev
kombinasyonundan olusan yapilandirilms yatinm ara¢lan da portfoye dahil edilebilecekij
itibari ile bor¢clanma araci oldugu kabul edilen yapilandirilmis yatirim araglarindag,
tarafindan denen bedelin tamaminin geri ddenecegi taahhiidiinii iceren ézellikteki borgl zn
fon portféyiine dahil edilebilir. 'y
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ESKi HALI

ITIl. TEMEL YATIRIM RISKLERi VE RISKLERIN OLCUMU

3.1. Fonun maruz kalabilecefi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmayi temsil eden finansal araclarin, ortaklik paylarinin, dige
menkul kiymetlerin. d6viz ve dévize endeksli finansal araclara dayal tiirev so6zlesmelere iliskin tasinan
pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fivatlar ve ddviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz konusu risklerin detaylarina asafida yer
verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portféyiine faize dayal varhklarin (bor¢lanma araci. ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar: degisimleri
nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi_halinde. déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacap: zarar olasihgm ifade
etmektedir.

c- Ortakhk Pay: Fivat Riski: Fon portfoviine ortaklik payi dahil edilmesi halinde. Fon portfoviinde
bulunan ortaklik paylarinmm fiyatlarinda mevdana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin_maruz

kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan viikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya verine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar sonucunda
6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarm istenildigi anda piyasa fivatindan nakde

doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasih@idir.,

4) Kaldira¢c Yaratan iglem Riski: Fon portfSyiine tiirev arac (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri),
sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim
‘_a'-"_"———v-—-—i*—_—_*__—_m_

islemlerinde ve diger herhangi bir véntemle kaldira¢ yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangic yatirum ile baslangic vatiriminin lizerinde pozisyon alinmasi_sebebi ile fonun baslangic
vatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasth@ kaldirac riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk. fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar

olusmasi olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullantlan sistemlerin vetersizligi.
basarisiz yonetim, personelin hatali va da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yam sira dogal afetler,
rekabet kosullan. politik rejim degisiklizi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun vatirim vapilmas: sonucu fonun bu
varhifin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidr.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhiklarin piyasa kosullari altinda belirli_bir zaman dilimi
icerisinde ayni anda deger kazanmasi va da ka betmesine paralel olarak, cn az iki farkls finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif vonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma_paylarmin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi i

9) Etik Risk: Dolandiricilik. suiistimal. zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile
ugratabilecek kasith eylemler yada Fon’un itibarin: olumsuz etkileyecek suclarin islenmesi ris
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YENI HALI

IIL. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RISKLERIN OLCUM{

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardur:

1 Piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmayi temsil eden finansal araclarin, diger menkul kiymetlerin

tiirev_sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle

meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asapida_ver
verilmektedir;

a- Faiz Oram Riski: Fon portféyiine faize dayal varliklarin (bor¢lanma araci._ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, séz konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar depisimleri
nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kira Sertifikasi Fivat Riski: Fon portféviine kira sertifikas: dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalarimin_fivatlarinda _meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacag

zarar olasthgini ifade etmektedir.

2) Kars: Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini verine setirmek
istememesi _ve/veya verine petirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar sonucunda
odemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklanin istenildigi anda pivasa fiyatindan nakde
doniistiiriilememesi halinde ortaya cikan zarar olasihigidir,

4) Kaldirac Yaratan iglem Riski: Fon portfdyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsivon stzlesmeleri),

sakli tiirev arac, swap sbzlesmesi. varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono alim islemlerinde
ve diger herhangi bir yontemle kaldirac varatan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde. baslangic vatirimi
ile baslangic yatiruminin iizerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baslangi iiksek

zarar kaydedebilme olasihg: kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk. fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar

olusmasi olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin ka naklan arasinda kullanilan sistemlerin
basarisiz yonetim, personelin hatal va da hilel; i lemleri gibi kurum ici etkenlerin
rekabet kosullari. politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir,

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yofun yatirim yapilmas: sonucu fonun bu

varlifin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmas:dir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayni anda deger kazanmasi va da kaybetmesine paralel olarak. en az iki farkli finansal varligm
birbirleri ile olan pozitif veya negatif vénlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilima paylarmin satildifi dénemden sonra mevzuatta ve

diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9 Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para ecirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon’u zarara
ugratabilecek kasith eylemler yada Fon’un itibarini olumsuz etkileyecek suclarin islenmesi riskidir, ===
2%
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10) Teminat Riski: Tiirev araclar iizerinden alinan bir pozis onun giivencesi olarak alinafi teminatu
teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasa a_gire degerleme degerihin Eekiéhen
tiirev_pozisyon degerini karsilayamamasi veva dosrudan teminat niteligiyvle ilgili olugsuZ) i
bulunmas: olasihfinin ortaya cikmas: durumudur-. R
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11) Yapilandinlmis Yatirnm / Borclanma Araclan Rislderi: Yapilandinlmis vatirim / borclanma

araclarimin _deferi ve diénem sonu getirisi_faiz _Sdemesinin yaninda davanak varhgm piyasa

erformansina ba

hdir. Yapilandirilmis _vatirim/borclanma ara larinin_davanak varhklan iizerine

faizlerinde ve dayanak varhk fiyatinda _ yasanabilecek dalgalanmalar vapilandiritmis
atinnm/borclanma araclarimin giinliik degerlemesini etkile ebilmektedir.

(RMD) hesaplamalarinda _tiirev araclarla birlikte yapilandirilmis yatirim / borclanma araclarindan
kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.

Yapilandirilmis _vatinm / borclanma _araclarina yatirimi_yapilmasi _halinde karsi taraf riski ve

ihraccimin kredi riski de mevcuttur. Pivasa va icisinin_bulunmadig) yapilandirilnus yatirim araclan

olumsuz piyasa kosullarina bagh olarak viikselen likidite riskine de maruz kalabilir.

ESKi HALI

VI.KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
= A TAYLARINVIN ALIV SATIM ESASLARI

6.1. Katilma pay: satin almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatinmcilar, katilma payinin alim satiminin
yapilacagi yerlere is giinlerinde 09.00 ile 12.30 saatleri icinde bagvurarak, bu izahnamede belirtilmis olan
esaslara gore saptanan fiyat iizerinden alim ve satimda bulunabilir. Bu saatlerin diginda alim satim islemleri
yapilamaz. Fon'a katilmak veya ayriimakta baska herhangi bir sart aranmaz.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katiima pay: alim satim talimatlarina alim ve
satim talimatlari igin ayri ayri olmak iizere miiteselsil sira numaras verilir ve islemler bu éncelik sirasina
gore gerceklestirilir.”

YENIi HALI

VLKATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.1. Katilma pay: satin almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatinmcilar, katilma payinin alim satimimnin
yapilacag: yerlere is giinlerinde 09.00 ile 13.00 saatleri icinde bagvurarak, bu izahnamede belirtilmis olan
esaslara gore saptanan fiyat iizerinden alim ve satimda bulunabilir. By saatlerin diginda alim satim islemleri
yapilamaz. Fon'a katilmak veya ayrilmakta baska herhangi bir sart aranmaz.

Kurucu’nun kendi adina yapacag: islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim talimatlarina alim ve
satim talimatlan igin ayri ayri olmak iizere miiteselsil sira numaras; verilir ve islemler bu dncelik sirasma
gore gerceklestirilir.
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