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SPK- Muhasebe Standartlari Dairesi Baskanhgi’'na
Merkezi Kayit Kurulusu A.S.- Kamuyu Aydinlatma Platformu

“Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalari A.S.” JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

Codunlukla gecmis yil karlarindan beslenen saglam 6zkaynak tabani,

Nakit ve nakit benzerlerinin likidite yonetimini belirli 6lglide destekledigi pozitif net isletme sermayesi,

Ulusal ve uluslararasi piyasalardan uzun vade adirlikh yapiya sahip gesitli borglanma araglarinin varligi,

Kismen teminatlandiriimis olmasi sayesinde alacak kalitesini destekleyen sinirl tahsilat riski,

Kuresel olgekte faaliyet gbstermesi sayesinde rekabet avantaji saglayan sektér deneyimi ve marka bilinirlidi,

e  CSY kriterleri agisindan strdurulebilirlige ve halka acik bir sirket olarak kurumsal yénetim uygulamalariyla uyumluluga énem
verilmesi,

e Analiz edilen dénemlerde gelirlerin azalmasi ile birlikte artan maliyetlerin karlihk marjlarinin daralmasina neden olmasi,

¢ Devam eden ve planlanan yatinmlardan kaynaklanan artan sermaye harcamalari ihtiyaci nedeniyle 2024 mali yilinda negatif
faaliyetlerden serbest nakit akisi ile birlikte nakit akis metriklerinde disus,

e Azalan FAVOK ve ylksek finansal borg pozisyonundan dolayi kaldirag metriklerinin énemli élgiide bozulmasi,

e Onemli biiyuklikteki finansman giderleri nedeniyle faiz karsilama kabiliyetinin zayiflamasi,

e Kiresel capta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, kiiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararlarin 6nemli

bir belirsizlik yaratiyor olmasi.

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda “Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S.”nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating
notu ‘AA+ (tr)’ seviyesinden ‘AA (tr)’ seviyesine revize edilmis olup, tiim notlari asagidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : AA (tr) / (Stabil Gérinum)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1+ (tr) / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BBB- / (Stabil Gorinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu H BBB- / (Stabil Gérinim)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedikgce 1 yil gecerlidir. Ara dénem
gobzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.
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