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“Mogan Enerji Yatirnm Holding A.S.” JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e Incelenen yillarda makul diizeydeki nakit akisi géstergeleri,

e Cesitlendiriimis ve cok sayida enerji santralinden saglanan ylksek kurulu glg kapasitesinin yani sira, yakin zamanda
tamamlanan ve devam eden yatirimlar sayesinde, Turkiye'nin dnde gelen yenilenebilir enerji sirketlerinden biri olarak
konumlanmasi,

e Yenilenebilir enerji kaynaklarinin kullanimini tesvik eden destekleyici diizenlemelerden ve YEKDEM'in sagladigi avantajlardan
bagh ortakliklar yoluyla belirli 6lgiide faydalaniimasi,

e YEKDEM kapsaminda enerji Uretim sektérinde faaliyet gosteren bagh ortakliklar araciligiyla ylksek tahsilat kabiliyeti
bulunmasi,

e  (Cesitli sektorlerde faaliyet gésteren Giris Grubu'nun operasyonel glici ve Grup sirketleri arasinda yaratilan sinerji,

e Halka acik bir sirket olarak kurumsal yénetim uygulamalarina uyum saglanmasi,

e  Elektrik Gretim miktarinin biylk o6lgide korunmasina ragmen, 2024 yili ve 2025 yilinin ilk geyredinde enflasyona gore
dlzeltilmis gelir ve temel kar rakamlarinda diisiis meydana gelmesi,

e Adirlikli olarak yabanci para cinsinden krediler sonucu olusan gerceklesmemis kur farki zararlarinin sebep oldugu yliksek
finansal giderlerin, 6zkaynak blyukligini ve net kar baskilamasinin yani sira, 2024 yilinin ve 2025 yilinin ilk ceyredinin net
zarar ile sonuglanmasi,

e Yeniden dederleme kazanglarinin varlik ve 6zkaynak buyukligindeki ylksek payi,

e Cesitlendirilmis enerji santrali portfoyu ile etkisinin belirli 6lgtide hafifletiimesine ragmen, yenilenebilir enerji kaynaklarindan
elektrik Uretiminin iklim kosullarina olan bagimliligi,

e Kiresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, kiiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararlarin énemli
bir belirsizlik yaratmasi.

Esas itibariyle yukaridaki hususlar kapsaminda “*Mogan Enerji Yatirnrm Holding A.S.” nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi
Rating Notu ‘A (tr)’ olarak teyit edilmis olup, tum notlar asadidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : A (tr) / (Stabil Gérinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1 (tr) / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Goriinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Goriinim)

Not: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedikgce 1 yil gecerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gecerlilik tarihini asamaz.
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