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Fonun maruz kalabilecegi risklerin olciimiinde kullanilan vontemler:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olusturulmustur.

Fonun tasidig1 piyasa riski Mutlak Riske Maruz Deger (RMD) yontemi ile izlenecek ve
limitlenecektir. RMD yaklasimi fon portfGyii igerisinde yer alan tiim varliklarin her biri igin ve
toplamda da tiim Portfdy i¢in belirli bir sure igerisinde ve belirli bir giiven araliginda ortaya
cikabilecek en yiiksek zarara iliskin istatistiki tahminler iireten bir yontemdir. RMD yd&ntemiyle
yapilan hesaplamalarda portfoydeki her bir varligin getiri degiskenligi, varliklar arasi
korelasyonlar, kullanilan kaldirag seviyesi gibi portféylin muhtemel zarar tutarina etki
edebilecek degiskenler dikkate alinmaktadir.

RMD o6l¢limlerinin  yapilmasinda temel olarak tarihsel simiilasyon yoOntemi
kullanilacaktir. Ancak Portfdy icerisindeki varliklara uygulanabilir olmasi ve istatistiki olarak
tarihsel simiilasyon yonteminden daha giivenilir sonuglar iiretmesi durumunda alternatif RMD
yontemlerinin de kullanilabilmesi miimkiindiir. Olgiimlerin yapilmasinda %99 giiven araligi,
en az 250 isgilinii ve en az 20 isgiinii elde tutma siiresi kullanilacaktir.

Fon yatirim stratejisi ¢ercevesinde gercgeklestirecegi islemleri Yonetim Kurulu
tarafindan belirlenen RMD limitleri dahilinde sonug¢landirmak zorundadir. RMD seviyesi
giinliik olarak takip edilecektir ve RMD’nin fon toplam degerine oran1 %7,50’i gecmeyecektir.
(V20 metodu uygulanmasi suretiyle, giinliik olarak %7,50°dir.(yilhk %33,54) RMD
limitleri degisen piyasa sartlar1 dogrultusunda yine Yonetim Kurulu karant ile
giincellenebilecektir. Bir yil igerisinde RMD limit agimi1 olan giinlerin toplam sayis1 5’1
gecemeyecektir. Herhangi bir sebeple giincel RMD limitlerinin asilmasi durumunda, Y 6netici,
piyasalarin imkan tanidig1 ve Yonetici’nin basiretli tacir ilkelerine ve katilma pay1 sahiplerinin
menfaatlerinin azami Ol¢lide korunmasina uygun olarak en kisa siirede gerekli girisimlerde
bulunacak ve Fon’un agik pozisyonlarini gerekli RMD limitlerine ¢ekecektir.

Kullanilan RMD modelinin dogrulugunu ve performansimi dl¢gmek amaciyla geriye
dontik test uygulanmaktadir. Geriye doniik test en az aylik donemler itibariyla, s6z konusu
aydaki her iggilinii i¢in ayr1 ayr1 uygulanmaktadir. En yakin tarihli 250 isgiiniinde gergeklesen
asim sayisinin 3’1 ge¢cmesi durumunda, kullanilan RMD modeli gozden gecirilerek, gerekli
olmas1 halinde modelde diizeltme ve iyilestirmeler yapilir.

Likidite Riski: Likidite riski Risk Ydnetimi Birimi tarafindan giinliik olarak takip edilir
ve aylik yapilan raporlamalarda Yonetim Kurulu’na sunulur. Fondaki varliklarin, ikincil
piyasalardaki likiditesini takip eder, likidite hakkinda bilgi verir. Likidite riski, her varligin son
20 giinliik ortalama giinliik islem hacmini dikkate alarak, fonun pozisyonun, giinliik islem
hacminin %20’sini olusturmus olsaydi, ka¢ giinde likide ederdi seklinde olciiliir. Giinliik islem

hacmi yiizdesini degistirmek suretiyle hassasiyet analizi yapilir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri kapsaminda karsilagilabilecek aksamalarin 6niine
gecmek ve olusabilecek zararlar1 6nlemek i¢in, prosediirlerin ve is akislarinin takibini saglamak
amaciyla sirket i¢i bir i¢ kontrol mekanizmasi olusturulmustur. Bilgi islem sistemlerinin gercek
zamanli yedeklenmesi saglanmistir.



Kars1 Taraf Riski: Kars1 taraf riski, yapilan yatirimlarda, yatirim yapilan ilke
hazineleri de dahil olmak {izere, karsiliginda yeterli teminat bulunmadan borg verilmesi, diger
taahhiitlerde bulunulmasi, varliklarin 6diing, emanet veya teminat olarak tevdi edilmesi gibi
nedenlerle, varliklarin geri alinmasinda ortaya ¢ikan karsi tarafin yiikiimliliiklerini yerine
getirememe risklerini ifade eder. Bu riski azaltmak i¢in, sirket i¢i yatirim komitesi olugturulmus
ve bor¢lanma senetleri fona dahil edilmesi diisiiniilen sirketlerin, 6zsermaye yeterlilikleri,
bor¢/6zsermaye oranlari, derecelendirme kuruluslarindan gelen raporlari, karlilig1 gibi nicel
unsurlarin yaninda, sirket i¢i kurumsallagsma, seffaflik vb konularinin da degerlendirilmesi ile
yatirim karar1 verilir.

Portfoye riskten korunma amaciyla siirli olarak dahil edilen borsa dis1 tiirev arag ve
swap sOzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars1 taraf riski fon toplam degerinin %10’unu
asamaz.” ifadesine yer verilir. Bu sinirlamaya uyumun yalnizca s6z konusu araglarin portfoye
dahil edilmeleri asamasinda saglanmasi yeterlidir.



