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Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6lciimiinde kullanilan yontemler:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski:

Fonun maruz kalabilecegi piyasa riski RMD (Riske Maruz Deger) yontemi kullanilarak
hesaplanir. RMD icin; 99% giiven arali§inda, en az 1 yillik (250 giin) veri seti kullanilarak ve
1 aylik elde tutma siiresi (20 is giinii) gozetilip giinliik olarak hesaplanir. Kullanilan model
varsayimlari en az 1 yillik donemler itibariyle gézden gegirilir. Fonun yatirim stratejisi ve risk
profili dikkate alinarak, “Goéreli RMD” yontemi kullanilir. Yontem se¢imine dayanak teskil
eden bilgi ve belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

RMD hesaplamalarina fon portfdyiinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir. RMD
modeli, tlirev araglardan kaynaklanan riskleri de icerecek sekilde fon portfoyiiniin igerdigi
onemli piyasa risklerini yeterli sekilde kapsar ve dolayisiyla RMD modeli, fon portfoy degerine
etki edebilecek, ihmal edilebilir diizeyin tizerindeki tiim risk faktorlerini igerir.

Likidite Riski:

Fon portféyiinde yer alan varliklar enstriman grubu bazinda varligin tiirii, varlik grubunun
kendine 6zgli ozelligi, likidite gecmisi (ortalama islem hacmi), serbestligi, piyasa biiytikliigii,
kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylik ve kesinligi gibi faktorler dikkate alinarak
ayristirllmistir. S0z konusu faktorler 1s18inda her enstriiman grubu i¢in oranlar belirlenmistir.
Belirlenen oranlar uygulanarak yiiksek kaliteli likit varliklar hesaplanmakta ve fon portfdylerinin
ne kadarinin likidite edilebilecegi tespit edilmektedir. Fon portfoylindeki yiliksek kaliteli likit
varliklarin toplulastirilarak fon toplam degerine oranlanmasi sonucu bulunan portfoyiin likidite
orani giinliik olarak izlenmektedir.

Kars1 Taraf Riski:

Borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf
riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanir ve karsi taraf riski fon
toplam degerinin %10’unu agsamaz.

Borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve swap sozlesmeleri i¢in karsi taraftan teminat alinmasi
halinde alinan teminatlar agagidaki sartlar1 tasimalidir:



I. Nakit, para piyasasi fonu ile kisa vadeli bor¢lanma araglart fonu katilma paylart ve
yiiksek likiditeye sahip kamu borglanma araglar1 ve para piyasasi araglari teminat olarak kabul
edilebilir.

ii. Islemin kars1 tarafinin yurticinde yerlesik bir kurum oldugu durumda teminat
Takasbank’ta fon adina bloke edilir. Islemin kars1 tarafinin yurtdisinda yerlesik bir kurum
oldugu durumda ise portfoy saklayicisi tarafindan teminatin varligina iliskin teyit yapilabilmesi
kaydiyla yurtdisinda yetkili bir kurumda fon adina bloke edilir.

Iii. Kars1 tarafin yikimliiligiinii yerine getirmemesi halinde, teminat tutarinin tamamu,
fon tarafindan kosulsuz olarak ve gercege uygun degeri ilizerinden nakde doniistiiriilerek
kullanilabilmelidir.



