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Fonun maruz Kkalabilecegi risklerin olciimiinde kullanilan vontemler:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fon portfdyiiniin maruz kaldig1 piyasa riski, giinlik olarak Mutlak
Riske Maruz Deger (RMD) yontemiyle ol¢iilmektedir. Riske maruz deger, fon portfoy
degerinin normal piyasa kosullar altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi
en yiiksek zarari belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir.

RMD hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven araligi, 1 giinliik elde tutma stiresi, 250
i giinii gozlem siiresi kullanilir. RMD hesaplamalarina fon portfdyiinde yer alan tiim varlik
ve igslemler dahil edilir. Tiirev araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinir.

Kars1 Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diisiiniilen, borsa dist swap ve forward
sOzlesmelerinin karsi tarafin, denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
kurum vb.) olmasi, Yatirrm Fonlarna Iliskin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi, objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat igermesi, fonun
fiyat agiklama donemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun
fiyat aciklama donemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiirtilebilir ve sona
erdirilebilir nitelikte olmas1 zorunludur.

Bunun disinda Fon tezgahiistii piyasalar aracilifiyla tiirev arag¢ ve swap
sozlesmelerinde islem yapabileceginden karsi taraf riski mevcuttur. Borsa disinda taraf
olunan swap ve forward sozlesmelerinin Yatirrm Fonlarina iliskin Rehber’in 4.2.7. nolu
boliimiinde yer alan sartlar1 saglamast zorunludur. Ayrica karsi tarafin derecelendirme
notunun, derecelendirme yapmaya yetkili derecelendirme kuruluslarinin derecelendirme
sistemine gore yatirim yapilabilir seviyede oldugu kontrol edilir.

Kredi Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tagiyan finansal
iirlinler i¢in, ithragginin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfoyiine dahil edilmek istenilen
kredi riski tasiyan {iriinlerin ihraggist i¢in kredi derecelendirme kuruluslari tarafindan
verilmis kredi notu degerlendirilerek fon portfoylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan
thragc¢ilar i¢in kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi oOl¢lim sistemleri
kullanilabilir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan finansal varliklarin ge¢mis islem
hacimlerine likidite stres senaryosu uygulanarak her varlik i¢in ayr1 ayr giinliik likit miktar
hesaplanir. Portfoydeki tiim varliklarin likit kabul edilen kisimlar1 kiimiile edilip fon toplam
degerine oranlanarak portfoyiin likidite orani hesaplanir.



