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Fonun maruz kalabileceği risklerin ölçümünde kullanılan yöntemler: 

 

Fonun yatırım stratejisi ile yatırım yapılan varlıkların yapısına ve risk düzeyine uygun bir 

risk yönetim sistemi oluşturulmuştur.   

  

Piyasa Riski: Fon portföyünün maruz kaldığı piyasa riski, günlük olarak Mutlak 

Riske Maruz Değer (RMD) yöntemiyle ölçülmektedir. Riske maruz değer, fon portföy 

değerinin normal piyasa koşullar altında ve belirli bir dönem dahilinde maruz kalabileceği 

en yüksek zararı belirli bir güven aralığında ifade eden değerdir.  

  

RMD hesaplamasında tek taraflı %99 güven aralığı, 1 günlük elde tutma süresi, 250 

iş günü gözlem süresi kullanılır. RMD hesaplamalarına fon portföyünde yer alan tüm varlık 

ve işlemler dahil edilir. Türev araçlardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alınır.   

  

Karşı Taraf Riski: Fona dahil edilmesi düşünülen, borsa dışı swap ve forward 

sözleşmelerinin karşı tarafın, denetime ve gözetime tabi finansal bir kurum (banka, aracı 

kurum vb.) olması, Yatırım Fonlarına İlişkin Esaslar Tebliğinin 32. maddesinde belirtilen 

derecelendirme notuna sahip olması, objektif koşullarda yapılması, adil fiyat içermesi, fonun 

fiyat açıklama dönemlerinde güvenilir ve doğrulanabilir bir yöntemle değerlenmesi, fonun 

fiyat açıklama dönemlerinde gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde dönüştürülebilir ve sona 

erdirilebilir nitelikte olması zorunludur.   

  

Bunun dışında Fon tezgahüstü piyasalar aracılığıyla türev araç ve swap 

sözleşmelerinde işlem yapabileceğinden karşı taraf riski mevcuttur. Borsa dışında taraf 

olunan swap ve forward sözleşmelerinin Yatırım Fonlarına İlişkin Rehber’in 4.2.7. nolu 

bölümünde yer alan şartları sağlaması zorunludur. Ayrıca karşı tarafın derecelendirme 

notunun, derecelendirme yapmaya yetkili derecelendirme kuruluşlarının derecelendirme 

sistemine göre yatırım yapılabilir seviyede olduğu kontrol edilir.  

  

Kredi Riski: Fon portföyüne dahil edilmesi planlanan ve kredi riski taşıyan finansal 

ürünler için, ihraççının kredi verilebilirliği incelenir. Fon portföyüne dahil edilmek istenilen 

kredi riski taşıyan ürünlerin ihraççısı için kredi derecelendirme kuruluşları tarafından 

verilmiş kredi notu değerlendirilerek fon portföylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan 

ihraççılar için kredi verilebilirliğin izlenmesini sağlayacak kredi ölçüm sistemleri 

kullanılabilir.  

  

Likidite Riski: Fon portföyünde yer alan finansal varlıkların geçmiş işlem 

hacimlerine likidite stres senaryosu uygulanarak her varlık için ayrı ayrı günlük likit miktar 

hesaplanır. Portföydeki tüm varlıkların likit kabul edilen kısımları kümüle edilip fon toplam 

değerine oranlanarak portföyün likidite oranı hesaplanır.  


