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Fonun maruz kalabilecegi risklerin olciimiinde kullanilan vontemler:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski : Fon portfoyiiniin maruz kaldig: piyasa riski, giinliik olarak Riske Maruz
Deger (RMD) yontemiyle dlgiilmektedir. Riske maruz deger, fon portfoy degerinin normal
piyasa kosullar1 altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarari
belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir. RMD yonteminde parametrik yontem tercih
edilerek, %99 giiven diizeyinde, 20 is giinii elde tutma siiresi varsayimi altinda hesaplama
yapilir. Hesaplamada en az 250 is giiniinii kapsayacak sekilde gozlem siiresi belirlenir. Ancak
olagan dis1 piyasa kosullarinin varligi halinde gozlem siiresi kisaltilir. Kullanilan varsayimlar
en az 1 yillik donemler itibartyla gézden gecirilir. RMD hesaplamalarina fon portfdyiinde yer
alan tiim varlik ve iglemler dahil edilir.

Likidite Riski: Likidite riski Risk Ydnetimi Birimi tarafindan giinliik olarak takip edilir
ve aylik yapilan raporlamalarda Yonetim Kurulu'na sunulur. Fondaki varliklarin, ikinci
piyasalardaki likiditesini takip eder, likidite hakkinda bilgi verir. Likidite riski, her varligin son
20 giinliik ortalama giinliik islem hacmini dikkate alarak, fonun pozisyonu, giinlik islem
hacminin %20’sini olusturmus olsaydi, kag¢ giinde likide ederdi seklinde olgiiliir. Giinliik islem
hacmi yiizdesini degistirmek suretiyle hassasiyet analizi yapilir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri kapsaminda karsilasilabilecek aksamalarin oniine
gecmek ve olusabilecek zararlari 6nlemek i¢in, prosediirlerin ve is akislarinin takibini saglamak
amaciyla sirket i¢i bir i¢ kontrol mekanizmasi olusturulmustur. Bilgi islem sistemlerinin ger¢ek
zamanli yedeklenmesi saglanmistir.

Kars1 Taraf Riski: Kars1 taraf riski, yapilan yatirnmlarda, yatirim yapilan tlke
hazineleri de dahil olmak tizere, karsiliginda yeterli teminat bulunmadan bor¢ verilmesi, diger
taahhiitlerde bulunulmasi, varliklarin 6diing, emanet veya teminat olarak tevdi edilmesi gibi
nedenlerle, varliklarin geri alinmasinda ortaya ¢ikan karsi tarafin yiikiimliiliiklerini yerine
getirememe risklerini ifade eder. Bu riski azaltmak i¢in, sirket i¢i yatirim komitesi olusturulmus
ve kira sertifikalar1 fona dahil edilmesi diislinlilen sirketlerin, 6zsermaye yeterlilikleri,
bor¢/6zsermaye oranlari, derecelendirme kuruluslarindan gelen raporlari, karlilig1 gibi nicel
unsurlarin yaninda, sirket i¢i kurumsallasma, seffaflik vb. konularin da degerlendirilmesi ile
yatirim karar1 verilir.

Fonun giinliik olarak, RMD modeli ile ol¢iilen riski raporlanacak ve limit asim
kontrolleri yapilacaktir. Haftalik olarak, fonun RMD sonuglar1 ve agik pozisyon raporu
hazirlanarak, yonetim kuruluna sunulacaktir. RMD modeli raporu, 20 giinliik elde tutma siiresi
ve %99’luk giiven aralig1 varsayimlari altinda hazirlanacaktir.



