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ISTANBUL PORTFOY KARYA SERBEST (DOViZ) FON

Fonun maruz kalabilecegi risklerin ol¢ciimiinde kullanilan yontemler:
Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi ve birimi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Sirket, tiirev araglardan, yapilandirilmis yatirim iiriinlerinden olusan
riskleri de icerecek sekilde fon portfOyiiniin igerdigi tiim piyasa risklerini kapsayan “Mutlak
Riske Maruz Deger” yontemini, risk 6l¢iim mekanizmasi olarak se¢mis ve risk yonetimini bu
Olclim modeline gore olusturmustur. Riske maruz deger, fon portfoy degerinin normal piyasa
kosullar1 altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar1 belirli bir
giiven araliginda ifade eden degerdir.

RMD hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven araligi, 1 aylik ( 20 isgiinii) elde tutma
stiresi, en az 1 yillik (250 is gilinli) gozlem siiresi, kullanilan varsayimlarin ena az 1 yillik
donemler itibariyle gbzden gecirilmesi ve en az giinliik olarak hesaplama yapilmasi esas alinir.

Serbest fon olmasi sebebiyle fonun RMD limiti bulunmamaktadir

Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon
toplam degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %1000°dir.

Kars1 Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diisiiniilen, borsa dis1 swap ve forward
sozlesmelerinin karsi tarafin, denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, aracit kurum
vb.) olmasi, Yatinm Fonlarma Iiliskin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi, objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat icermesi, fonun
fiyat agiklama donemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat
aciklama donemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir ve sona
erdirilebilir nitelikte olmasit zorunludur.

Bunun disinda Fon tezgahiistii piyasalar araciligiyla tlirev arag ve swap sozlesmelerinde
islem yapabileceginden kars1 taraf riski mevcuttur. Borsa diginda taraf olunan swap ve forward
sozlesmelerinin Yatirim Fonlarma iliskin Rehber’in 4.2.7. nolu béliimiinde yer alan sartlari
saglamas1 zorunludur. Ayrica karsi tarafin derecelendirme notunun, derecelendirme yapmaya
yetkili derecelendirme kuruluslarinin derecelendirme sistemine gore yatirim yapilabilir
seviyede oldugu kontrol edilir.

Kredi Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tasiyan finansal
iirlinler i¢in, ithrag¢inin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfoyiine dahil edilmek istenilen
kredi riski tastyan iiriinlerin ihraggisi i¢in kredi derecelendirme kuruluslari tarafindan verilmis
kredi notu degerlendirilerek fon portfdylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar
icin kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 6l¢iim sistemleri kullanilabilir.

Likidite Riski: Fon portféyiinde yer alan finansal varliklarin ge¢gmis islem hacimlerine
likidite stres senaryosu uygulanarak her varlik i¢in ayr1 ayri giinliik likit miktar hesaplanir.
Portfoydeki tiim varliklarin likit kabul edilen kisimlar1 kiimiile edilip fon toplam degerine
oranlanarak portfoyiin likidite oran1 hesaplanir.



Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri kapsaminda karsilagilabilecek aksamalarin 6niine
gecmek ve olusabilecek zararlar1 6nlemek icin, prosediirlerin ve is akiglarinin takibini saglamak
amactyla sirket i¢i bir i¢ kontrol birimi olusturulmustur. Bilgi islem sistemlerinin gergek
zamanl yedeklenmesi saglanmustir.

Yukarida kisaca izah edilen temel fon riskleri karsisinda yiiksek ve diizenli getiri elde
edilebilmesi Fon’un yarattig1 finansal innovasyona, yoneticilerin yetkinligi ve tecriibelerine,
alim/satim islem hizina ve Fon’un finansal kaldirag diizeyine bagli olarak degisiklik arz
edecektir. Bu faktorler tarafimizca etkin bir sekilde kontrol altinda tutulmaya c¢alisilirken,
piyasa gelismeleri ve yliksek volatilite gibi kontrol disi1 ¢esitli beklenmeyen potansiyel risk
faktorleri de senaryo analizleri, stres testleri ve ¢esitli simiilasyonlar yardimiyla portfoy getirisi
iizerindeki olasi etkileri seklinde tahmin edilecektir.

Fon’un en ¢ok kars1 karsiya olacagi piyasa riski, (faizlerin/déviz kurlarmin/fiyatlarin
dalgalanma diizeyi) “Riske Maruz Deger-RMD” hesaplamalar iizerinden kendi i¢inde tutarl
risk Olcitit ve kriterleri kullanilarak, risk kontroliiniin ifasina iligkin uygun usuller tesis edilerek
ve saptanmig bulunan risk limitlerine olan uyum goézlemlenerek dlgtilecektir. Piyasa riskinin
dogru ve diizenli bir sekilde 6l¢limiiniin saglanabilmesi i¢in Oncelikle ulusal ve uluslararasi
finansal piyasalarda genel kabul gormiis tarihsel piyasa verilerinin ve fon portfoy bilgilerinin
Istanbul Portfdy A.S. biinyesine akisinin saglanmasi ve giinlilk olarak saklanmasi
gerekmektedir. Boylece risklerin 6l¢iilmesi safthasinda, Fon’un maruz kaldig: risklerin belirli
Olciiler veya kriterler kullanilarak sayisal ya da analitik bir sekilde ifade edilmesi saglanacaktir.



